DEFAXCORZA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

INFORMACION GENERAL
a) Antecedentes

DEFAXCORZA S.A. (en adelante la Compaiiia) tiene como empresa controlante en Ecuador a la
Comparifa Grupo Azucarero EQ2 S.A. La Compailia fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde el 7 de abril del 2006 y es propietaria de 36 hectareas, correspondiente al Predio
Elena ubicada en el cantdn la Troncal y su domicilio legal es La Troncal, Luz de América azogues y
José Peralta.

La Compariia cambio su domicilio al cantén La Troncal segun escritura publica inscrita en el Registro
Mercantil de la ciudad de La Troncal el 11 de octubre del 2006. Hasta abril 30 del 2008, su principal
actividad fue la explotaciéon agricola en todas sus fases, dedicandose a la siembra, cultivo, cosecha y
venta de caiia de azucar para ser comercializada en el mercado ecuatoriano.

En marzo 17 del 2011, a través de la emisién del Titulo No. 05, se transfirié el 100% de las acciones
de la compariia al Grupo Azucarero EQ2 SA., compariia controlante en el Ecuador. De esta manera
queda anulado el Titulo No. 04 a nombre del Fidecomiso Mercantil “AGD-CFN No Mas impunidad”.

b) Actividad econémica

Su principal actividad Principal est4 relacionada al cultivo de productos agricolas en todas sus fases,
esto es: siembra, cultivo y cosecha tecnificados en todas las clases de productos agricolas,
incluyendo su extraccién y/o industrializacién y la fase de comercializacién interna y externa tanto de
su propios productos como de terceros..

Considerando las actividades principales desarrolladas por la compaiiia se pueden clasificar los
ingresos en cafia, semilla y arroz. Pero vale destacar que en los aflos 2010 y 2011 no ha realizado
inversion en cultivos, porque cedi6 sus tierras en comodato precario a la comparifa Sacorpren S.A.

c) Aprobacién de los estados financieros
Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre de 2011 han sido formulados por la

Administracién de la compafiia y se someten a aprobacién de la Junta General de Accionistas,
conforme lo estipula la Ley de Compafiias vigente en el Ecuador.

BASES DE PREPARACION, PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas se han aplicado uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.



2.1 Bases de preparacion

La Comparifa ha preparado estos estados financieros en cumplimiento de las disposiciones legales
vigentes para la preparacién de informacién financiera y se hacen publicos en el plazo que
establecen los requerimientos de la Superintendencia de compafas y demas entes reguladores.

Los estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el International Accounting Standard
Board (en adefante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2011. Hasta el 31 de diciembre de 2010,
la Compafiia prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente
aceptados en Ecuador (en adelante PCGA en Ecuador).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacioén se han aplicado todos los principios
y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de la contabilidad de la Compafiia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histérico, excepto por los activos biclégicos que se
miden a su valor razonable. Los estados financieros se presentan en délares americanos, excepto
cuando se indigue una expresién monetaria distinta.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Comparfifa. Las 4reas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la nota 4.

2.2 Informacion por segmentos

La Administracion de la comparifa considera el negocio desde una perspectiva por linea de
productos, siendo el principal segmento la semilla de cafia que representa el 100% (sacar % de
semilla soca) de los ingresos y que resulta su Gnico proceso productivo.

2.3 Traduccién de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en
ddlares americanos nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa.

2.4 Activos financieros

La Compariia clasifica a sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable a través de resultados, préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién de un activo
financiero depende del propésito para el cual se adquiri6. La Gerencia determina la clasificacién de
sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
y al 1 de enero de 2010, la Compariia s6lo mantiene activos financieros en la categorfa de préstamos
y cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(corrientes y no corrientes), respectivamente, en el estado de situacién financiera.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
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los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.
Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes.

Estos activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente
medidos al costo amortizado menos cualquier estimacion por deterioro.

2.5 Deterioro de activos financieros

La Comparifa evalua al final de cada perfodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe tal deterioro la pérdida se reconoce solo si hay
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene
un impacto sobre los flujos futuros de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros que puedan ser estimados confiablemente.

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del principal
de sus deudas, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra u otro tipo de reorganizacién
financiera y cuando la informacién objetivamente observable, indica que se ha producido una
disminucién medible en el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos
vencidos o condiciones econémicas que se correlacionan con incumplimientos.

En el caso de los préstamos y de las cuentas por cobrar, el monto de la pérdida se mide como la
diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo
estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han incurrido) descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados.

Si en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro (como una mejora en el ratio crediticio del deudor), se reconoce en el estado de resultados
integrales la reversién de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

2.6 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depédsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos.

2.7 Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
productos terminados y/o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un aflo o menos (o durante el ciclo operativo normal del negocio si fuera mayor) se clasifica
como activos corrientes. De lo contrario, se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por
cobrar comerciales se reconocen iniciaimente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la estimacién por deterioro. La provisién
por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe evidencia objetiva de
que la Compaiifa no podra cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con los términos originales
de las cuentas por cobrar.



2.8 Existencias

Las existencias son reconocidas al costo o el valor neto de realizacién, el menor. El costo se
determina usando el método de costo promedio ponderado, excepto en el caso de las existencias por
recibir, que se determina usando el método de identificacién especifica. El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso comprende el valor razonable de la cafia de azlcar que se
transfiere de activo biolégico al proceso productivo, mano de obra directa, otros costos directos y
gastos generales de fabricacién (sobre la base de capacidad normal) que se incurren en el proceso de
industrializacién de los productos, y excluye los gastos de financiamiento y las diferencias en cambio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos estimados para poner las existencias en condicién de venta y para realizar su comercializacién.
Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se constituye una
estimacién para desvalorizacién de existencias con cargo a resultados integrales del afio.

2.9 Propiedades, planta y equipo

La cuenta propiedades, planta y equipo se presenta al costo menos su depreciacién acumulada v, si
las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo de un elemento de propiedades, planta y
equipo comprende su precio de compra o su costo de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en condiciones de
operacion como lo anticipa la Gerencia. El precio de compra o el costo de construccién corresponden
al total del importe pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregados por
adquirir el activo.

Los costos subsecuentes atribuibles a las propiedades, planta y equipo se capitalizan sélo cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados con el activo se generen para la Compaiiia y el
costo de estos activos se pueda medir confiablemente, caso contrario se imputan al costo de
produccién o gasto seguiin corresponda. Los gastos de mantenimiento y de reparacién se cargan al
costo de produccién o al gasto, segun corresponda, en el perfodo en el que éstos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de propiedades,
planta y equipo se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un
componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el
valor en libros del activo que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccién se capitalizan como un componente separado y se presentan
como trabajos en curso. A su culminacién, el costo de estos activos se tfransfiere a su categoria
definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando no
se esperan beneficios econémicos de su uso o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas por la
venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros
de los activos y se incluyen en resultados.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor razonable.

Mantenimientos y reparaciones mayores -

Los desembolsos por mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los
activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan cada cierto ntimero de afios con el objeto
de mantener la capacidad operativa del activo de acuerdo con las especificaciones técnicas indicadas
por el proveedor del activo. EIl costo de mantenimientos mayores se capitaliza al reconocimiento
inicial del activo como un componente separado del bien y se deprecia en el estimado del tiempo en
que se requerira el siguiente mantenimiento mayor.
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Depreciacién -

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los ofros activos se calcula por el método de linea
recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida util. Las vidas
utiles determinadas por rubro son como siguen:

Rubro Vida util en afios
Infraestructura Hasta 33

Magquinaria y equipo 10a25

Unidades de transporte 5 a 16 (vehiculos de trabajo)
Muebles, enseres y otros 10

Los valores residuales, la vida util de los activos y los métodos de depreciacién aplicados se revisan y
se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera. Cualquier cambio en
estos estimados se ajusta prospectivamente.

2.10 Deterioro de activos no financieros

La Compafiia revisa y evalua el deterioro de sus activos de extensa vida util cuando ocurren eventos o
circunstancias que indican que el valor en libros del activo no se recuperara de su uso o de su venta.
Las pérdidas por deterioro corresponden al importe en el que el valor en libros de los activos de
extensa vida util excede al mayor valor que resulte de comparar su valor en uso y su valor de
mercado. El valor de mercado es el monto que se puede obtener de la venta de un activo en un
mercado libre. El valor en uso corresponde al valor presente del estimado de los flujos de efectivo
futuros que se espera obtener del uso continuo del activo y de su venta al término de su vida dtil. Las
pérdidas por deterioro, calculadas con referencia al valor en uso de los activos, que se hayan
reconocido en afios anteriores, se extornan si se produce un cambio en los estimados utilizados en la
ultima oportunidad en que se reconocié la pérdida por deterioro.

Las pruebas de deterioro efectuadas por la Compaiiia, cuando corresponde, contemplan el valor en
uso a nivel de unidad generadora de efectivo (grupo de activos mas pequefio capaces de generar
flujos de efectivo identificables). EI calculo del valor en uso de los activos contempla el descuento del
estimado de los flujos de efectivo futuros a su valor presente usando una tasa de descuento, antes de
impuestos, que refleje la evaluacién del mercado a la fecha de los estados financieros sobre el valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos asociados al activo. Las pérdidas por deterioro de
activos vinculados con operaciones continuas se reconocen en resultados.

De otro lado, la Comparifa evallia a cada fecha de cierre si existen indicios que indiquen que pérdidas
por deterioro reconocidas previamente se han revertido parcial o totaimente. Si se observan tales
indicios la Compaiiia estima el importe recuperable del activo cuyo valor en libros fue previamente
reducido por deterioro. Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas, se extornan soélo si el
incremento en el valor recuperable del activo obedece a cambios en los estimados que se usaron en
la oportunidad en que se reconocio la pérdida por deterioro. En estas circunstancias, el valor en libros
del activo se incrementa a su valor recuperable. El reconocimiento de la reversion de pérdidas por
deterioro previamente registradas no puede dar como resultado que el valor en libros del activo
exceda el monto que le habrfa correspondido a ese activo, neto de su depreciacién, si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro previamente registrada. La reversion de la pérdida por deterioro
se reconoce en resultados.

2.11 Contratos de arrendamiento

a) La Compaiiia es el arrendatario



i)  Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relatives a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo incluyendo prepagos (neto de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan a resultados sobre la base del método de linea recta
en el periodo del arrendamiento.

ii) Arrendamientos financieros

Los arrendamientos de activos en los que la Comparifa asume sustanciaimente todos los riesgos
y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el
valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacién por cuotas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye el rubro obligaciones
financieras. El elemento de interés del costo financiero se trata como un costo de endeudamiento
y se reconoce un gasto en resultados o se capitaliza durante el periodo del arrendamiento de
manera que se obtenga una tasa de interés periédica constante sobre el saldo del pasivo para
cada perfodo.

2.12 Contrato de Comodato Precario

La compaiifa mantiene un contrato de comodato precario con la compafiia relacionada Sacorpren
(Comodataria), por todas sus tierras, que fueron cedidas a esta Gltima sociedad para que haga uso
de ellas, destinandolas unicamente para fines agricolas o ganaderas, este contrato No tiene costo ni
plazo porque es de naturaleza precario.

Los Terrenos se encuentran ubicados en los diferentes cantones de la Troncal, Provincia del Cafar, El
Triunfo y Kilometro 26 provincia del Guayas.

2.13 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por adquisicién de materia prima y
suministros necesarios para la produccion.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a
su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.14 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es méas que probable que se requerira de la salida de recursos
para pagar la obligacién y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones
para futuras pérdidas operativas.

Las provisiones se reconocen al valor presente de los desembolsos esperados para cancelar la
obligacién utilizando tasas de interés antes de impuestos que reflejen la actual evaluacién del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. Los incrementos en la provisién debido
al paso del tiempo son reconocidos como gastos por intereses en el estado de resultados integrales.



Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia sélo se confirmara por eventos futuros
o su monto no se puede medir confiablemente. Los activos contingentes no se reconocen, y se
divulgan s6lo si es probable que se genere para la Compariia un ingreso de beneficios econémicos en
el futuro.

2.15 Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del perfodo comprende al impuesto a las ganancias corriente y
al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
relaciona a partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso, el impuesto también se
reconoce directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera aplicable a
la Compariia. Periédicamente, la Gerencia evalla la posicién asumida en las declaraciones juradas
de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La
Gerencia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a
las autoridades tributarias.

El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totalidad usando el método del pasivo sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros consolidados. Sin embargo, el impuesto a
las ganancias diferido no se contabiliza si se deriva del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccién que no sea una combinacién de negocios que en el momento de la transaccién no
afecta ni la ganancia o perdida contable o tributaria. El impuesto a las ganancias diferido se determina
usando tasas tributarias (y legislacién) que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a las ganancias diferido activo se
realice o el impuesto a las ganancias pasivo se pague.

Los impuestos a las ganancias diferidos activos s6lo se reconocen en la medida de que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible de compensar los activos impositivos con el pasivo por impuestos corrientes y
cuando los impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria de la entidad gravada o de distintas entidades gravadas en donde exista intencion
de liquidar los saldos sobre bases netas.

2.16 Boneficios a los empleados

a) Participacion en las utilidades -

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades Iiquidas o contables.

b} Desahucio -
De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién

laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.



Ecuador se realiza por medio de un estudio actuarial el cual determina en base a calculos
matematicos y afios de servicio del trabajador el porcentaje en cada caso especifico, respectivamente.

¢) Jubilacién Patronal -

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Se realizan por medio de un estudio actuarial el cual
determina en base a calculos matemaéticos y afios de servicio del trabajador el porcentaje en cada cso
especifico.

d) Bono Navidefo-

La Compariia reconoce el gasto por Bono Navidefio y su correspondiente pasivo sobre las bases de
las disposiciones legales vigentes en Ecuador; el bono navidefio corresponden a una remuneracién
anual que se pagan en diciembre de cada afio, el modo de calculo es la remuneracién mensual
dividida para 12 entre los meses de diciembre a noviembre del siguiente afio.

e) Bono Escolar-

La Compaiiia reconoce el gasto por Bono Escolar y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Ecuador; el bono escolar corresponden a una remuneracién basica
unificada cuyo valor lo determina la legislacién ecuatoriana anual que se pagan en marzo, el modulo
de calculo se lo realiza dividiendo la remuneracién basica unificada para 12 entre los meses de marzo
a febrero respectivamente.

f) Vacaciones-
La Comparifa reconoce el gasto por Vacaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Ecuador; las vacaciones corresponden a una la mitad de

remuneracion, que se pagan cuando el empleado hace uso de sus vacaciones, el modulo de calculo
se lo realiza dividiendo la remuneracién para 24.

2.17 Capital social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.

2.18 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compariia se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compaifiia.

2.19 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Comparifa; se muestran netos de impuestos a las ventas,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Comparifa reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe méas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
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Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de
transaccién y condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Comparifa ha entregado los productos al
cliente y no existe ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacién de los productos por
parte de la Comparifa. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en
el medio de transporte que designe o en el puerto de destino, de acuerdo con la condicién de venta
pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente asegurada. Asimismo, se
requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compaiifa tenga
evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacién. Con la entrega de los productos
se consideran transferidos los riesgos y beneficios asociados a esos bienes.

b) Venta de servicios -

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a servicios agricolas y
alquiler de maquinarias, se reconocen en el periodo en el que se prestan considerando el grado de
terminacién de la prestacion final del periodo sobre el cual se informa, calculado sobre la base del
servicio realmente brindado como una proporcién del total de los servicios a ser brindados.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Riesgo crediticio

El riesgo de crédito de la Compaiiia se origina en el efectivo, equivalentes de efectivo y depésitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye
principalmente los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y a entidades
relacionadas.

El drea de créditos y cobranzas evalua la calidad crediticia de los clientes, tomando en consideracién
su posicién financiera, la experiencia pasada y ofros factores, se establecen Iimites de crédito
individuales sobre la base de las calificaciones internas. El uso de los limites de crédito se monitorea
con regularidad.

La Gerencia considera que la Compariia no tiene riesgo crediticio significativo sobre las cuentas por
cobrar comerciales debido a que tienen periodos de cobro de 7 y 45 dias, no habiéndose presentado
problemas significativos de incobrabilidad. Las cuentas por cobrar a relacionadas tienen un periodo
de cobro de 30 dias.

ESTIMADOS Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de estados financieros de acuerdo con la NIIF requiere que la Gerencia aplique juicios,
estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados asi como los montos
reportados de ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y de 2011.

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las estimaciones contables, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos

resultados reales. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los
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estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en
los estados financieros. La Gerencia de la Compafifa no espera que las variaciones, si las hubiera,
tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y
pasivos reportados y los juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables se presentan a
continuacion.

Valor razonable de los activos biol6gicos -

Las plantaciones de cafla de azticar son clasificadas como activos bioldgicos y son valuadas de
acuerdo con lo establecido con la NIC 41 — Agricultura. La politica contable en relacién a los activos
biolégicos se detalla en la nota 2.9. En la aplicacién de esta politica, se han considerado varios
supuestos que se detallan en la nota 7 junto con su sensibilidad. La valuacién de los activos
biolégicos es muy sensible al supuesto relacionado al precio de mercado de la cafia de azucar.
Cambios en los precios de la cafia de aziicar podrian generar impacto a tales valuaciones.

a) Vida atil y valor recuperable de las propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo se deprecian sistematicamente a través de su vida util menos su
valor residual, que debe ser revisada al final de cada afio financiero. Un cambio en la vida util se
contabiliza prospectivamente como un cambio en el estimado contable. La Compaiifa contrata a
peritos independientes para revisar periédicamente sus vidas utiles y su valor recuperable de sus
activos.

b) Revisién de valores en libros y estimacién para deterioro -

La Compariia evalta de forma anual si un activo permanente requiere de una estimacion por deterioro
de acuerdo con la politica contable expuesta en el punto 2.12. Esta determinacién requiere de uso de
juicio profesional por parte de la Gerencia para analizar los indicadores de deterioro asi como en la
determinacién del valor en uso. En este (itimo caso se requiere la aplicacién de juicio en Ia
elaboracién de flujos de caja futuros que incluye la proyeccioén del nivel de operaciones futuras de la
Compaiiia, proyeccién de factores econémicos que afectan sus ingresos y costos, asi como la
determinacién de la tasa de descuento a ser aplicada a este fiujo.

¢) Impuestos -

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compariia busca asesorfa profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con la
administracién tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro. La Comparifa
reconoce pasivos por las observaciones en auditorias tributarias cuando corresponde el pago de
impuestos adicionales, las diferencias impactan al impuesto a la renta corriente y diferido activo y
pasivo en el periodo en el que se determina este hecho

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos de estas cuentas estan conformados por la caja general y bancos
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Al 31 Diciembre

2011
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO EQUIVALENTE
Bancos 1,858
TOTAL EFECTIVO EQUIVALENTES 1,858

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 Diciembre

2011
CUENTAS POR COBRAR
Clientes Locales 512,077
Cuentas por Cobrar 794,313
Otras Cuentas por Cobrar 138
1,306,528

6.1 SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

a) El saldo de las cuentas por cobrar y por pagar se resume como sigue:

Entidad Relacionada Al 31 Diciembre
2011
Cuentas por Cobrar
Sacorpren S.A. 1,306,390
1,306,390
Cuentas por Pagar
Entidad Relacionada Al 31 Diciembre
2011
Ecudos S.A. 1,571,484
1,571,484

Los saldos comerciales por cobrar y por pagar con empresas relacionadas son de vencimiento
corriente, no tienen garantias especificas y no devengan intereses. La evaluacién de la cobrabilidad
de las cuentas por cobrar comerciales se lleva a cabo al cierre de cada perfodo, la que consiste en el
examen de la situacién financiera de las empresas relacionadas y del mercado en el que operan. Al
31 de diciembre de 2011, la Gerencia estima que recuperara los saldos por cobrar a sus relacionadas
por lo que a la fecha de los estados financieros no ha registrado ninguna estimacién para incobrables.
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a) Las principales transacciones entre la Compaiila y sus entidades relacionadas fueron como sigue:

Venta de Bien

Al 31 Diciembre
2011
434,160.00

Entre las principales Transacciones con sus entidades relacionadas tenemos:

La venta de Semiila de Cania.

EXISTENCIAS

Al 31 de Diciembre 2011 la compaiiia No mantiene existencias de Inventarios.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

a)

E! movimiento de la cuenta propiedades, planta y equipo y el de su correspondiente depreciacién
acumulada por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y de 2010, es el siguiente:

Clase de Activo Saldo Inicial Adiclones Retiros insferen _Saldo Final
Afio 2011
Costo
Terrenos 120,097 120,097
Edificlos 21,320 21,320
Infraestructura 243,390 -58,240 185,150
Maquinarias, equipos y enseres agricolas 631,732 -345,000 286,732
Equipos de Comunicacién 347 347
1,016,886 -403,240 o] o] 613,646
Depreclacion Acumulada
Terrenos o o}
Edificios -1,503 -533 -2,036
infraestructura -48,735 -12,895 10,346 -51,285
Instalaciones o o o
Magquinarlas, equipos y enseres agricolas -75,999 -18,316 38,877 -55,438
Vehiculos o 0 o
Muebles y equipos de oficinas o] (o] [o]
£quipos de computacién o o] o]
Blenes Inmobillarios [e] [o] (o]
Equipos de Comunicacién -110 -35 145
Obras en curso [¢] o)
-126,348 -31,779 49,223 o -108,904
Costo Neto 890,538 504,742
Afio 2010:
Costo
Terrenos 120,097 120,097
Edificios 21,320 21,320
Infraestructura 243,390 243,390
Magquinarias, equipos y enseres agricolas 593,829 37,902 631,732
Equipos de Comunicacién 347 347
978,983 37,902 [¢] [¢] 1,016,886
Depreciacion Acumulada
Edificios -970 -533 -1,503
Infraestructura -34,142 -14,594 -48,735
Magquinarias, equipos y enseres agricolas -28,520 -47,480 -75,999
Equipos de Comunicacién -75 -35 -110
-63,707 -62,641 [o] Q -126,348
Costo Neto 915,277 890,538
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Incluyen activos de Propiedad, planta y equipo que fueron reclasificados al grupo de Activos No
Corrientes, debido a que se encuentran No operativos. La administracién considera que aun no tiene
fecha de utilizarlos operativamente.

Activos que se encuentran registrados a valor razonable, segin avalto realizado por un experto
externo, estos activos son:

6 Canastas Autovolteables y 1 sembradora de cafia por un total de US$ 306.123.
a) Elgasto por depreciacion al 31 de diciembre se ha distribuido en el estado de resultados

integrales como sigue:
Al 31 Diciembre

2011
Gasto de administracion 70,656
Total 70,656

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
Proveedores de Bienes y servicios
Al31 Diclembre
2011

Facturas por Pagar 3,798
3,798

Otras Cuentas x Pagary Provision Corriente
Al 31 Diciembre

2011
Varios Acreedores 259
Anticipos Clientes 60
Otras cuentas por Pagar 218
Impuestos Por Pagar 12
549

Cuentas Por Pagar Relacionada

Al31 Diciembre

Cuentas Por Pagar Comerciales 2011
Ecudos S.A. 1,571,484
1,571,484

Totalde Cuentas Por Pagar 1,575,831
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PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES

Este rubro comprende
Al31Diciembre

2011
Impuestos Por Pagar
Retencionesen la fuente 1% 3
Retencionesen la fuente 2% 9

12

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por la adquisicién de materia prima y
suministros necesarios para la produccién y corresponden a facturas emitidas por proveedores
nacionales y del exterior, estan denominadas principalmente en moneda nacional, tienen vencimiento
corriente de 30 dias, no generan intereses y la Compaiiia no ha otorgado garantias por cumplimiento
de su pago.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO
CIA. DEFAXCORZA S.A.

IMPUESTO A LAS GANACIAS DIFERIDO

Elimpuesto alas ganacias diferido resulta de las siguientes partidas

Allde
Al31 de diclembre de enerode.
2,011 2,010 2,010
us§ uss us$
Costos asumido de activos fijos 105,934.07 103,127.77 95,668.58
105,934.07 103,127.77 95,668.58
Tasa 22% 22% 22%
Impuesto diferido acreedor 29,427.95 22,688.11 21,047.09
El movimiento de la cuenta impuesto ala renta diferido acreedor se explicacomo sigue:
Cargo
Saldo ganandas Saldo
Inicial y perdidas final
us$ us$ us$
Afto 2011
Pasivo diferido
Costos asumido de propiedades, planta y equipos 22,688,111 6,739.84 29,427.95
22,688.11 6,739.84 29,427.95
Diferido, neto 22,688.11 6,739.84 29,427.95
Afio 2010
Pasivo diferido
Costos asumido de propiedades, planta y equipos 21,047.09 1,641.02 22,688.11
21,047.09 1,641.02 22,688.11
Diferido, neto 21,047.09 1,641.02 22,688.11
El anélisis de! impuesto diferido activo y pasivo es como sigue:
Allde
Al31dedicembrede enerode
2,011.00 2,010.00 2,010.00
us$ uUs$ us$
Pasivo diferido
Recuperable en 12 meses B - -
Recuperable en méas de 12 meses 29,427.95 22,688.11 21,047.09
Total pasivo 29,427.95 22,688.11 21,047.09
Neto 29,427.95 22,688.11 21,047.09
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14

15

16

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con la legislacién vigente, la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compariia es del 15% de la renta neta. Esta participacion es gasto deducible para propésitos del
célculo del impuesto a la renta.

En 2011, la Compariia tuvo pérdidas, por lo que no hubo valor alguno por concepto de participaciones
de trabajadores

PATRIMONIO
a) Capital social

El capital de la Compafila ai 31 de diciembre de 2011 esta representado por 617,290 acciones
comunes cuyo valor nominal es de S/.1.00 cada una, las que se encuentran integramente emitidas y
pagadas.

b) Reserva legal

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo aicance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

¢) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de fas NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

VENTA DE BIENES Y SERVICIOS

Este rubro comprende:

Al 31 Diciembre
2011

Venta Semilla Soca 434,160
434,160

COSTO DE VENTAS

El costo de ventas comprende las siguientes partidas:

Al 31 Diciembre
2011

Amortizacion de A.Biologicos 122,770
122,770
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17 GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracién comprenden las siguientes partidas:

Al 31 Diciembre

2011
Seguros 5,961.08
Servicios Generales 3,853.05
Servic. Profesionales (PJ) 13,990.20
Tramites Legales 70.60
Impuestos y Contribuciones 2,057.30
Suministros 85.12
Baja de Articulos 24,391.22
Intereses, Impuestos y 292.09
Gastos no deducibles 4,382.57
Otros 6.94
Indemnizacion Respons.Patronal 41,684.00
Mantenimiento Equipos Agricolas 2,765.40
Perdida por Baja de Activos Fijos 47,894.31
Depreciaciones Instalaciones 5,282.14
Depreciaciones Magquinarias Agricolas 10,062.36
Depreciaciones Enserese Agricolas y 19,206.24
Depreciaciones Eq.Comunicacion 34.68
Depreciacion NIFF (2,806.29)

179,213.01

18 GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a) El gasto por impuesto a las ganancias renta mostrado en el estado de resultados comprende:

Al 31 Diciembre

2011
Corriente. 38,431
Diferido 6,740
Total 45,171

19 EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2011 que deban ser reportados.
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ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

La Superintendencia de Compariias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compariias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de! 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

De acuerdo a lo antes indicado, la Comparila definié como su perfodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se
establece en la NIIF 1

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia y sus subsidiaria

Estimaciones - L.a NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segtn las NIIF,
en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha seguin
los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erréneas.

Esta exencion también se aplica a los perfodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segun NIIF.

Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiiia y sus subsidiarias

Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencién de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de
transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y equipo, activos
intangibles y propiedades de inversién por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Comparifa podré elegir utilizar una
revaluacién segtin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha
de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

al valor razonable; o
al costo, o al costo depreciado segun las NIIF

Defaxcorza S.A. opt6 por la medicién de propiedades, planta y equipo, a su valor razonable, y utilizar
este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. EIl valor razonable de los
referidos activos fue medido mediante availo realizado por expertos externos independientes,
determinando de esta forma nuevos saldos iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se
determinaron nuevas vidas Utiles remanentes y se asignaron valores residuales para Maquinarias y
Vehiculos. Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo, la Compariia ha considerado, el
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costo depreciado 0 revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicion,
ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF

‘z

Representante Legal Contador
Dr.Roberto Foulkes Aguad Sr. Saul Salinas Saltos
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