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SALPUFORNA S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares E.U.A)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social -

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, mediante escritura piiblica del 10 de mayo
del 2006, y aprobada mediante resolucion No. 06.G.1J.0003572 del 30 de mayo del 2.005, por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, su direccién administrativa es en la ciudad de
Guayaquil, Alborada Sexta Etapa Manzana 628, y su direccidon de operaciones productivas es en el
cantén el Triunfo, provincia del Guayas. El plazo de duracion de la compaiia segun la escritura es
de 50 afos. El objeto social de la Compania es dedicarse al cultivo y venta de cafa de az(icar.

Aumento de capital

Mediante Junta de Accionistas de fecha 2 de octubre del 2019 se aprobé un aumento de capital
por USS49.200, cuyo origen es US$39.000 de los resultados acumulados y US$10.200 han quedado
pendiente de cobro a los Accionistas, y el 7 de octubre del 2019 se instrumenta la escritura publica.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con
autorizacion de la Administracion de la Compaiifa, y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefadas en funcion a la NIIF para PyMEs -
vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacién -

Los presentes estados financieros de La Compaiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estdn
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en
los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de
acuerdo con el principio del costo historico y negocio en marcha.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de La Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A la fecha de emision de estos estados financieres, no se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes.

9)
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Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compariia.

Efectivo -

El efectivo comprende el efectivo disponible y los depdsitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros -

Clasificacian

La Compania clasifica sus activos financieras en las siguientes categonas: “valor razonable con
cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado” e “instrumentos de
patrimonio al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costc amortizado” y
“préstamos al costo menos deterioro”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compafifa mantuvo Unicamente activos financieros en la categoria de “instrumentos de deuda
a costo amortizado”. De igual forma, la Compania mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“pasivos a costo amortizado” y “préstamos al costo menos deteriore”, Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar clientes y relacionadas.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses desde la fecha del balance general.

Pasivos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a proveedores,
relacionadas y obligaciones financieras. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo. .

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;

(10)
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siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a traveés de
pérdidas y ganancias” y este es significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior -

Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales

Estas cuentas corresponden a los montas adeudados por sus clientes por la venta de la cana de
azucar en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
come activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
en el corto plazo, menos la evaluacion por deterioro correspondiente,

Pasivos financieros a costo amortizado

Se miden al costo amortizado aplicando el métado de interés efectivo. La Compaiia presenta la
siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar proveedores

Son abligaciones de pago por bienes o servicias adquiridos de proveedores én el curso narmal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Obligaciones financieras

Corresponde a préstamos con Banco Guayaquil, para capital de trabajo. Se reconocen a su costo
amortizado ya que fue contratada con una tasa de interés regulada en mercado. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por las cuotas cuyo vencimiento son mayores a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera. Los intereses se reconocen contra resultados
en el rubro “Gastos financieros”.

Préstamo al costo menos deterioro

Se miden al costo menos deterioro en caso de existir. La Compaiia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar relacionadas

Corresponde a prestamos entre relacionadas. Se reconocen a su valor nominal y no generan
intereses debido a que no se ha especificado una fecha de pago.

. 2.5.3 Deterioro de activos financieros

(ContinGa)
(11)
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La Compaiiia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se
establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimadas descontado a la tasa de
interés efectiva original del activa financiero.,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las abligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden a retenciones del impuesto a la renta y el anticipo de impuesto a la renta (vigente
desde el 2019) que seran recuperados en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracién
estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del ano.

Propiedades y equipos -

Representadas por terreno, edificacion, instalaciones, equipos de computacion, vehiculos,
maquinarias y equipos, las cuales son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

La depreciacién de las propiedades y equipos, a excepto terreno, es calculada linealmente basada
en la vida (til estimada de los bienes. Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de las
propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas atiles estimadas de |as propiedades y equipos de la Compainia son las siguientes:

Edificacion 40 anos
Maquinarias y equipos 10 afos
Instalaciones 10 anos
Vehiculos 5 anos
Equipos de computacién . 3 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.

Activos biolégicos -
(ContinGa)

(12)
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Representadas las plantaciones de cana de aziicar, las cuales son registrados al costo atribuido y
revaluado, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

La depreciacién de los activos bioldgicos es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada
de los bienes. La estimacion de la vida dtil y valor residual del activo biolégico son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La vida (til estimada del activo biolégico de la Compania es la siguiente:
Plantaciones de banano 6 anos
Deterioro de activos na financieros (propiedades y equipos, y activos biolégicas)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra una
péerdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. La Compania evalda anualmente la
existencia de indicadores de deterioro.

La Administracidn ha determinado que no existen indicadores de deterioro.
Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la ganancia comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesta se
recohoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcidn de su composicion
accionaria, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Hasta el periodo 2018, en caso de que el Anticipo de Impuesto a la Renta
sea mayor impuesto causado determinado en funcion de la utilidad gravable, sera
considerado como impuesto a la renta minimo.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el metodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributanas de activos y pasivos v sus respectivos valores mostradaos en los estados financieros
preparados bajo NIIF para PyMEs. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto
a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuras contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan

(13)
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cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados -

(a)

(b)

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de “Beneficios a empleados” del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor del
empleado que recibe este beneficio.

(ii)) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(iii) Decimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo

definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador.
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma compania
o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con
cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del ano aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacién financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de
efective estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 9.33% (2018:; 9.33%)
la misma que fue determinada tomando como referencia los rendimientos del mercado, al
final del periodo sobre el que se informa, correspondiente a la tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en [a que los beneficios seran pagados y que tienen términos gue se aproximan a
los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacion
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultade integral. Las reversiones
por reducciones y liquidaciones anticipadas con registradas contra el otro resultado integral.
Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiia.

(14)
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Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracién, a la fecha de derre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de los bienes vendidos en
el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran netos de impuestos
y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania transfiera los riesgos
y beneficios al Compradar, al final del periodo sobre el que se informa.

Costos y Gastos -
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la Seccion 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo, riesgc de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Administracién de la Compania tiene a
su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas ya definidas, quienes identifican,
eval(an y cubren los riesgos financieros.

(a) Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos.

La Compaiiia mantiene préstamos con el Banco Guayaquil, los cuales estan pactados
con tasas de interés fija y regulada por el mercado y que asciende entre el 11,83% al
11.50%, exponienda a la Compaiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
de sus pasivos, sin embargo, la Compania ha realizado estudios sobre el
comportamiento de las politicas micro y macroeconomicos para establecer una
politica de endeudamiento en instrumentos de corto y largo plazo, siempre y cuando
no se comprometan los activos de la entidad, procurando mantener tasas de un
mercado competitivo.

(15)
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(b)

(c)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area
de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las cuentas por
cobrar clientes.

Respecto al banco donde se mantiene el efectivo, tiene calificacion de riesgo independiente
que denota nivel de solvencia y respaldo adecuados; dicha calificacion en general supera la
calificacion “A”.

Bancos

La Compaiiia mantiene su efectivo en instituciones con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera local 2019

Banco del Pichincha AAA-
Banco de Guayaquil AAA-

[

01

{e:]

EE

Cuentas por cobrar clientes

La Compaiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiente de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los
casos aplicables. La politica de crédite normal de sus operaciones es de 30 dias, y si en caso
de excederse es este tiempo, no se procede a cobrar intereses. La Compania, provee un
analisis sobre la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, se apaliza permanentemente el
comportamiento de pago histdrico de los clientes, antigliedad, actualizacidn de datos, entre -
otros factores.

La diversificacion de las cuentas por cobrar cliente y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacidn de estos activos que
estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Companfa no tiene una concentracion de
riesgos crediticios.

Riesgo de liquidez

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las principales fuentes
de liquidez son los flujos obtenidos provenientes de la venta de la cana de aztcar. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja proyectados
para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo e inversiones mantenidas hasta su vencimiento, de seguridad y acceso inmediato a
recursos. Por tanto, la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a obligaciones financieras, proveedores, beneficias a
empleados e impuestos, entre otros. ;

De acuerdo con el modelo de negocio de la Compaiiia para reducirlo el riesgo de liquidez se
cuenta con diferentes controles, que incluyen:

(Continda)
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« Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

= Elaboracion de flujos de caja versus lo real.
Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos a sus Accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el
costo del capital. Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la
Compafia se administra el riesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad que genera
los costos de negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los
Accionistas.

Consistente con la industria, la Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancaimiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, relacionadas
y obligaciones financieras) menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto”
mas la deuda neta. El resultado de calcular el ratio, es que la Compaiiia es apalancada con capital
propio, a continuacion un detalle:

2019 2018

Obligaciones financieras 297.419 467.942
Relacionadas 18.399 5.252
Proveedores ~ 26.809 19.500

342.627 492.694
Menos: Efectivo ) (712.156) (422.976)
Deuda neta 0 69.718
Total patrimonio neto 2.249.556 2.214.814
Capital total 2,249,556 2.284.532
Ratio de apalancamiento 0% 3%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere gue la Compania realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en |a industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. A continuacion, se
presenta las principales estimaciones contables adoptadas por la Administracién:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

(Contintia)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares E.U.A)

(b)

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compania, con
base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de estos (Véase Nota 2.5.3).

Vida Gtil de las propiedades y equipos, y biologicos

Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
La determinacion de las vidas Utiles se evalua al cierre de cada aio.

(c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro se evaliia con base en las politicas descritas en la Nota 2.9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieras -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros

al cierre de cada ejercicio:

2019 g 2018
Corriante Nn corriente Corrievis Ne ca
Activos financicros al costo amortizade
Efectio T12.156 472,976
Cuemas por cobrar chientes 241,492 575,392
Cuentas por cobrar relacionadas 181.277 149.534
Total activos finansleros 1.138.025 1.057.902 -
Pasivos Tinancieros al costo amortizado
Qbligaciones financieras 257473 40,246 213612 234,330
Cuentas por pagar proveedor= 26,808 19,500
Cuentss por pagar relacionedas 18.399 5.252 -
Total pasivos financiercs 302381 40.246 258.364 234330

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede aplicarse

algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).

Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (nivel 2). ;

Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacion no observable) (nivel 3).

No existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1).

(18)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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EFECTIVO

Cemposicion
Efectivo

2019

712.156

&
(=]

422 976

Corresponde a efectivo disponible en caja por USS$475.278 (2018: USS$422.133) y depositos a la vista
en bancos nacionales por US$236.878 (2018: US$843), de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Camposicion Ref.

Clientes (a)
Relacionadas {b)
Anticipos a proveedores

Funcionarios y empleados

Otras cuentas por cobrar

19

244,497
2459.007
10.945
1.320
126.516
632.280

2018

525.392
195,969
20,924
1.623
181.960
925868

{a) Corresponde a valores pendientes de cobro por la venta de caia de azlcar, del giro normal
de negocio, los mismos que se van a liquidar en el corto plazo.

(b) A continuacién, un detalle:

Compaosicion Relacion
Torchusa S.A. indirecta
Fernando Javier Jalil Perez Indirecta
Sara Teresa Perez Ordonez de Jalil Accionista
Jose Roberto Jalil Loar Accionista
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion

Retenciones del impuesto a la renta
Anticipo del impuesto a la renta

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

2019 218
181.377 149.534
57.430 46.435
5.100 =
5.100 .
249.007 195.969
2019 2018
7.192 6.349
4.487 10.898
11.679 17.247
(Continua)
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Composicion 2019 2018
Terreno 625.000 625.000
Edificio 453.807 453.807
Instalaciones 116.789 116,789
Vehiculos 4.369 4,369
Equipos de computacion 2.381 2.381
Maquinaria y equipo 353 352
{-) Depreciacion acumuldada _ 23an) (197.837)
§79.208 1.004.862
Movimiento
Saldo al 1 de enero del 1.004.862 1.030.542
(+) Deprectacidn del afo 125.654) (25.6801
Saldo al 31 de diciembre del 979.208 1.004.862
Parte de los activos se encuentran pignorados con el Banco Guayaquil.
BIOLOGICOS AL COSTO, NETO
Composicion 2019 2018
Plantaciones de cafia de aztcar 1.421.000 1.421.000
(-) Depreciacién acumulada ) (1.011.322) (913.789) -
409.678 507.211
Movimiento
Saldo al 1 de enero del 307.211 604.744
(-] Depreciacion del afio (97.933) (97.533)
Saldo al 31 de dicfembre del 409.678 507.211

Los activos biolégicos fueron reconocidos en la transicion de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Empresas (NIIF para PyMEs), y ajustados mediante revaliio de fecha 16 de octubre del 2017.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Corto plazo 2019 2018
Banco Guayaquil ; 257.173 233.612
Largo plazo
Banco Guayaduil 40,246 234.330
(Continta)
(20)
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Carresponde a prestamos de capital de trabajo con vencimiento hasta octubre del 2021 y tasas de
interés entre 11.83% y 11.50% (2018: vencimiento hasta octubre del 2021 y tasa de interés 11.83%).

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién

Proveedores
Relaclonadas
Obligaciones con el |LE.S.5.

Ref. 2019 018
(a) 26.809 19.500
(b) 18.399 5.252
2.230 2.149
47.438 26.901

(@) Corresponde a valores por pagar por la adquisicion de bienes y servicios en el giro normal

del negecio.
(b) A continuacién, un detalle:

Composicion
Jusé Alfredo Jalil Perez

IMPUESTOS POR PAGAR

Camposicion
Impuesto a la renta del ejercicio

Retenciones del impuesto al valor agregado (I.V.A.)
Retenciones en la fuente del impueste a la renta

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Fondo de reserva
Vacaciones

Décime cuarto
Participacion trabajadares
Décimo tercero

Otros haberes por cancelar

BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Relacién 2019 2018
Presidente 18.399 5.252
2019 2018
11.500 29.308
83 387
61 172
11.644 29.877
2019 2018
47.631 42.609
33.596 39.507
5.815 6.156
5.454 1.262
815 931
48 327
93.359 90.792
(Continda)
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Compasicidn 2019 2AN8

Jubilacidn patronal 28.213 28.488

Desahucio 17.372 19.350
45,585 47.838

El saldo de la provision al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde al 100% del valor actual de
la reserva matemitica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores, que a dicha fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Hip&tesis actuariales 2019 2018
Tasa de descuento 9,33% 9,23%
Tabla de martalidad e invalidez (a) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(@) Corresponde a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el ario 2002.

La composician del incremento o disminucion del pasiva se debe a:

Compasicion 2019 2018

Costo laboral a resultados - 787

Costo laboral al O.R.1. {504) (1.607)
(504) (820)

miento

Saldo al 1 de enero del 47.838 52.098

Costa laboral por servicios actuales - 787

Ganancias o Pérdidas, actuariales (504) (1.607)

Beneficlos pagados (1.749) (3.440)

Saldo al 31 de diciembre del 45.585 47.838

SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de los estados financieros, la Comparfiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los anos 2016 al 2018 se
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Composicién del impuesto a las ganancias -

(Continda)
(22)
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Compasicidn 2019 2018

Impuesto a la renta corriente 6.870 10.898

Corresponde a la determinacion del impuesto a la renta de acuerdo con los parametros de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, y cuyo calculo se presenta en la Conciliacion tributaria,
la cual se detalla a continuacion:

2019 2018
Resultado antes de participacion e impuesto a la renta 36.362 8.410
Menos: 15% Participacion Laboral (5.454) (1.262)
Mds: Gastos no deducibles permanentes 321 3.234
Base imponible de impuesta z la renta 31.229 10.382
Tasa de impussto a la renta 72% 22%
Impuesto a la renta causado calculado 6.870 2.284
Anticipo determinado del impuesto a la renta - 10.898
Gasto de Impuesta a la renta, minimo . - 6.870 ] 1& 398_

Con respecto a la depreciacion de los activos biologicos, de acuerdo con la Administracién estos
son considerados como deducibles para la determinacion del impuesto a la renta.

Precios de transferendia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la Compaiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuya monto acumulado sea superior
a US$6.000.000, o Unicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales
y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La
Compaiiia durante los afos 2019 y 2018, no genero operaciones que superen diche monto.

Reformas tributarias -

Ley Organica para Impulsar la Reactivacion Econémica del Ecuador: Expedida mediante Registro
Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual, se establecen entre otras las

siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, aplicables a partir del perjodo 2018:

- Cambio de |a tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

- Rebaja de 3 puntos % de la tarifa general del impuesto a la renta para micro y pequenas
empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.

- Deduccion adicional para microempresas, de una fraccion basica desgravada con tarifa cero por
ciento para personas naturales.
Exonerar por 3 aios del impuesto a la renta a las nuevas microempresas, que generen empleos
y generen valor agregado en sus procesos productivos.

- Las provisiones por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio seran no deducibles,

- Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar las
instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

(23)
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Se excluye para el ciélculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por sueldos
y salarios, decima tercera y cuarta remuneracion, asi cama los aportes patronales al Instituto
Ecuatorianc de Seguridad Social.

El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan en el
exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, administradoras de
fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de
compraventa de cartera.

Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

Ley Orgénica para el Fomente Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal: Expedida mediante Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto del
2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion
Tributaria, las mismas que son aplicables a partir del periodo 2019:

Exoneracion del impuesto a la renta para sectores prioritarios, industrias basicas, inversiones
nuevas y praductivas.

Impuesto a la renta (nico a la utilidad en la enajenacién de accicnes y otros derechos
representativos de capital.

Deduccidén 100% por gastos de publicidad para exportadores habituales y de turismo receptivo.
Eliminacion de la tercera cuota del anticipo del impuesto a la renta, y crédito tributario cuando
el anticipo pagado es mayor al impuesto causado.

Incluye productos con tarifa 0% del impuesto al valor agregado, dentra de los cuales se puede
mencionar la compra de paneles solares.

Incluye servicios con tarifa 0% del impuesto al valor agregado, dentro de los cuales se puede
mencionar el servicio de construccion de vivienda de interés social.

Crédito tributario del impuesto al valor agregado puede ser utilizado hasta dentro de cinco anos
contados desde la fecha de pago.

Devolucién del impuesto al valor agregado por proyectos de construccion de interés social, por
exportacion de servicios, entre otros. ' :
Devolucion del impuesto a la salida de divisas en la compra de materias primas, insumos y
bienes de capital, si los cuales en lo posterior se exporten.

Eliminacion del impuesto del dos por mil sobre capitales de las personas juridicas que realizan
actividades econdmicas en el cantdn Guayaquil.

Entre otras reformas tributarias y normas conexas.

Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria: Expedida mediante Registro Oficial

Mo. 111 del 31 de diciembre del 2019, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes
reformas a la Legislacion Tributaria, las mismas que son aplicables a partir del periodo 2020:

Contribucion dnica y temporal equivalente al 0.10% (de US$1.000.000 a US$5.000.000), 0.15%
(de US$5.000.001 a US$10.000.000) y 0.20% (de USS10.000.001 en adelante) en funcién del nivel
de ingresos gravados declarados en el periodo fiscal 2018 para las personas sociedades, con sus
excepciones y limites establecidos en la resolucién respectiva, y pagadera hasta marzo del afo
2020, 2021 y 2022 a ser declaradas en el formulario 124,

Seran ingresos gravadas las reversiones de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, si
dichas provisiones fueron consideradas como gastos deducibles en periodos anteriores.

La distribucion de dividendos para personas naturales residentes en el Ecuador, sera
considerada en un 40% gravable con una retencion de hasta el 25% (tabla progresiva), y para el
caso de sociedades y persenas naturales no residentes en el Ecuador la retencion sera del 25%.
Las personas naturales residentes en el Ecuador, ya no tendran como crédito tributario el
impuesto pagado por la Sociedad que distribuye las utilidades.

La capitalizacién de las utilidades na se consideraran como distribucién de dividendos.

Los gastos financieros no podran superar el 20% del EBITDA.

(ContinGa)
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- Las personas naturales que superen los U5$100.000 de ingresos netos no podran deducirse los
gastos personales para su impuesto a la renta, solo en casos extraordinarios de enfermedad.
Desde el ano 2021, las provisiones de desahucio serdn deducibles unicamente con la emisién
del estudio actuarial, sin embargo, para la jubilacion patronal se debe cumplir minimo 10 afos
en la empresa y que dicha provision deba ser invertida en un fondo de inversion calificado.

- Pueden acogerse al impuesto (nico las actividades agropecuarias no industrializadas.

- El impuesto (nico al banano ahora se determinara en funcion de las ventas brutas anuales.

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta.

- Se exonera del ISD a los creditos negociados en el exterior con un plazo a 180 dias.

- Se excnera del ISD a la distribucion de dividendos a cuyos Accionistas o Socios se encuentre en
paraisos fiscales o regimenes de menor impasicién.

Se tarifa con 0% de I.V.A. las flores en estado fresco, trituradas y preservadas, el papel
periddico, las embarcaciones y maquinarias y entre otros para el sector pesquero artesanal, los
servicios de dominio web, computacion en la nube, y entre otros productos.

Se tarifa con 12% de |.V.A. los servicios o bienes de artesanos calificados que superen los montos
para lievar contabilidad.

- Nuevo régimen para microempresas, con un impuesto tnico del 2% de los ingresos brutos, con
sus excepciones, como la actividad constructiva, inmobiliaria y de servicios profesionales.

- Entre otras reformas de interés.

La Compaiiia ha analizado los efectos de los cambios anotados y lo ha puesto en practica.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2019, comprende
50.000 acciones comunes de valor nominal USS1 cada una; siendo sus Accionistas personas
naturales domiciliados en Ecuador. Al cierre del 2018, era de 800 acciones, pero en el transcurso
del aro 2019 se realizé un aumento de capital (Ver Nota 1.2). -

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance por lo menos el 50%
del capital social. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIiF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmice concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los Accionistas
en el caso de liquidacion de la Compaiia. '

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General
de Accianistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas

(25)
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o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de

libre disposicion de los Accionistas.

COSTOS DE VENTA POR NATURALEZA

Composicion

Mantenimiento y reparaciones
Sueldas y Beneficios sociales
Insumas de produccion
Furigacion

Transporte

Tasas, impuesios y permisos
Otros costos de personal
Otros

GASTOS ADMINISTRATIVOS POR NATURALEZA

o

Compasician

Depreciacion activos hioldgicos
Depreciacion propiedades y equipos
Sueldos y beneficios sociales
Tasas, impueslos y permisos
Honorarios profesionales

Otros costos de personal
Mantenmimiento y reparaciones
Servicios Basicos

Jubilacién patronal y desahucio
Otros

EVENTOS SUBSECUENTES

Efectos del COVID-19 en el Ecuador:

2019 2018
142.898 130.173
115.924 129.312

83.215 73.345

25.753 12.358

24.340 28.280

10.537 "

8.814 9.868

8.515 6.046

O 419.99% 389.382

2019 2018

97.533 97.533
25.654 25.681 -

14.883 36.609

13.941 26.159

7.022 6.727

3.508 5.689

3.119 1.613

1.769 1.831

: 787

33.749 5.236

 »1a18 207.865

i) Mediante publicacion en el Registro Oficial No. 160 de fecha 12 de marzo del 2020, se expide
el Acuerdo No. 00126-2020 del Ministerio de Salud Plblica para declarar el estado de
emergencia sanitaria por la inminente posibilidad del efecto provocado por el coronavirus
covid-19, y prevenir un posible contagio masivo en la poblacion, la cual tendrd una vigencia
de 60 dias, pudiendo extenderse en caso de ser necesario;

(Continiia)
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ii)

iif)

)

v)

Mediante publicacién en el Registro Oficial No. 161 de fecha 13 de marzo del 2020, se expide
el Acuerdo Interministerial No. 0000001 del Ministerio de Gobierno y el Ministerio de
Relaciones Exteriores y Movilidad Humana, para establecer que a partir de las 00h00 del
viemes 13 de marzo de 2020, el cumplimiento de un Aislamiento Preventivo Obligatorio
{(APQ), por un periado ininterrumpido de catorce (14) dias, a todo viajero de nacionalidad
ecuatoriana o de cualquier otra nacionalidad gue ingrese al territorio de la RepUblica del
Ecuador; y,

Mediante publicacion en el Registro Oficial No. 163 de fecha 17 de marzo del 2020, se expide
el Decreto No. 1017 de la Presidencia de la Republica del Ecuador para declarar el estado
de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional, donde se restringe la
circulacion y la jomada laboral con excepcion de los sectores estratégicos, del cual la
Compaiiia es parte.

Lo descrito en los apartados i) al iii), corresponden a un contexto nacional (Ecuador), sin
embargo, las implicaciones son también a nivel internacional, lo cual deriva en una
afectacion de la oferta v demanda de manera general, con excepcion de sectores
estratégicos y negocios demandados por consecuencia del confinamiento.

En base a lo antes expuesto, la Compania esta constantemente evaluando los efectos
negativos que genera el COVID-19 en las finanzas de la Compaiifa, y entre sus planes de
accion se ha establecido un flujo de caja enfocado a la priorizacion de los gastos
fundamentales, mantener el empleo de los colaboradores, priorizar la gestion de cobranzas,
la evaluacion de la continuidad de los clientes, entre otros aspectos, sin embargo, se
desconoce los posibles impactos que puedan generarse por causa de otros eventos
desconocidos a la fecha. Cabe mencionar, que la Administracion de la Compafia no ha
determinado un contexto de problema de negocio en marcha, ya que sus gestiones estan
dadas para mantener a la Compania en oparaciones en el corto y mediano plazo.

A excepto de lo antes mencionado, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacion de
estos estados financieros, no se produjeron eventos que, en a opinién de la Administracion de la
Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan
revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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