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PALHARMONY FLAVOURS & INGREDIENTS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. OPERACIONES

La Compafifa fue constituida en la ciudad de Guayaquil, capital de la provincia del Guayas
Republica del Ecuador- el nueve de mayo del 2006, su objeto social es principalmente la
elaboracidn, distribucién y representacion de aditivos para la industria alimenticia, de perfumeria,
farmacéutica, cosmética y de la alimentacién animal, para lo cual cuenta con las instalaciones
ubicadas en el Km. 4.5 av/ Juan Tanca Marengo, Edif. Plaza Sai Baba Oficina 28.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estado de Cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de PALHARMONY
FLAVOURS & INGREDIENTS S.A. S.A. al 31 de diciembre del 2012, los resultados de las
operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

Bases de Preparacion — Los estados financieros d¢ PALHARMONY FLAVOURS &
INGREDIENTS S.A. comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, el
estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”).

Efectivo y Equivalentes de Efectivo — El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.
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Cuentas por Cobrar — Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
otros ingresos y se calcula utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

Propiedades:

. Medicion _en_el momento del reconocimiento _inicial - Las partidas de propiedades se miden
inicialmente por su costo. El costo de las propiedades comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

. Medicion posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial, las

. propiedades son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

. Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales - El costo de las propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas dttiles y valores
residuales usados en el célculo de la depreciacion:

Item Vida util (en aiios) Valor residual
Instalaciones 10 Sin valor residual
Magquinarias y equipos de telecomunicacién 10 Sin valor residual
Vehiculos 5 Sin valor residual
Muebles y enseres 10 Sin valor residual
Equipos de computacion 3 Sin valor residual
. Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de

propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos — Al final de cada periodo, la Compaiiia evaluard los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). El importe recuperable es el
mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros
del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.



Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién)
y el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

Cuentas por Pagar — Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como gastos financieros y se calcula
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

Impuestos - El impuesto a la renta por pagar (corriente) se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula a la tasa del 24% de acuerdo
con disposiciones legales.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Beneficios a empleados — El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, como sigue:

Gastos — Son registrados al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo més
cercano en el que se conocen.

Activos_financieros — La Compaiifa clasifica sus activos financieros en: i) activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y ii) préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del
propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administraciéon determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

. Activos_financieros mantenidos hasta su vencimiento — Los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracién de la Compaiifa tiene la intencién y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiifa vendiese un importe significativo de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
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de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por intereses sobre una
base de acumulacién efectiva en otros ingresos.

. Préstamos y cuentas por cobrar — 1.os préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos_financieros — 1.os pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF

La Superintendencia de Compaiifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcioén de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaifiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se estableci6é el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a la Resoluciéon No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, la compafifa aplicé directamente las
normas de Informacién Financiera a partir del afio 2011, siendo su afio de constitucion.

La aplicaciéon de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién de los estados
financieros

. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establecen en la
NIIF 1.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
costo de venta y el valor en uso.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.
Durante el afio 2011, la Compaiiia no ha reconocido pérdidas por deterioro del valor en sus activos
tangibles.

Vida util de propiedades
La Compaiiia revisa la vida util estimada de las propiedades al final de cada periodo anual. Durante

el periodo financiero, la administracién ha determinado que la vida util de sus propiedades es
apropiada y que no requiere ser modificada.



