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MAXASAN S.A.

R.U.C. 0992459380001

INFORMACION GENERAL

MAXASAN 5.A. Es una Err'lpl'l.‘.'EFJ. I'EQEI-II'I'IE.‘-"I[E-' ganstituida en 2l Ecuadaor, EE:!]L?I'I esCriura nserita en el EEEII'SIFEJ
Mercandil 21 21 da &bl del 2008,

OBJETO S0OCIAL: La actividad principal de |3 compafia es la de alguiler de bisnes inmusbles

DOMICILID PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Clamente Ballen Mo, 412 y Chimborszo, edificic Inmokupe
Guayaquil - Ecuadaor

COMICILIO FISCAL: En la dudad de Guayagquiboon RUC 0502439880001,

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
& contingaciin. ge descniben las principales bases contabies adopladas en ba preparacion de esios estadns
finzncieras PYMES

Bases de Presentacion

Los Estados Fimancizros de la empresa o han preparado do acuwerdo con @5 MNomas [nfernacionales de
Infarmacidn Financiera para pequenas y omedianas entidades (NIF pama la PYMES), adopladas por |2
Suparinfendancs de Compafias, Los Estades Financioms se han elaborado de acosrds con ol anfogqus doel
coslo Mskhrico,

La preparacion do eslos Estades Financieros conlomme con las MIF, exigen o use de dertas sslimaciones
contables. Tambign exige # fz Gerencla que ejerza su juicio en &l proceso de aplicar paliticas contabies.

Los presentes estados financierns han side preparades a partir de fos registros de contabildad mantenidos por
iz emprasa vy formotados:

s Porla Gerencla para concsmienta y aprobacion de (o8 sefiores Socics en Jurta General

+« [For primera vez de acuerdo con o establscido por las Mormas Intemacionzles de Informacicn Fingnciera
{NIF para FYMES), =dopiadas por 13 Superniendenciz de Compadias, de manera chligataria para el anfidadas
bajo =u coniral

» Teniznda en considerzcian [z ioalidad de los principios v normas conlables de valoracian de los activos de
apticacion obligatoria,

« En la Mala W™ 4 Prncipios, politicas confables y criterios de valoracian, se resumsan pnncipios condzbles y
crifefios de valoracidn de los adivos mas significativos aplicados en fa preparacion de los Estados Financiaros
del gjamcicio 2012,

« De forma que muestre la imagen fisl del patrimonia v de la siluacian financlera al 31 de diciembre del 2012 ¢
dz los rezultados de sus operaciones, de fos cambios en el patimonks nelo ¥ de los ujes de efective, que se
han producicda en la empresa an el gercicio terminado en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, comsspondientss @ ejercicio 20071 fusron aprobados por la Junia
General d= Socios celebrada =l 31 de marzo del 2012 Estos estados financieros anuzles  fueron
confeccionados de scuerdo 8 principios contables generziments aceptados en Ecuadaor, Momas "MEC™ v por o
tanto, mo coinciden con los saldos ded ejercicio 2012 que han sido incluidos &n los presentes estados financierns,



2.2

2.3,

los cuales han side preparades de acuerdo a las Mormas Internacionales de Informacion Financiera "HIF para
PYIES",

Adopcian de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF"

Pranunciamientas contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio ierminado ol 31 de dicembie ded 2092 hen sido los
primeras elzborados de acuerdo a |2 Mormas e interpretaciones, emitidas por € A8, las cuales incluyen las
Mormas Intermnacicnales de Informacidin Fingnciera (MIIF), l2s Mormas Intemacionaies de Contabifidad (MIC), Las
‘Mormas Intermacionales de |nformacidn Financiora NIIFT adoptadas en & Ecuador segdn Resalucidén Mo
06.CL1C1004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial Mo, 348 d2 £ de septizmbre dal mismo
ann, Resolucion Mo, 08.G.05C.010 dal 20 da noviemnbre del 2008, publicada en el Registro Oficial Mo, 458 del
31 de diciembre dal 2008, en la cual se esablece @l cronograma de aplicacidn cbligateria de lss Mormas
Internacionales de Informacion Financiera MITF y la Resalugian Mo, SCICLCPAIFRE.G.11.010 del 11 de octubra
del 2041, publicedz en el Registro Thicial Mo, 566, en &l cual 32 establece el Reglamenio para |z aplicacion da
las Marmas Internacionales de Informacian Financera NIF para PYMES.

L= empresa califica coma PYME, de acusrdo al regiamentao:
a. Monto de activas inferiores a 4 millanes

k. Wentas brutas de hasta 5 millenes

£ Tengan menos de 2090 rabajadores

Seccién 35 “Adapcidn por primera vez de las NIF™ los primeras eslades financieros que la empresa
presente conforme a esta MIF, son los primeros estados financieros anuales en 108 cuales Iz empresa hace una
declaracidn explicita v sin reservas contenida en esos estados fmancieros, del cumplimienta can la KIF.

L= Gerencia de la empresa considera que la adopcidn de aguellas normas e intarprefaciones, que ko pudicran
ser aplicables en pericdos futuras, no tendrd un efecto matenal en los estados financieros de fz2 emprasa en el
momenic de su aplicacidn inical.

La empresa adopld las Momas MIF para PYMES, el periodo de fransicidn es &f afio 2011, y los primeros
Eslados Financieros con Mormas MIF son los terminados 21 31 de diciermbre del 2012,

Estz nueva normativa supone cambios con respecho a fas NMormas NEG vigentes hasta ef 31 de Diciembre del
2011, para las empresas PYMES del fercer grupo:

s Cambics en politicas contables, criterios de valoracidn da aclivos, pasivos, ingresos, costos ¥ gastos, ¥ forma
de presentacidn defos estados financieros.

+ Lz incorporacion de dos nuevos estados financierncs: &l estado de cambios en el patrimonio nato v el estado
d= flujos da efoctiva, ¥

= |L&s notas 3 los Estadas Financieros v el informe de adividades por parls de la admrinisiracion.

+ La conciBacion exigida por (3 Seccedn 35 en relacisn com la transicicn desda los principios contabies
Ecualoriancs MEC a las MIIF s¢ presentan en la Mota N 3,

Moneda
a. Moneda funcienal ¥ do prosentacidn

Las paridas incldas en las cuentas anuales se presentan en dolares americanos, por ser @ maneda del
enloma econdmice en nussro pals,

2.4, Reaponsabilidad de [a informacion



La informacidn confenida en estos Esfados Financieros es responsabilidad del Gerente, ratificadas
posteriormante por f2 Juniz de Socios.

En la preparacidn do los Estados Financiercs s& han (ilizado determinadas esliimaciones para cuantificar fos
aciivos, pasivos. ingrosos, gaslos vy compromisos que figuran regisirados en elias. Sasicaments, estas
eslimacionos se raferen a

1. La waloracién de aclivos para determinar |2 existencia de pérdidas por delefiors  de determinades
activos [ver Mota £ 6)

# e ha optado por maniener el criterio def costo para los aclivos de Propiedad, plantz ¥ equipo, excapto
el criterio de revalio para =l termana.

2.5, Informacion referida al ejercicio 2011

Corforme a lo exigido por Iz Seccidn 15, la informacidn contenida en 2l ejgrcicio 2011 se prezenia, a =fectos
comparativos, con fa informacion relaliva al glerdoio 2042 v no constituye por si misma los Estados Finandieros
comaspondientes al gjercicla 2011, por cuanto este ejercicio fiacal se presentd bajo Normas NEC.

2.6, Pericdo Contable

3.1,

Estado de Siluacdan Financiera &' 31 de diciembre del 2012 y el Estado de Resultados. Estado de Cambios en gl
Patrimeaic ¥ 108 Flujes de Efectiv, por el periodo comprendido desde 21 01 de enero al 37 de diciembre.

CONCILIACION DE LOS SALDOS AL IMICIO ¥ CIERRE DEL EJERCICGIO 2011

La Merma Internacional de Informacién financiera Seccidn 35,12 exige que 105 primeres Estados Financiaros
elaborados conformsa a ests NIF incluyan:

]

Una descripcign de |z naturaleza de cada cambio on la poliica contable

b. Cencilizcicnes de su patimonio, delerminads de acuerda con $4 maren de informacion financiere anierior,

con su patrimenic deferminado de acuerde con esta NIF, para cada una de |zs siguientes fachas:

« Lafecha de lransiciin @ esta NIIF:y

# El final del ditimo periodo prosentado en bos Eslodos Finanderos anuales mas recienies de la empress
determinado con las normas MEC

Conscoucniomente ol periado de fransicidn es desde el 1o de enero al 31 de diciembrs del 2011, ¥ los primenos
Estados Fingncieres con base a NIE son fos terminados al 31 de diciembre del 2042,

A continuacion, se presenta b concliiackan del patrimenic neto al micio y al final del pericde da transicidn (2071}
Canciliacidn del Patrimonlo

COMCILIACION DE PATRIMONIO NETO AL 1RO DE EMERO DEL 2011

r
Concepto | HNom@ Patrimonio Neto |

Saldo Inicial del pericdo de transicion en MEC-al Tro. de 78.891.67
Enero 2011 |
| I
Afjuste por aplicacidn de lag Normas Internacionales de

Informacion |
Financiera MIIF i R

| |
Total Patrimonio neto al 1ro. de Ensro del 2011 con NIIF [ 79,691.61




Patrirmonio

Concepho MNota Mot
Laldo fingl del perioda de transicion en MEC-al 31 de
Diciemibne -2 167 597
del 2011

Ajuste por aplicacion de las Normas
Internacionalas de

Informacion Financiera NIF

Ajuste cusna Sdificios i 29G,896.04

Total Patrimonio neto al 4ro. de Enero del 2012 con
MIIF 214,648.07

Los principales gjustes efectuados como consecuencia de la aplicacion de [a MIIF son:

1. Por el proceso de convergencia de MEC a MIF, se realiza ajuste én el pericde de trangicidn, con efecio
retrospectivo en el Patrimonio, por 1o gue ajustamos el salde edificios fomando en consideracidn &l valor
registrado en la carta del pago de los impuestos prediales, cargandose el referide ajuste conlra B cusnia
Pafrimonial "Resultados Acumulados por Adopcion por Primera Vez".

4. PRINCIPIDE, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIDS DE VALORACION

En o elaberacidn de las cuentas anuales de la empresz comespandientss &l ejercicio 2012, 22 han aplicado los
siguientes principios y pollticas contabdss y cnteros de valoracidn.

4 1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

£l pfective v eguivalentes al efectivo incluyen el efective en caja, los depdsites a la wisla en entidades del
sisfoma financiorno, ofras inversiones do gran liguidez con un vencimienlo arginal de res meses o menos, oS
sobregiros bancarios, en el balance se presentan an el pasivo corrients, para la presentacion dol Estado do Flujo
die afectivo los sobreginos bancanos se incluyen en el electivo ¥ equivalentss del efsctiva,

Documentos ¥ Cuentas por Cobrar comerclales

Cuemnas comerciales a cobrar gon importes debide por los chentes por l2 facturzcion alquitsres realizades en 2l
cursn normeal de |z opsracion, S es espera cobrar B dewda en un @0 0 menos (o en el ciclo nomal da s
aperacion, sf este fuers mas largo) se clasiice como acfivos comisntes. En caso conirario s& presantan como
activos no comientss,

Las cusntas comercidies 32 reconocen micialments por 20 valor rezonable ¥ posteriorments por 80 costo
amorizado de acusrdo con el metodo del fipo de interés efectivo, menos 3 provision por perdidas por deteroro
del valor. 52 asums gus no exist2 un componenta de financizcion cuando las ventas se hacen con un periodo
medic de cobro da 80 dias, [o gue esta en linea con |5 practica de mercado.

Las fransacciones con pares relacionadas se presentaran por separado.

Provision por cuarntas incobrables



Cuandd edsle snwiEncs 08 detenaro da las cuenizs por colmar, e importe de oila cusiia &8 reducrs medisni=
una provisdn, poara efecios de su presentacitn en los estados financieros, s& regestradd 1a prowision por ia
diferencia entre ¢ valor en libros de las cuentas por cobvar menes &l imporis recupermble de las mismas.

4.2. Propiedad Planta y Equipo

4.3,

Los bisnes comprendides en proplédad, planta y equipo, de uso propio, e oncuanban reglstmdos a su cosio da
adquisicion.

La depreciacitn se calculs nplicands el métndn lineal sobre el costo de adquisicidn de los activos menos su valor
residual

Los cargos anuales en concepio de depreciacsan de los aclivos matermies a8 reallzan con contrapartida en la
cuenta de pérdidng v ganancizs v, basicamenie, equivaien a los porcentajes de depreciacidn siguienies
[dederminpdoes en luncidn de ios afos de la vida Ofil esbimada de los dierenies elameanios):

___Concopto - | Vida otil_|
" Muebies y Enseres i0afos |
_Equipo de Computatan . Z 3has

¢ | Maqguinas y Cquipos [ Wafos |

Con ocassin dé cada ceme contabls, |a ampresa anaiiza = existe ndicaos, Bnlo inlémos como extermos, de gue
el valor neto de los alementos de su aciivo material excede su cormespondienis impore recuperable; en cuyc
casg, reducen gl valor an libros dal aclivo de que se Fale hasla su impore recuperable y ajustan los camgos
fitures en conceplo de depreciasisn en praporcidn & su valor &n FHres ajusiads ¥ & s nueva obll remanonte, en
cas0 48 8&r Necesaria una raestimacion de fa mizsma.

Pérdidas por deteriors de valor de los aclivos no financieros

En cada fecha sobee la que se Informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, actives intangloles e
inversiones en el casoc do haber, para determinar si existen indicios de que estos acthvos kayan sefride una
perdida por delerioro del valor, 51 exiglen indicios de un posible deferioro del valor, e eslima y comparz &
imporie recuperable de cuslguler active afectado (o grupo de activos relacionados) con su impofle en bbrog: Siel
mpore rocuperablo estimado 3 inferor, se reducs el impone 2n libres al impoite recupérable estimado, v 2
rEconoce una péndida por detenono del valor en resulizdos.

. Inventarios

Lo inventancs son iod bénes para ser vendidos en & curso noimal de un NEgoso, S8 Valoran a su costo o su
valor nslo realizabls, & manor de los dos. El cosio se delemmna por of mélodo di "promatsn ponderado”

D forma similar, &0 cada fecha sobre i3 que se informa, s& evalla & ensts detencro del valor de los inventarios,
comparando & imporie an libros de cada partida del inventano (0 grupo de paridas similares) con su precio de
venia meanos los cosios da ventas. 5iuna partkda del inveniano se ha detanorado, o8 reduce su impodle en EDros
al precio de venta mancs [os coslos y gastos de venltas, y 8 reconoce inmediataments una pérdida por delerom
del valor en resulfados con la provisibn de iInventarios por el valor neio de realizacién

Oe igual maners, en cada fucha sobre kb que se informa, en base a un inventans fsico, so ovalia los arlicuios
dafizdoe u cbaclvios on eslo caso s redice el importe en librog, con la provisién de iventarios por deteriorn
fisico, Ex una cuonta du valuacdn del activa, con el gesto respectivo,

En ef caso do los actives gué tienen origen comearcizl, cuentas por cobrar, la empoasa lena definida una poliica
para ¢} fegistio de provislonss por deteriora en funcion de la antigledad del sakdo vencldo, que se aplica con
caracter gencral, oxceplo en aquellos cascs en gue exisia alguna particularided gué hofe poonsejable el andlisis
especificn de cobmabdidad



4.5,

4.6,

4.7,

Cusntas comerciales a pagar

Las cusntas comefciales 3 pagar sof obligaciones d2 pago por bienes o servicios gue s& han adguirido Jo 0%
provesdores en el curso ordinar del negoso Las cuentas 2 pagar se olasifican come pasive corrlante sl los
pagos tienen vencimienio @ un aHo o menos (o vencen =n el ciclo normal del negocio, s este fusrd superniar). En
CEED CONYrans, 80 preserian coms pasives N comientes:

Las cuenias comiciples & pAgar s& neconocen inicisimenie 2 valor razonable y poslenarmanta S& valoran por su
coslo emorkizado wkando & mélodo de fipo de nierés efectve, cuando el plaze &5 mayor & 90 diss, 5& asume
que N0 oxisten componeniés de finandacitn ouando s compras a proveedones 5& hackn con un periodo madio
die pago de 60 dias. ko que estd an nea con i3 pracica de mencado.

Obligaciones con Inatituciones Financieras

Las deudas financierss so reconocen inickaimente por su valor razonshls menos los cosios de la Pansaccodn én
los gue 38 haya ncumido. Posteriomente, ks deidas nsncieres se valoan por su coslo amortiZado, cudkgusss
diferencia ontra los fondos oblenidos (nekos ¢el cosio necesano pars su obiencidn] y el vaior di reembolsd be
reconace en la cuenta de resufiades duranie ka2 wida de k= dewds de acvendo con ef mélodo del Upo de ntanis
afectivo.

Las comiglones abonadas por la oblencidn da lineas de crédito se reconocen Comd coMcS de 1o ransaccion de
I deudo slempne gue 583 probable que se vava a disponer de una parte o de a lolabdad de la lnea. En aale
cadio, lag comigiongs se difieren hasta que se produce la dispocicion, En la medida &n que no 863 probabis qus
so vitya o diaponer de tado o parte de |13 linea de crédifo, ja comision se capilalizard coma un pago anticipado
por servicios de liquidez y sa amortiza en el periodo al que se refiere ka disponibilidad del crédito.

Impunato & las Ganancias

El goste por impuasto & las ganancias del afio comprende ta suma del impussto commiemta por pagar y dol
impusato diferdo,

El iImpussto corriente por pagar esta basado en l2 ganancia fiscal del afo,

El impuosto diferido se reconoce a parlir de kas diferencias entre los impories en librog do log aclivos ¥ pasivos
o0 Jos Estados Financeros y aus bases fiscales comespondientes {conocidas come diferencias lempororiag) Los
pasives por impuestos diendos se reconccen pars todas las diferancias temporarias imponibles que se esperan
que Incrementan la ganancia fiscal en el fuluro. Los activos por impueestas diferidos sg ieconoden para todas ns
diferencing lemporanas deducibles que se espera gque reduzcan k& ganancia fiscal en &l lulure, y cualguisr
pérdida o crédito fiscal no uSifzado. Los activos por impusstos diferidos, se miden al impona maximo que, sobre
In hase de la ganancia fiscal actual o estimada futura, 85 probable que 58 recupersn

El mmponie en Ehros nelo de los acivos por impuestos diferidos & revisard en cada fecho sobre in gue s infarma
¥ 8& ajusta para reflejar i2 evaluacion adiual de lax ganancias fiscales lulunas, cualguier ajusts 58 reconoce an el
fefuited o dal penoda

El impussio didendo s caltula 3egun B33 tasas mposilivas que 52 espers aplicar & la ganancia (pérdida) facal
de los poriodos on los que si espera realrar & acthen por mpuestos difendos o cencelar 8l pasivo por impussio
diferido, sobre la base de las 13535 imMpostives que hayan sido aprobades por 2l SR

A parte del apercicis B3cal 2010 ented en wigor I3 nomma gue exige & pago de un “anbicipo minemo dé impuesio o
la renta”, cuyd volor es calculado en Rincidn de las ciftes reponadas & afio anterior sobre ol 0.2% del palnmiond,
0.2% de los coslos y gastos deducibles, 0 4% de les ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableckd que en c2so de gue &l impeesio a 2 renfa causado s6d mendr qus & monio del
anbicipo minimo, éste (ifimao se converfird en impuesio a k= rents definifivo, 3 menos gué & contnbuyents solicite
ai Seviclo de Rentas intemas su devolucion, lo cusl podria ser aplicable, de acuerde con | nonma que rige la
devolucian de asie anticipa.



Durante &l gjercicic 2012 |z empresa registrd como impuesto a fa renta comente causado el valor determinade
sobre |z base del 23% sobre las uiilidades gravables pussta que este valor fug mayor alantizipe minime del
impaesin & |2 renta comespondients.

En adicidn, =5 imporiznte sefizlar que de acuerdo con el Cddige Orgénico de 13 Produccidn, Comercic 8
Invarsicnes, 1a tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivaments, inicianda an el 20711 con el 24% hasta
Begar al 22% en el 2013, porlo que el impuestoe diferido esta calculade considerando el decremenio prograsivi
de |3 tz53 impositiva,

4.8 Bensficios a los amplaadas

Esta norma permite definic planes de aportsciones definidas y planes do beneficios defimdos. Un plan de
aportaciones delinidas ez un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga aportaciones fijps a un Fonds ¥ ne
fiene ninguna chligacidn, ni legal ni implicis, dz realizzr aportaciones adiconales al fondo.

Los planes de beneficios dafinidos estabizcen el importe de [z prestacidn que recibéicd un emplgade en 2l
momenta de sy juhilzcidn, normalmante en funcion de uno o mas factores como la edad. afos de senvicios y
FEMLINErAcionas.

4.9. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios s& reconocen cuands se produce [a enlrada bruta de bensficics econémicos originados
en & curga de fas aclvidades ordinarias de g empresa duranie & sjercicio, siempre gue dicha entrada do
bereficios provoqus Ui incrementa en gl pafrimoenic neto que no eaté relacionado con las 2poracicnes da s

propietarios de ese pabimania ¥ estos bensficios puedan ser valorzdos con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valgran por & valer razenable de la contrapanida recibida o por recibir, derivada da fos mismos, Bl ingreso se

expone nete, de impuesto, descuentos o devolucionss.
4,10, Reconocimisnto de costos y gastos

Loz cosios v gastos son registrados basandose en el principio del devengade, s decir, odos 05 gasios son
reconocidos el momento en qus s2 conoce &l ueo 0 recepcion de un bien o Serca

4.11. Arrendamientos

Los arrendamienlos on s que el amendadar congsna una pare significativa de los fesgos ¥ ventajzs derivados
de la tilularidad se clasifcan coma arrendamiantos operativos. Los pagas en concepto de arrendamienta
operativo [netos do cualquior incentivo recibido del arendador) se cargan en la cuenta de resultados, mediants
la factura respectiva, Ta empresa no registra arrendamientos financieros,

412,  Parlicipacian a trabajadares

La empress reconoce con carge 2 los resuliados dal ejercicio en que sedevenga, & 15% de parlicipacidn de fos
trabajadores en las utilidadss de conformidad con o establecide en of Codige de Trabaje de la Repdblca del
Ecuador.

4.43. Principio de Megocio en Marcha

Loz estados financieros =2 preparan normalmente sobre la base de que la empresa estd en funcicnamients, ¥
continuard sus actividades de aperacian dentro del futura previsinle, por lo 1anto 2 empresa no tiene infencicn ni
necesicad de lguidar o de eortar de forma impodanie sus cperaciones.

4,14, Estado de Flujos de afectivo

En gl estado de fiujos de efeciivo, preparade segln el método directo, se ulilizan las siguienles expresiongs



=  Achividades Operativas: scividedes tipicas de |l empresa, ssguon el objsto social, 2si como ofras
actvidades que no pueden ser calificadas como de imversidn o de financizcidn

»  Actividades de inversidn: las de adquisicidn, enajenacidn o disposicin por ofros medios de activas a large
piszo. aspeciglments propisdad, pianta v equipo an el casg gue aplique.

o Activitdpdes de financiackan: smividades que producen cembios 2n 2l tamano ¥ composicion dal patimonio
neto ¥ de o pasivos gue ne formean parie de |28 sclividades de operacion,

= Flujos de efectivo: enfradas ¥ salidas de dinero an cfoctivo y de sus equivalenies, enlendiendo por estos;
Cajz, Bancos y [as inversionas 2 corto plaze de gran liquidez ¥ sin resga significativo oe alteraciones en su
valaor,

El Estado de Flujos de Efedtive en la fecha de transicidn ng sufre modificacidn zlguns debido-a gue el ajusie
efectuado para la aplicacion de la MICMIF, no afecta al efectivo, sclo es un gjuste con sfecto retrospactivo al
Fatrimonio (Resultados acomulados provenienies porla adopeidn de MIF)

415,  Situacion Fiscal
A cierre de los Estados Financieres la empresa no ha gido sujeta de revision por pane dz las autoridades
fiscales, i Gerencia consklera gue no hay contingencias nbuiarias gue podrian afectar la siluacidn financiera da
la ampresa

5. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empress estd expusstiz a determinzdos riesgos gue gesticna medianie la aplicacion de sistemas de identificacian,
madicion, limiacion de concentracion y superdision.

Entro los principios de buena adminiskacidn deslacan g siguiantes;

s Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas v divulgadas por el Presidents v Gerenig

s Se-definen politicas de conocimignto 1ecnico v capacidades sufisientes para aseqgurar una gestion eficaz a
fanear del clignte, minimizande & nesgo de contral infemo, finandcercs y ante |as entidades de cantral.

= Se dzsarmilan v aplicen condrol de calidad necesario para gsegurar gue |25 operaciones 5¢ realizan segon
lrg polificas, normas ¥ procedimientos establizcidos.

Los principales riesgos de la empress == derivan del desarrollo dé su propia actividad y dentre de ésta) 168 princpales
gspecios 8 dastacar son:

= Politica de calidad: Fara garzsntizar |2 calidad de nuestros servicios la empresa cuenta con un sistamza de
conirod inierng, medianie &l comité de galidad, cumpliendo con los esigndares de etfica, normas de ganerzl
gcepiacian.

¢ Politica Juridica: En relaciin con ios conflictos gue pudieran sungir en - relacidn con la actividad de |z
empresa, con los diverses agentes del mercado, laboral, tributario, a5 practica habiiual mantener una linea da
solucidn a los conflictos por medic de la mediacidn, Mo obsiante, ¥ para prevenir riesgos por esos molivos, |a
EMpresa cUenia con asesores jwidicos propios, que mantienen una actitud preventiva

# Paolitica de seguros: La emprosa manliens una polilica de seguios de responsabifidad civl ¥ Wodo nesgo, af
mismo fiempo 52 ancueniran asgguradas fas oficinas, [os eguipos y muebles da oficing.

s Politica de RRHH: La empresa cumple con &l codigo laboral v disposiciones del Minisferio dal Trabaja,
motivande permanentemenie al valioso slemenio de Becwrsos Humanos, ha pussto a disposicidn de los
empleadas el reglamenta de rabajo ¥ de seguridad indusirial

8, HECHOS OCURRIODOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Wo =se fiane conocimiento da hechos ocwrridos con posterioridad al cierre de estos eslados financieros, que pudieran
afectarios significativamenis 3 su presentscion.



Estos estados finencieros, han sido aprobades por fa Gerencia General y posterior aprobacidn por (& Junin Ganaral
de Bovips. Dichas cueniag anunies estan exendidas en 17 haojes; {incliidos: Esfado de Shuscidn Financiers, Estaco
de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patnmonio, Estada de Flujo de Efeclivo y Nolas a los Estados
Financigrog, lemadag por &l Gerente y Contadar

y £

Gerente General
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