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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Smartmatic Ecuador S. A.:

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Smartmatic Ecuador S. A. (“la Compania”), que incluyen
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano que termind en esa fecha, y las notas
qgque comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinién los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Smartmatic Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2019, y su
desempeno financiero, y sus flujos de efectivo por el ano que termind en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinién dirigimos la atencién a la nota 1 a los estados financieros, en el cual se
describen las estrategias y planes de negocios futuros de la Administracion a fin de mantener activas
las operaciones de la Compafa.

Responsabilidades de la Administracicn y de los Encargados del Gobierno Corporativo en Relacion
con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que, la Administracion tenga la intencién de liquidar la Companhia o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, representaciones erroneas, o la evasiéon del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asf como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basédndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compania no continde como un
negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentaciéon razonable.

(Continua)



Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relaciéon con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiquemos

durante nuestra auditoria.
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Smartmatic Ecuador S. A,
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2018

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas
Activos corrientes:
Efectivo en bancos 8
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 10
Otras cuentas por cobrar 9

Total activos corrientes y total activos
Pasi Patri o, N

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar iR
Cuentas por pagar compariias relacionadas 10
Total pasivos corrientes y total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital acciongs 13

13

Totai asivosy’:: trimonio, ngte

Ab, Carlos Paz*niﬁo\Campos
Apaderad:! Especial

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

USs

US$

Uss

Uss

2018 2018
154,346 175,770
3,265,162 3,274,555
24,871 112,824
3,444,379 3,563,148
15,033 10,404
18,707 9,393
33,740 19,787
4,000,000 4,000,000
5,121 5121
{594,482) (461,769)
3,410,639 3,543,352
3,444,379 3,563,148

T

%/VW(_

il

Sr. David Pazmino
Contador Generai



Smartmatic Ecuador S. A.
{Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Estado de Resuitados Integrales
Ano que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2019 2018
Gastos administrativos 14 Uss (114,541} (74,724)
Otros gastos (18,707} (18,789}
Costos financiergs {14) (26)
Pérdida anteg de impuesto a la fenta (133,262} (93,539)
Impuesto a la répta cortiente 12 - -
Pérdida neta USs$ {133,262) {93,539)
/ﬂ// [ein <
Ab. Carlos Pazmiifio Campos SF, David Pazmino
Apoderado Especial Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Smartmatic Ecuador S. A.

{Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Capital Reserva Resuitados Patrimonio,
acciones legal acumulados neto

Saldos al 31 de diciembr. 4,000,000 5,121 {368.230) 3,636,891
Pérdida neta - - {(93,539) (93,538)
Saldos al 31 de dj¢iembre de 2018 4,000,000 5,121 (461,768) 3,543,352
Otros gjustes - - 549 5439
Pérdida neta - - (133,262} {133,262)
Saldos al 31 deldiciembre de 2019 US$ 4,000,000 5121 (594,482) 3,410,639

p o ¢

Sr. David Pazmifo
Contador General

Ab. Carlos Pazmifio Campos
Apoderado Especial

Las notas adjuntas son'parte integrante de estos estados financieros,



Smartmatic Ecuador S. A.
{Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Estado de Flujos de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de aperacion:
Pérdida neta
Cambios en:
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Cuentas por pagar comecgciales
Cuentas por pagér a companias relacionadas
Flujo net@’de efectivo de las agtividades de operacion

Disminucidn neto del efectivo en bancps
Etectivo en bancos al inicio de! afio

Efectivo en btal final del afo

Ui

Ab. Carlos Pazmifio Campos
Apoderado| Especial

2018 2018

uss (133,262) {93,539)
87,953 {5.568)

9,383 9,396

5,178 {38,020)

9.314 9,393
{21,424) {118,338)
{21,424) (118,338)

175.770 294,108

USs 154,345 175,770

-

JH s <
gt

~SF. David Pazmifio
Contador General

Las notas adjuntas son parte intagrante de estos estados financieros.
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Smartmatic Ecuador S. A.
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2019

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Smartmatic Ecuador S. A. ("la Compania”) fue constituida bajo las leyes de la Republica del
Ecuador en mayo del 2006 como AERICEL S. A. y en febrero del 2010 cambié su
denominacién por SMARTMATIC ECUADOR S. A.. La Compania es una subsidiaria de
Smartmatic International Holding B.V., compania incorporada en la Republica de Holanda.

Sus operaciones consisten principalmente en la prestacién de servicios de disenfo e
implementacién de soluciones tecnolégicas personalizadas para Organismos de Gobiernos y
las grandes empresas. La Compafia se encuentra domiciliada en la ciudadela Cooperativa
Union y Progreso solar 3 manzana B en la ciudad de Guayaquil.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compania continuard
como un negocio en marcha. La Compania estuvo inactiva hasta el ano 2012 y a finales del
2013 inicié actividades para la presentacién de su oferta técnica — econémica para la
contratacion de la "Ejecucién de implementacién del proyecto piloto de voto electrénico en la
provincia de Santo Domingo de los Tséachilas”. El 29 de enero de 2014 la Compania celebro
con el Consejo Nacional Electoral Ecuatoriano el respectivo contrato para las elecciones
seccionales del 23 de febrero del 2014, por un monto de US$3,996,486.

Posterior a la prestacion del servicio referido en el péarrafo anterior, la Compania no ha
generado ingresos operacionales durante los ejercicios econdmicos 2019 y 2018. La
intencion de su casa matriz es mantener la operaciéon de Smartmatic Ecuador S. A., y entre
sus planes de negocios futuros constan las siguientes actividades:

Frente Electoral: debido a la dindmica electoral del Ecuador y enfocados en las elecciones
que el pals realizard a comienzos del ano 2021, estamos estructurando un proyecto que
involucra votacion por internet que incluye el uso de nuestros productos para la autenticacion
de las personas y para la ejecucién del voto como tal. Las elecciones se realizardn en el mes
de marzo de 2021 y seran de gran importancia para nuestra para la Compania debido a que se
ventilan aspectos mundiales sobrevinientes, como es la pandemia por covid-19 lo que obliga
a que los ciudadanos observen nuevas normas y métodos de interaccibn como son el
confinamiento, el distanciamiento social, el uso de artefactos como guantes y mascarillas.
Estos factores han generado una serie de cambios incluso en las practicas electorales, lo cual
se convierte en una oportunidad para SMARTMATIC porque podremos estructurar proyectos
con soluciones hibridas que terminan orquestando el voto remoto por internet, con el voto
electrénico e incluso con el voto manual a través de practicas de voto seguro.

Frente Medio Ambiente: en el ano 2019 en coordinacion con las areas técnicas estructuramos
un proyecto relacionado con el monitoreo y remediacion de elementos contaminantes en el
medio ambiente con una importante Municipalidad. Esta solucién estad enfocada en proveer
a la ciudad de equipo para monitorear los niveles de contaminacién permitidas por las
autoridades en el aire y para que se generen las alertas tempranas en el momento en que en
algun sector de la ciudad esos niveles se sobrepasen. Esto porque uno de los motores de la
economia de la ciudad es la explotacion minera de rocas calizas, cuyas explotaciones se
encuentran demasiado cerca de la poblacién.

(Continuia)
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Smartmatic Ecuador S. A.
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Para los anos 2020 y 2021 y dados los avances del 2019, esperamos generar negocios para
la Compania relacionados con monitoreo y remediacion del medio ambiente, apoyados en
servicios y productos como AIRNODE y AIRLABS.

Frente Salud: a raiz de la declaracion de pandemia por parte del Organismo Mundial de la
Salud (OMS) ocasionada por el covid-19, la Compafia generd un nuevo frente de accion
orientado a contribuir con los gobiernos en sus estrategias de contenciéon y atencién a este
fendmeno, y es asi que en el aho 2020 dedicaremos esfuerzos a promover los productos y
servicios de la Compania y de la Casa Matriz como herramienta para facilitar la identificacién
y locomocién de las personas.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de
la Compania el 4 de junio 2020, y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos a
la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

Estos son los primeros estados financieros de la Compania en las que se ha aplicado la
NIIF 16 Arrendamientos. Los cambios relacionados a politicas contables significativas
se describen en la nota 4

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histoérico.

Moneda Funcional v de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compafia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresados en dolares estadounidenses.

Uso de Estimados vy Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion de la Compania efectule juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las

estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

(Continua)



Smartmatic Ecuador S. A.
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicaciéon de politicas de contabilidad, la
Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimaciéon que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el ano subsiguiente se
describe en la nota 12 — Impuesto a la Renta - posiciones fiscales.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La
Compania utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propoésitos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacién vy (iii) cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos o financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel més bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 6 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

(Continuia)
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Smartmatic Ecuador S. A.
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea

indicado.

(a)

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funciéon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medicién Inicial

La Companiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociaciéon en la que la
Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente
reconocidos a su valor razonable mas cualquier costo de transaccién atribuible (para
un ftem que no se mide al valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta
por cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo es
inicialmente medida al precio de la transaccion.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medicién Posterior

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i)
costo amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales —
instrumentos de deuda; o, iii) valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, a menos que la Compania
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria
correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el
modelo de negocio.

(Continua)
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Smartmatic Ecuador S. A.
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de
efectivo contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas especificas
de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del
principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esté
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros
se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacién a través de los
flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; v, si
los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de
efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compania
puede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales) bajo la medicién a valor razonable con
cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes
contables que pudieren surgir.

Con base al modelo de negocios, los activos financieros de la Compania se clasifican
bajo la medicién de costo amortizado.

Activos Financieros: Evaluacién del Modelo de Negocio

La Compania realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en
que se maneja el negocio y se proporciona informacién a la Administracién. La
evaluacion incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administracién se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duracién de los activos
financieros con la duracion de los pasivos relacionados; o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos;

- cémo se evalla el desempeno del portafolio y se informa a la Administracién
de la Compania; y los riesgos que afectan el desempeno del modelo de
negocio (y los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de
negocio) y como se administran esos riesgos; v,

(Continua)
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Smartmatic Ecuador S. A.
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

- la frecuencia y volumen de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre ventas
futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania mantiene Unicamente activos financieros
para ser cobrados a su vencimiento.

Activos Financieros: Evaluacién de si los Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses

Para propdsitos de esta evaluacion, "principal" se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como Ia
consideracién del valor del dinero en el tiempo v el riesgo de crédito asociado con el
monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular y para
otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y costos
administrativos), asi como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e
intereses, la Compania considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podria
cambiar el tiempo o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que
no cumpla con esta condicion.

Al 31 de diciembre de 2019, los activos financieros estadn representados
principalmente por efectivo en bancos y cuentas por cobrar a companias relacionadas,
Cuya exposicion a cambios de sus términos contractuales de pago es remota, por lo
que su recuperacion estara dada principalmente por sus condiciones contractuales.

Activos Financieros: Medicién Posterior y Ganancias y Pérdidas

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos
los ingresos por intereses, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias vy
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

(Continua)
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Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales:
Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los ingresos por
intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las ganancias y pérdidas
en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales. En la baja en
cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros resultados integrales se
reclasifican a resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania mantiene principalmente activos financieros
registrados al costo amortizado.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar,
es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable y
las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se reconocen
en resultados. Otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses vy las
ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacidon en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania se reconoce como
un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdésito de liquidarlos sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Clasificacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los activos y pasivos financieros estan
conformados principalmente por:
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Efectivo en bancos: Se compone de los saldos del efectivo disponible en bancos,
se presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no estan
sujetos a un riesgo significativo de cambios en su valor, que son utilizados por la
Compahia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

Otras cuentas por cobrar: Corresponden a valores por cobrar cuya exposiciéon a
cambios de sus términos contractuales de pago es remota, por lo que su
recuperacion estard dada principalmente por condiciones contractuales.

Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Corresponden a valores por cobrar
Cuya exposicién a cambios de sus términos contractuales de pago es remota, por
lo que su recuperacion estara dada principalmente por condiciones contractuales.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden el costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Al 31 de diciembre de 2019
y 2018 en especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas de esta
categoria:

i. Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

. Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden principalmente
a obligaciones por servicios adquiridos en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y no tienen fecha de pago especifica.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias y nominativas (Unica clase de acciones emitidas por la
Compania) son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a la emision de acciones ordinarias y nominativas, de haberlos, son
reconocidos como una deducciéon del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario.

(c) Deterioro

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

los activos financieros medidos al costo amortizado; v.
los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales.

(Continua)
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La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por los
siguientes activos, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en un
periodo de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de reporte de los estados financieros; y

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo
crediticio (ej. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida esperada
del instrumento financiero) no se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son medidas
por la Compania sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del instrumento. Al determinar si el riesgo crediticio de un activo
financiero se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial,
y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compania considera informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible, la que incluye anélisis
cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia histérica de la Compafia, una
evaluacion crediticia actual y prospectiva. La Compania asume que el riesgo
crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente si tiene una
mora de mas de 180 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero. Las pérdidas
crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas
durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha
de presentacion de los estados financieros (o de un periodo inferior si el activo
financiero tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual durante el que la Compania estd expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente
de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir. Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas
usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

(Continua)
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Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compania evalla si los
activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro
crediticio; condicién gue surge cuando han ocurrido uno 0 mas eventos que tienen
un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye
los siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o cuentas por cobrar que presentan problemas de
recuperacion;

- lareestructuraciéon de un crédito por parte de la Compafia en términos que ésta
no consideraria bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes. En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimacién de deterioro de
valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compania no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcién del mismo. En el caso de los clientes individuales (personas naturales), la
politica de la Compafiia es castigar el valor registrado del activo financiero cuando
exista problemas de recuperacién evaluadas por la Administracion, con base a la
experiencia histérica que mantiene la Compania respecto de recuperaciones de
activos similares. La Compania no espera que exista una recuperacion significativa
del monto de los activos castigados.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la
fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccioén en la cual la Compafia se hace parte
de las disposiciones contractuales del documento. La Compania da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

(Continua)
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la
Compania cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el
propdésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, e€s probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado
sobre el valor de dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoraciéon de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sera requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o méas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdémicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Servicios

Los ingresos provenientes de los servicios prestados en el curso de las actividades
ordinarias se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir
derivada de los mismos. Estos ingresos se reconocen cuando se cumple la
obligacién de desempeno en el momento de la transferencia del servicio; y no se
han identificado obligaciones de desempeno exigibles posteriores a la entrega del
servicio; el precio de la transaccién es previamente pactados con los clientes y no
existen costos significativos asociados a la obtencién del servicio.

(Continua)
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Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros corresponden a los gastos bancarios originados por las cuentas
bancarias que la Compania tiene en bancos locales.

Impuesto a la Renta

El gasto porimpuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente. Elimpuesto
a la renta corriente es reconocido en resultados, excepto que se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o
en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afos anteriores.

Exposicién Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compahia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafia cree que la
acumulaciéon de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales
abiertos, sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informaciéon que haga que la
Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen.

Cambios en las Politicas Contables

Con excepcion de los cambios que se explican a continuaciéon, la Compania ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

(Continuia)
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NIIF 16 Contratos de Arrendamientos

Definicién de un arrendamiento

Antes del 1 de enero de 2019, la Companfia determinaba al inicio del contrato si un acuerdo
era o contenia un arrendamiento bajo la CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2019, la Compania evalla si un contrato es o contiene
un arrendamiento, si el contrato transfiere el derecho de controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una consideracion.

La Administracion de la Compania en su evaluacion determiné que la NIIF 16 no tiene impacto
en los estados financieros de la Compafhia en razén de que no posee contratos de
arrendamiento ni operativos ni financieros, a la fecha de su evaluacion.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a las Ganancias

La Companfia contabiliza las incertidumbres de los tratamientos por impuesto a la renta de
acuerdo a lo requerido por la CINIIF 23, la cual entré en vigencia a partir del 1 de enero del
2019. Esta interpretacion clarifica como aplicar los requerimientos de reconocimiento vy
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbres en los tratamientos del Impuesto a la
renta. Adicionalmente, esta norma establece que la Compania debe de considerar si es
probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto; y, sobre esa base
reflejar el resultado de dicha evaluacién en la determinaciéon de la ganancia fiscal, las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasa fiscal utilizada.

La Administracion de la Compania en su evaluacién determiné que esta interpretacion no tiene
un impacto material en los estados financieros separados de la Compania.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun no Efectivas

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

e Modificacion a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

e Definicion de Negocios (Mejoras a las NIIF 3)

e Definicién de Material (Mejoras a las NIC 1 y NIC 8)

e NIIF 17 Contratos de Seguros.

e Ventas o Contribuciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocios Conjuntos
(Mejoras a las NIIF 10 y NIC 28)

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valorizacion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se
revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(Continua)
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(a) Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha
de mediciéon. Las cuentas por cobrar comerciales son medidas al monto de la factura
si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales.

(b)  Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
y cuentas por pagar companias relacionadas se aproximan a su valor razonable debido
a que tales instrumentos tienen vencimientos en el corto plazo.

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Marco de Administraciéon de Riesgos

La Administraciéon de la Compania es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion
de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compania, a través de sus
normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién de la Compafnia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

(Continua)
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente del efectivo en bancos, cuentas por cobrar a companias relacionadas
y otras cuentas por cobrar.

El importe de los activos financieros en el estado de situacion financiera adjuntos representa
la maxima exposicion al riesgo de crédito.

Efectivo en Bancos

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania mantiene efectivo en bancos por US$154,346
(US$175,770, en el 2018) que representa su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo en bancos es mantenido en bancos locales cuya calificacién de riesgo es
AAA y AA- segun calificadoras de riesgos registrados en la Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

Partidas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar corresponden a créditos fiscales por impuesto al valor agregado
crédito tributario y por retenciones de impuestos al valor agregado sobre los cuales la
Compania tiene derecho a su devoluciéon y/o compensacion y las cuentas por cobrar a
companias relacionadas que son valores pendientes y que no tienen un vencimiento definido
(nota 9).

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania.

La Administracion dispone de informaciéon que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compafia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales incluyendo el pago de obligaciones cuando
vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emision de los estados financieros no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como
riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros:
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31 de diciembre 2019

Valor en De 1a6
libros meses
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar US$ 15 033 15 033
Cuentas por pagar a companias
relacionadas 18,707 18,707
US$ 33,740 33,740

31 de diciembre 2018

Valor en De1aé6
libros meses
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar USs$ 10,404 10,404
Cuentas por pagar a companias
relacionadas 9,393 9,393
US$ 19,797 19,797

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. La Compania no entra en transacciones
de derivados.

Riesgo de Moneda

La Compahia en lo posible, no entra en transacciones denominadas en moneda diferentes al
US délar, moneda funcional; por consiguiente; la Administracién considera que la exposicion
de la Compania al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasa de Interés

La Compania no mantiene préstamos u obligaciones financieras, por lo que no se encuentra
expuesta al riesgo de tasa de interés. A la fecha del estado de situacion financiera, los pasivos
financieros que mantiene la Compafia es con terceros y sin costo financiero

Administracion del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir
el costo del capital.

La politica de la Compafia es la de mantener los niveles de capital requerido en funcién del
incremento de los negocios que administra con el apoyo de su casa matriz.

(Continuia)
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Efectivo en Bancos
El detalle de efectivo en bancos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018

Banco local Us$ 154,346 175,770

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo en bancos corresponde a efectivo depositado en
cuentas corrientes de dos instituciones financieras locales, las cuales no generan intereses.

Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Impuesto al valor agregado - crédito tributario US$ 22,520 110,473
Anticipo a proveedores 2,351 2,351
US$ 24,871 112,824

El saldo de impuesto al valor agregado (IVA) — crédito tributario corresponde al impuesto
pagado en la adquisicion de bienes y servicios utilizados para la prestacion de servicios, los
cuales seran compensados con el IVA en ventas una vez que comience a generar ingresos.

Durante el 2019 la Compania procedié a registrar con cargo a resultados el valor de
US$90,066, correspondiente al Impuesto al valor agregado (IVA) crédito tributario cuya
vigencia fenecié en el 2019.

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas
con las otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 7.

Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

Transacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través de propiedad
0 administracién al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Gestiéon de Gestiéon de
Tesoreria Tesoreria
Smartmatic International Holding B.V. US$ 18,707 18,789
(Continua)
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Un resumen de los saldos por cobrar y pagar con companias relacionadas al 31 de diciembre
de 2019y 2018 es como sigue:

2019 2018
Cuentas por cobrar:
Smartmatic International Holding B.V. US$ 3,265,162 3,274,555
Cuentas por pagar
Smartmatic International Holding B.V. US$ 18,707 9,393

Los saldos de cuentas por cobrar relacionadas corresponden a fondos transferidos por la
Compahia a su accionista mayoritaria Smartmatic International Holding B.V., en virtud del
acuerdo global, en el cual se establece que los excedentes de caja mantenidos por las afiliadas
de Smartmatic Holding B.V., deben ser transferidos a la casa matriz para su manejo de forma
centralizada y que estan a libre disposicién de la Compania. Los honorarios por este servicio
son del 0.25% sobre el promedio de los fondos durante cada semestre (ver nota 15).

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
de 2019y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales US$ 14,993 10,384
Otras cuentas por pagar:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado IVA 40 20
US$ 15,033 10,404

El saldo de cuentas por pagar comerciales corresponde a pasivos que mantienen con
proveedores por la adquisicién de servicios.

La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 7.

Impuesto a la Renta

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

Mediante la Ley Orgédnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera se reformé la tarifa del impuesto a la
renta para las sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa general el
25% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, las disposiciones tributarias
establecieron que dicha tarifa se incrementaré hasta el 3% (28% en el ano 2019 y 2018) sobre

(Continua)
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la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion accionaria excede del 50% la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 28% en el ano 2019 (28% en el ano 2018).

Con base a lo anterior, la Compania liquida su impuesto a la renta utilizando la tasa corporativa
del 25%, en el ano 2019 y 2018. Dicha tasa se reduce al 15% en el afo 2019 (15% hasta el
ano 2018) si las utilidades se reinvierten en las companias a través de aumentos en el capital
social y se destinan a la adquisicidon de maquinarias 0 equipos nuevos o bienes relacionados
con investigacién y tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad antes de impuesto a la
renta:

2019 2018
Pérdida antes de impuesto a la renta US$ (133,262) (93,539)
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta US$ (33,316) (23,385)
Gastos no deducibles 4,677 7,251
(Beneficio tributario), impuesto a la renta US$ (28,639) (16,134)

La Compania no cancela anticipo de impuesto a la renta en base al articulo 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno que aplica para las microempresas.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislaciéon ecuatoriana, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del ano 2015, de acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC5-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si el monto de las operaciones
es superior a US$15,000,000 deberan presentar el Anexo de Informe de Precios de
Transferencias.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas la Companfia no estd obligada
a presentar el informe de precios de transferencia ni el anexo de operaciones con partes
relacionadas.

(Continua)
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Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafnia por los ejercicios impositivos 2017 al 2019, estan abiertas
a revisién de las autoridades tributarias.

Reformas Tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 se
publicé la Ley Orgéanica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se senalan a continuacion:

- Se gravan con una tasa efectiva del 10% los dividendos vy utilidades distribuidos a favor
de todo tipo de contribuyente sin importar su residencia fiscal, exceptuando a las
sociedades residentes en el Ecuador. Esta tasa se incrementaria hasta el 14%, sobre la
proporcién no informada, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con
informar sobre su composicién accionaria

- La capitalizacién de utilidades no serd considerada como distribuciéon de dividendos,
inclusive la que se realice de anos anteriores.

- El anticipo de impuesto a la renta serad voluntario y equivalente al 50% del impuesto
causado en el ano previo menos las retenciones realizadas en ese ejercicio fiscal.

- A partir del ejercicio fiscal 2021, seran deducibles las provisiones realizadas para atender
la jubilacién patronal del personal que hayan cumplido al menos 10 anos de trabajo en la
misma empresa; siempre que tales valores sean administrados por empresas
especializadas y autorizadas en la administracion de fondos. También seran deducibles
las provisiones para atender el pago de desahucio.

- Se establece una contribucion Unica y temporal aplicable a las sociedades que realicen
actividades econdmicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del 2018, ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,000,000. Esta contribucién serd pagada en los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podra exceder el 25% del impuesto a la renta
causado en el ano 2018; ni podré ser utilizada como crédito tributario ni como gasto
deducible.

Patrimonio

Capital Acciones

La Compafia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle de las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre
de 2019y 2018 es el siguiente:
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2019 2018
Acciones autorizadas 8,000,000 8,000,000
Acciones suscritas y pagadas 4,000,000 4,000,000

Reserva Legal

La Ley de Compania de la Republica del Ecuador, requiere para las companias anénimas, que
salvo disposicién estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un porcentaje no
menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del capital de la Compania. Dicha reserva no esté sujeta a distribucion, excepto
en el caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla cémo sigue en los afos que terminaron el 31
de diciembre de 2019y 2018:

2019 2018
Gastos por servicios profesionales contables US$ 12,000 12,600
Gastos por honorarios profesionales
(legales y otros) 9,507 25,700
Gastos por impuestos y contribuciones 92,988 34,070
Otros gastos 46 2,354
Us$ 114,541 74,724

Compromiso

Con fecha 1 de diciembre de 2006, se suscribié un acuerdo por y entre SMARTMATIC
INTERNATIONAL CORPORATION VOTING (en adelante "VOTING SMMT"), una corporacién
creada bajo las leyes de Barbados y SMARTMATIC INTERNATIONAL HOLDING B. V. ' (en
adelante "SMMT HOLDING"), una empresa organizada y existente bajo las leyes de los Paises
Bajos, por cuanto , SMMT VOTING ha solicitado a SMMT HOLDING que proporcione
“Servicios Centralizados de Tesoreria y Gestién financiera” y SMMT HOLDING ha acordado
hacerlo sujeto a los términos y condiciones en lo sucesivo establecido:

Servicios de representacion:

Actuar como agente independiente en jurisdicciones extranjeras no estadounidenses,
contratando servicios de cobranza y facturaciéon en beneficio de la contratante.

(Continuia)
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Centralizar los fondos recaudados y administrarlos en cuentas bancarias propias o separadas,
en beneficio de la contratante, manteniendo libros contables separados de cada fondo
asignado, sus ingresos, costos, deducciones, ganancias o pérdidas; y para devolver el saldo
de los fondos una vez que se cancela el contrato.

Cuentas bancarias - SMMT HOLDING puede abrir cuentas bancarias para depositar fondos
asignados por la contratante. Los intereses o beneficios acumulados en estas cuentas
bancarias beneficiarén a la contratante.

Cobros y pagos:

SMMT HOLDING puede proporcionar servicios de cobro de cuentas por cobrar y servicios de
pago para cuentas por pagar.

SMMT HOLDING dentro del alcance de sus servicios de cobro deberd tomar medidas que
puedan ser apropiadas para proteger los intereses de la contratante.

Nada de lo contenido en este documento se considerard que impide que la contratante
recaude tarifas u otros dineros adeudados y pagaderos.

Los honorarios por los servicios establecidos en el acuerdo de servicios corresponden al
0.25% del promedio del monto de los fondos administrados durante cada semestre.

Con fecha 12 de febrero de 2013, Smartmatic Ecuador S.A. fue adherida a este acuerdo. Con
esta adhesion, Smartmatic Ecuador S.A. declara que acepta someterse a todos los términos
y condiciones establecidos en dicho acuerdo con una fecha efectiva del 8 de octubre de 2015.

Durante el ano 2019, la Compafia registré gastos de honorarios relacionados con este acuerdo
de US$18,707 (ver nota 10).

Hechos Posteriores

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 5 de mayo de 2020, fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos.

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré el brote de COVID-19
como pandemia. El 16 de marzo de 2020, el Gobierno de Ecuador mediante Decreto Oficial
No. 1017, declard el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional,
a fin de controlar la situacion de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las
personas ante la presencia del virus COVID-19, generando un impacto significativo en la vida
diaria y en las cadenas de produccién y suministro de bienes en Ecuador.

Enla nota 1 a los estados financieros se describen los planes que tiene la Compania para dar
continuidad a sus operaciones en el Ecuador, incluidas las oportunidades que se derivan de
los efectos de la pandemia por COVID-19.
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