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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Smartmatic Ecuador S. A.:

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Smartmatic Ecuador S. A. (“la Compafia”), que incluyen
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, y las notas

que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinién los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Smartmatic Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2018, v su
desempenio financiero, y sus flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinién

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinian.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinién dirigimos la atencion a la nota 1 a los estados financieros, en el cual se

describen las estrategias y planes de negocios futuros de la Administracién a fin de mantener activas
las operaciones de la Compania.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en Relacion
con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.
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Enla preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de Ia_Compaﬁia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos

que, la Administracién tenga fa intencién de liquidar la Compadiia o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiera de la Compania.

Responsabifidades del Auditor en Relacién con la Auditorfa de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de i los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidén, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o errory
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros,

Como parte de nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {(NIA), aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, vy obtenemos evidencia de auditoria que es suficients y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion dal control interno.

- (Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asl como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre [o apropiadc de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, bhasandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion en
nuesiro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, maodificar nuestra opinion. Nuestras conclusionas se
basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condicionas futuros pueden causar que la Compafia no continde como un
negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros represenian las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

{Continta)



Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de la realizacién de la auditoria y cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno gue identifiquemos
durante nuestra auditoria.
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Smartmatic Ecuador S. A.
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas 2018 2017
Activos corrientes:
Efectivo en bancos 8 USs 175,770 294,108
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 10 3,274,655 3,283,951
Otras cuentas por cobrar 9 112,824 107,256
Total activos corrientes y total activos US$ 3,563,149 3,685,315

Pasivos y Patrimonio, Neto

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 11 US$ 10,404 48,424
Cuentas por pagar companias relacionadas 10 9,393 -
Total pasivos corrientes y total pasivos 19,797 48,424

Patrimonio, neto:

Capital acciones 13 4,000,000 4,000,000

Reserva legal 13 5,121 5.121

Resultados acu (461,769) (368,230)
Patrimonfo, neto 3,543,352 3,636,891
Total pagivos y patrimaonio, net USss$ 3,563,149 3,685,315
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Ab. Carlos Pazmino Campos =S¥, David Pazmifo
Apoderado [ Espgcial Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Smartmatic Ecuador S. A.
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Estado de Resultados Integrales
Ano gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2018 2017
Gastos administrativos 14 US§$ (74,724) (103,274)
Otros gastos (18,789) 2
Costos financieros (26) (2,324)
Pérdida antes defmpuesto a la renta (93,539) (105,598)
Impuesto a la ren 12 - -
Pérdida neta USs$ (93,539) {(105,598)
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Ab. Carlos Paznifio ijpos Sr. David Pazmifio

Apoderado [Espedial Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Smartmatic Ecuador S. A.
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Ano que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital Reserva Resultados Patrimonio,
acciones legal acumulados neto
Saldos al 1 de enero de 2017 US$ 4,000,000 5,121 (262,632) 3,742,489
Pérdida neta - - {105,598) (105,598)
Saldos al 31 de digfembre de 2017 4,000,000 B, 121 (368,230) 3,636,891
Perdida neta - - (93,639) (93,5639)
Saldos al 31 defdiciembre de 2018 Us$ 4,000,000 5,121 (461,769) 3.543,362
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Ab. Carlos Pazmifio Jampos —David Pazmino
Apoderado Hspecial Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Smartmatic Ecuador S. A.
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Estado de Flujos de Efectivo
Ano gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta US$ (93,539) (105,598)
{Disminucién) aumento:
Otras cuentas por cobrar (5,668) 259,608
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 9,396 -
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar comerciales (38,020) {41,495)
Cuentas por pagar a companias relacionadas 9,393 -
Flujo neto de efectivo de las actividades de operacidn {118,338) 112,615
(Disminucion) aumento neto del efectivo en
bancos (118,338) 112,615
Efectivo en bancog?al inicio del an 294,108 181,593
Efectivo en bangos al final del afo US$ 175,770 294,108
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Ab. Carlos Pagmino dampos =———8r David Pazmifio
Apoderadp Especial Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Smartmatic Ecuador S. A.
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Smartmatic Ecuador S. A. (“la Compania”) fue constituida bajo las leyes de la Republica del
Ecuador en mayo del 2006 como AERICEL S. A. y en febrero del 2010 cambié su denominacién
por SMARTMATIC ECUADOR S. A.. La Compafnia es una subsidiaria de Smartmatic
International Holding B.V., compania incorporada en la Republica de Holanda.

Sus operaciones consisten principalmente en la prestacion de servicios de disefo e
implementacién de soluciones tecnoldgicas personalizadas para Organismos de Gobiernos y
las grandes empresas. La Compania se encuentra domiciliada en la ciudadela Cooperativa
Unién y Progreso solar 3 manzana B en la ciudad de Guayaquil.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compania continuara
como un negocio en marcha. La Compania estuvo inactiva hasta el ano 2012 y a finales del
2013 inicié actividades para la presentacién de su oferta técnica — econdmica para la
contratacion de la "Ejecucion de implementacion del proyecto piloto de voto electrénico en la
provincia de Santo Domingo de los Tsachilas”. El 29 de enero de 2014 la Compania celebrd
con el Consejo Nacional Electoral Ecuatoriano el respectivo contrato para las elecciones
seccionales del 23 de febrero del 2014, por un monto de US$3,996,486.

Posterior a la prestacion del servicio referido en el parrafo anterior, la Compania no ha generado
ingresos operacionales durante los ejercicios econdmicos 2018 y 2017. La intencion de su
casa matriz es mantener la operacién de Smartmatic Ecuador S. A., y entre sus planes de
negocios futuros constan las siguientes actividades:

1.- Acercamiento con las autoridades del Gobierno Ecuatoriano para la participacién en
futuros procesos electorales.

2.- Posicionamiento de sus productos EGQOV para la mejora de servicios publicos.

3.- Participar en el proyecto de la linea 911 que consiste en la implementacion de la linea y
sistema de emergencias en un Centro de Comando y Control Centralizado.

4.- Participar en los proyectos en la ciudad de Guayaquil: Seguridad inteligente y Malecén
Inteligente.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de la
Compania el 6 de abril 2019, y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos a la
aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

(Continua)
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(c)

Smartmatic Ecuador S. A.
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Estos son los primeros estados financieros de la Compania en los que se ha aplicado la
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes y la
NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en politicas contables significativas se
describen en la nota 4.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compafiia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresados en dolares estadounidenses.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion de la Compania efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Juicios

En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la

Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los

estados financieros adjuntos.

i. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres en estimacién que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el ano subsiguiente se
describe en la nota 12 — Impuesto a la Renta - posiciones fiscales.

iii. Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la mediciéon de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La
Compania utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propdsitos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacion vy (iii) cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos o financieros.

(Continua)
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Smartmatic Ecuador S. A.
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel méas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualqguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 6 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea

indicado.

(a) Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(b) Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

(Continuia)
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Smartmatic Ecuador S. A.
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medicién Inicial

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la
Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos
a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion atribuible (para un item que
no se mide al valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo, es inicialmente medida
al precio de la transaccion. Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no mantiene
cuentas por cobrar comerciales con componentes de financiamiento.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion y Medicién Posterior

Activos Financieros — Politica Aplicable desde el 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales —
instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, al menos que la Compania
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente
a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de
efectivo contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas especificas
de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal
e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esté
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros
se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacioén a través de los flujos
de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; vy, si los
términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de
efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

(Continua)
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Smartmatic Ecuador S. A.
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene
para negociar, la Compania puede elegir de manera irrevocable presentar, los
cambios posteriores en el valor razonable de la inversion, en otros resultados
integrales. Esta eleccion debe ser realizada sobre una base individual de inversion
por inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compafiia
puede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales) bajo la medicién a valor razonable con
cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes
contables que pudieren surgir.

Con base al modelo de negocios, los activos financieros de la Compania se clasifican
bajo la medicién de costo amortizado.

Activos Financieros: Evaluacién del Modelo de Negocio — Politica Aplicable desde el
1 de Enero de 2018

La Compania realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en
que se maneja el negocio y se proporciona informacién a la Gerencia. La evaluacion
incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administracién se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duracién de los activos
financieros con la duracion de los pasivos relacionados; o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos; vy;

- como se evalla el desempeno del portafolio y se informa a la Administracion de
la Compania; y los riesgos que afectan el desempeno del modelo de negocio (y
los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y como se
administran esos riesgos.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable

con cambios en resultados. Al 31 de diciembre de 2018 la Compafia mantiene
Unicamente activos financieros para ser cobrados a su vencimiento.

(Continuia)
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Smartmatic Ecuador S. A.
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Financieros: Evaluaciéon de si los Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde el 1 de Enero
de 2018

Para propésitos de esta evaluacion, "principal' se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la
consideracién del valor del dinero en el tiempo y el riesgo de crédito asociado con el
monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular y para
otros riesgos y costos de préstamos bdsicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y costos
administrativos), asi como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal
e intereses, la Compafia considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podria
cambiar el tiempo o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que
no cumpla con esta condicién. Al hacer esta evaluacion, la Compafia considera:

- eventos contingentes que cambiarian el monto o el calendario de los flujos de
efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; vy,

- términos que limitan la reclamacién de la Compania de los flujos de efectivo de
activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de
principal e intereses Unicamente si el monto del pago anticipado representa
sustancialmente los montos impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo
que puede incluir una compensaciéon adicional razonable por la terminaciéon
anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicién Posterior y Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable a
partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias vy
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.
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Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los ingresos
por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las ganancias y
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados.
Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales. En
la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros resultados
integrales se reclasifican a resultados.

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversién. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca se
reclasifican a resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compania mantiene principalmente activos financieros
registrado al costo amortizado.

Activos Financieros — Clasificacién Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, "“préstamos y
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” vy
“activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican
en las siguientes categorias: "“pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros.
La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”.

Activos Financieros: Medicién Posterior y Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable
Antes del 1 de Enero de 2018

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar; vy clasifica los pasivos financieros no derivados en
la categoria de otros pasivos financieros. Los otros activos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compania comienza a ser parte
de las provisiones contractuales del instrumento.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la
Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.
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La Companfiia procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compania se reconoce como un activo
0 pasivo separado. La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados Unicamente si la Compania
cuenta con un derecho legal y tiene el propdsito de liquidar o realizar el activo y

pasivo simultaneamente.

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

- Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
gue no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Las partidas por cobrar se componen de cuentas por cobrar a
companias relacionadas y otras cuentas por cobrar.

- Efectivo en Bancos

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos de cuentas
corrientes bancarias sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales, y
otras cuentas por pagar.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias y nominativas (Unica clase de acciones emitidas por la
Compania) son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a la emisién de acciones ordinarias y nominativas, de haberlos, son
reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario.
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Deterioro

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los activos financieros medidos al costo amortizado; v.
los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales.

La Compafiifa mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por los
siguientes activos, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en un
periodo de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de reporte de los estados financieros; y

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo
crediticio (ej. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida esperada
del instrumento financiero) no se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son medidas
por la Compania sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del instrumento. Al determinar si el riesgo crediticio de un activo
financiero se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, y
al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compania considera informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible, la que incluye andlisis
cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia histérica de la Compania, una
evaluacion crediticia actual y prospectiva. La Compafnia asume que el riesgo
crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente si tiene una
mora de mas de 90 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero. Las pérdidas
crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas
durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha de
presentacion de los estados financieros (o de un periodo inferior si el activo
financiero tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual durante el que la Compania esta expuesta al riesgo de crédito.
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Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente
de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir. Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas
usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compania evalla si los
activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro
crediticio; condicion que surge cuando han ocurrido uno o0 mas eventos que tienen
un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los
siguientes datos observables

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o cuentas por cobrar que presentan problemas de
recuperacion;

- lareestructuracion de un crédito por parte de la Compania en términos que ésta
no consideraria bajo otras circunstancias;

- esprobable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién,
debido a dificultades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes. En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimacion de deterioro de
valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compania no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcion del mismo. En el caso de los clientes individuales (personas naturales), la
politica de la Compafia es castigar el valor registrado del activo financiero cuando
exista problemas de recuperacion evaluadas por la Administracién, con base a la
experiencia histérica que mantiene la Companfia respecto de recuperaciones de
activos similares. La Compafia no espera que exista una recuperacion significativa
del monto de los activos castigados.
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Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno 0 mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o0 esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estéd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuraciéon de un valor
adeudado a la Compania en términos que la Compania no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas
que se relacionen con incumplimiento, desaparicién de un mercado activo para una
inversion.

La Companfia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado continla reconociéndose a través de la reversiéon del descuento.
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte
contra resultados.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Companfia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la
fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccion en la cual la Compania se hace parte
de las disposiciones contractuales del documento. La Compania da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacién financiera cuando, y solo cuando, la Compania cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado
sobre el valor de dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sera requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno 0 mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Servicios

Reconocimiento de Ingresos Bajo la Norma NIIF 15 (Aplicable a Partir del al 1 de

Enero de 2018)

Los ingresos provenientes de los servicios prestados en el curso de las actividades
ordinarias se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir
derivada de los mismos. Estos ingresos se reconocen cuando se cumple la
obligacién de desempeno en el momento de la transferencia del servicio.
(Continua)
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Reconocimiento de Ingreso Bajo la Norma NIC 18 (Aplicable Antes del 1 de Enero

de 2018)

Los ingresos provenientes de los servicios prestados en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de descuentos, rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado.

Los ingresos por servicios son reconocidos en resultados cuando el servicio ha sido
entregado y no subsisten incertidumbres significativas relacionadas con la
recuperacion de la consideracion adeudada o de los costos asociados.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros corresponden a los gastos bancarios originados por las cuentas
bancarias que la Compania tiene en bancos locales.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente. El impuesto
a la renta corriente es reconocidos en resultados, excepto que se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o
en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

Exposicién Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafia cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales
abiertos, sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compahia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen.
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Cambios en las Politicas Contables

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacién, la Compafia ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

La Compania ha aplicado inicialmente las Normas NIIF 15 y NIIF 9, a partir del 1 de enero de
2018 y debido a que estas nuevas normas no tienen efecto material sobre los estados
financieros de la Compaifia la informacién comparativa incluida en estos estados financieros
no ha sido re-expresada para reflejar los requerimientos de las nuevas normas antes
mencionadas.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si ingresos de actividades
ordinarias deben ser reconocidos, cuando deben reconocerse y en qué monto. Esta norma
reemplazd a las normas NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de
Construccion y las Interpretaciones relacionadas.

Bajo la NIIF 15, las transacciones de ingresos por venta de servicios que corresponden al 100%
del total de las ventas no presentan un reconocimiento complejo al presentar una sola
obligacién de desempeno que es claramente identificable debido a que cada servicio vendido
es capaz de ser distinto y el cliente puede beneficiarse por el mismo; no existe componentes
variables que afecten el precio de la transaccion, el cual es generado al momento de la
prestacion del servicio y en el caso del uso de crédito directo estd de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes para el cobro de intereses y servicios financieros. Con lo antes
indicado, no se requiere hacer estimaciones para este efecto porque las transacciones no son
importantes.

Al 31 de diciembre de 2018y 2017 la Compania no presenta ingresos de actividades ordinarias
(véase nota 1).

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece requerimientos para el reconocimiento y medicién de activos financieros,
pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta
norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: reconocimiento y medicion.

Las pérdidas por deterioro de otros activos financieros se presentan como parte de costos
financieros, de manera similar a la presentaciéon bajo la Norma NIC 39 y no se presentan por
separado en el estado de resultado del periodo y otro resultado integral debido a
consideraciones relacionadas con la importancia relativa.
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Clasificacion y Medicién de Activos Financieros y Pasivos Financieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacién principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral (VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacion
de los activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios
en el que un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales. La NIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos
hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la
NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo
financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalla la
clasificacion del instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para
la clasificacion y medicion de los pasivos financieros, y su adopcién no ha tenido un efecto
material sobre las politicas contables de la Compania, relacionadas con los pasivos
financieros.

A continuacién un detalle de las categorias de medicion originales bajo la NIC 39 vy las
nuevas categorias de medicién bajo la NIIF 9 para cada clase de activos y pasivos
financieros de la Compania al 1 de enero del 2018:

Clasificacién original Nueva clasificacién Monto original Nuevo monto
Registro bajo Registro bajo
NIC 39 NIIF 9 NIC 39 NIIF 9

Activos financieros
Préstamos y partidas

Efectivo y equivalentes a efectivo Costo amortizado 294,108 294,108
por cobrar
Cuentas por cobrar a companias Préstamos y partidas Costo amortizado 3,283,951 3,283,951
. por cobrar
relacionadas
Otras cuentas por cobrar Préstamos y partidas Costo amortizado 107,256 107,256
por cobrar
Clasificacién original Nueva clasificacién Monto original Nuevo monto
Registro bajo Registro bajo
NIC 39 NIIF 9 NIC 39 NIIF 9
Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos Otros pasivos 48.424 48424
otras cuentas por pagar financieros financieros ’ ’

Transicion

Los cambios en politicas contables que resultan de la adopciéon de la NIIF 9 se han aplicado
utilizando la opcion “Efecto acumulativo / sin re-expresion”; bajo este método los ejercicios
comparativos no se re-expresan, y los efectos de la adopcion inicial se reconocen como un
ajuste a las utilidades retenidas al 1 de enero del 2018. Como resultado de lo antes
mencionado la informacién financiera correspondiente al ano el 2017 no refleja los
requerimientos de la NIIF 9 sino las provisiones contenidas en la NIC 39.
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Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2019, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparaciéon de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 16 Arrendamientos

La Compafia no mantiene contratos de arriendos.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

e CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

e Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificacion a la Norma
NIIF9).

e Participacion de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificacién a la Norma
NIC 28).

e Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

e Modificacién a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF:

e NIIF 17 Contratos de Seguros.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valorizacion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(a) Partidas por Cobrar

El valor razonable de las partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.
Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales.

(b)  Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

(Continua)
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Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimientos
en el corto plazo.

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compahia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién de la Compania es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administraciéon
de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compania, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo.

La Administracion de la Compafnia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo vy revisa si el marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente del efectivo en bancos, cuentas por cobrar a companias relacionadas y
otras cuentas por cobrar.

El importe de los activos financieros en el estado de situacion financiera adjuntos representa
la méaxima exposicion al riesgo de crédito.

Efectivo en Bancos

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafnia mantiene efectivo en bancos por US$175,770
(US$294,108, en el 2017) que representa su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo en bancos a efectivo son mantenidos en bancos locales cuya calificacion
de riesgo es AAA y AA- segun calificadoras de riesgos registrados en la Superintendencia de
Bancos del Ecuador.

(Continua)
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Partidas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar corresponden a créditos fiscales por impuesto al valor agregado
crédito tributario y por retenciones de impuestos al valor agregado sobre los cuales la
Compania tiene derecho a su devolucién y/o compensacion y las cuentas por cobrar a
companias relacionadas que son valores pendientes y que no tienen un vencimiento definido
(nota 9).

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafia.

La Administracién dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compania tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales incluyendo el pago de obligaciones cuando
vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emision de los estados financieros no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de
liguidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros:

31 de diciembre 2018

Valor en De 1 a6
libros meses
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar US$ 9 854 9 854
Cuentas por pagar a companias relacionadas 9,393 9,393

19,247 19,247

31 de diciembre 2017

Valor en De 1 a6
libros meses
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar USs$ A8, 424 48 424

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administraciéon del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. La Compafia no entra en transacciones
de derivados.

(Continua)
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Riesgo de Moneda

La Compania en lo posible, no entra en transacciones denominadas en moneda diferentes al
US délar, moneda funcional; por consiguiente; la Administracion considera que la exposicién
de la Compania al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasa de Interés

La Compania no mantiene préstamos u obligaciones financieras, por lo que no se encuentra
expuesta al riesgo de tasa de interés. A la fecha del estado de situacion financiera, los pasivos
financieros que mantiene la Compania es con terceros y sin costo financiero

Administracion del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir
el costo del capital.

La politica de la Compafia es la de mantener los niveles de capital requerido en funcion del
incremento de los negocios que administra con el apoyo de su casa matriz.

Efectivo en Bancos
El detalle de efectivo en bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Banco local US$ 175,770 294,108

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo en bancos corresponde a efectivo depositado en
cuentas corrientes de dos instituciones financieras locales, las cuales no generan intereses.

Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Impuesto al valor agregado - crédito tributario US$ 110,473 105,175
Anticipo a proveedores 2,351 2,081
US$ 112,824 107,256

El saldo de impuesto al valor agregado (IVA) — crédito tributario corresponde al impuesto
pagado en la adquisicién de bienes y servicios utilizados para la prestacion de servicios, los
cuales serdn compensados con el IVA en ventas una vez que comience a generar ingresos.

(Continua)
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La exposicion de la Compania al riesgo de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas con
las otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 7.

(10) Transacciones y Saldos con Compaiias Relacionadas

Transacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través de propiedad
0 administracién al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Gestion de Gestion de
Tesoreria Tesoreria

Smartmatic International Holding B.V. uss 18,789 -

Un resumen de los saldos por cobrar y pagar con companias relacionadas al 31 de diciembre
de 2018y 2017 es como sigue:

2018 2017
Cuentas por cobrar:
Smartmatic International Holding B.V. US$ 3,274,555 3,283,951
Cuentas por pagar
Smartmatic International Holding B.V. Uss$ 9,393 -

Los saldos de cuentas por cobrar relacionadas corresponden a fondos transferidos por la
Compania a su accionista mayoritaria Smartmatic International Holding B.V., en virtud del
acuerdo global, en el cual se establece que los excedentes de caja mantenidos por las afiliadas
de Smartmatic Holding B.V., deben ser transferidos a la casa matriz para su manejo de forma
centralizada. Estos saldos no generan intereses.

(11) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
de 2018y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales USs$ 10,384 44,894
Otras cuentas por pagar:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado IVA 20 3,530
Uss$ 10,404 48,424
(Continta)
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El saldo de cuentas por pagar comerciales corresponde a pasivos que mantienen con
proveedores por la adquisicién de servicios.

La exposiciéon de la Compafia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 7.

Impuesto a la Renta

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

Con fecha 29 de diciembre de 2017 (Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 150) se
publicé la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacion de la Gestiéon Financiera, mediante la cual la tasa corporativa de impuesto a
la renta se incrementa del 22% (en el 2017) al 25% (en el 2018). En el caso de sociedades
cuyos accionistas sean residentes en paraisos fiscales con una participacion directa o indirecta
igual o superior al 50%, la tarifa de impuesto a la renta aplicable se incremente en 3%. El
beneficio de reinversién en las utilidades, con una reduccién en la tarifa de impuesto a la renta
en 10 puntos porcentuales, es aplicable Unicamente a los exportadores habituales y a las
sociedades mencionadas en la Ley.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimonio y los costos y gastos deducibles mas
el 0.4% sobre los ingresos gravables y el total de activos. La referida norma establecié que
en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable bajo ciertas
condiciones.

A partir del ejercicio fiscal 2018 las sociedades que tengan accionistas residentes en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicidon con una participaciéon directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social, la tarifa del impuesto a la renta
sera del 28% (25% en el 2017). Asimismo, cuando la composicién accionaria sea inferior al
50%, se aplicara la tarifa del 28% (25% en el 2017) de manera proporcional sobre la base
imponible que corresponda a dicha participacion.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% (22%, en el 2017):

2018 2017
Pérdida antes de impuesto a la renta uss (93,539) (105,598)
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta US$ (23,385) (23,232)
Gastos no deducibles 7,251 2,131
(Beneficio tributario), impuesto a la renta US$ (16,134) (21,101)
(Continua)
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La Compafiia no cancela anticipo de impuesto a la renta en base al articulo 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno que aplica para las microempresas.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion ecuatoriana, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del afno 2015, de acuerdo con la Resolucién del Servicio de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC5-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si el monto de las operaciones
es superior a US$15,000,000 deberédn presentar el Anexo de Informe de Precios de
Transferencias.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas la Compania no esta obligada
a presentar el informe de precios de transferencia ni el anexo de operaciones con partes
relacionadas.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compania por los ejercicios impositivos 2015 al 2018, estén abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial No.309 se publicé la Ley Orgénica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se sefalan a continuacion:

- Exoneracién del impuesto a la renta y de su anticipo por periodos anuales que oscilan entre
8y 20 anos aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados
o en industrias béasicas segun estan definidas en el Cédigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversion; estos beneficios aplican tanto para empresas nuevas como
existentes.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) por periodos anuales que oscilan entre
8 y 20 anos para nuevas inversiones productivas que hayan suscritos contratos de
inversion; este beneficio es aplicable en los pagos por importaciéon de bienes de capital y
materias primas asi como en la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) e impuesto a la renta por reinversion
de utilidades destinadas a la adquisicion de nuevos activos productivos.

(Continua)
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- Exoneraciéon de impuesto a la renta de los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de
menor imposicion) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Esta exoneraciéon
no es aplicable cuando el beneficiario efectivo es una persona natural residente en el
Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus
beneficiarios efectivos.

- Se establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones u otros derechos de capital.

- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo; el exceso
es recuperable, cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado
en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

- Se mantiene la tasa del 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla la obligacién de informar el 50% o mas de su composicién accionaria; o, cuando
el titular sea residente en un paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal
del Ecuador, que posea el 50% o0 mas de participacion.

- Se reforma el hecho generador del ISD, excluyendo de la base imponible de dicho
impuesto las compensaciones que efectuare el contribuyente.

Patrimonio

Capital Acciones

La Compafia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle de las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre
de 2018y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Acciones autorizadas 8,000,000 8,000,000
Acciones suscritas y pagadas 4,000,000 4,000,000

Reserva Legal

La Ley de Compania de la Republica del Ecuador, requiere para las companias anénimas, que
salvo disposiciéon estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un porcentaje no
menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del capital de la Compania. Dicha reserva no esté sujeta a distribucién, excepto
en el caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

(Continua)

-30-



Smartmatic Ecuador S. A.
(Una Subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

(14) Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los anos que terminaron el 31
de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017
Gastos por servicios profesionales US$ 12,600 16,200
Gastos por honorarios profesionales 25,700 58,078
Gastos por impuestos y contribuciones 34,070 28,675
Otros gastos 2,354 321
74,724 103,274

(15) Hechos Posteriores

La Companfia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 6 de abril de 2019, fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de situacion
financiera pero antes del 6 de abril de 2019, que requiera revelaciéon o ajuste a los estados

financieros adjuntos.
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