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A los Accionistas de
Smartmatic Ecuador S. A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

>

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Smartmatic Ecuador S. A. (“la Compania”), que incluyen
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resuliados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en
esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Smartmatic Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2016, y su
desempeno financiero, y sus flujos de efectivo por el ano que terminé en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para una Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demaés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Enfasis en un Asunto

- Sin calificar nuestra opinion llamamos la atencién a la nota 8 a los estados financieros, la que indica
que al 31 de diciembre de 2016 la Compania mantiene un saldo de US$102,395 por concepto de
crédito tributario del impuesto al valor agregado (IVA) pagado y pendiente de compensacion, &l
cual puede ser recuperado mediante la compensacién con el IVA cobrado, una vez que la
Compania comience a generar ingresos. Con base en las estrategias a seguir para la consecucion
de nuevos negocios, la Administracién considera que dicho saldo es totalmente recuperable. El
resultado final de este asunto no puede ser determinado actualmente. Los estados financieros
no incluyen ningun ajuste que pudiera resultar de la resolucion de esta incertidumbre.
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- Sin calificar nuestra opinion dirigimos la atencién a la nota 1 a los estados financieros, en el cual
se describen las estrategias y planes de negocios futuros de la Administracion a fin de mantener
actives las operaciones de la Compania.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparacion de estados financieros gue estén
libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Companiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asunios
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, 8 menos
que, la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar operaciones, 0 bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compahia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionzales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error significativo cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran significativos si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente
gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido
a fraude o error, disehamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados 3 las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones;

asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

(Contintia)
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Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compania no continie como un
negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamoes con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.
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Smartmatic Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes a efectivo
Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Total activos no corrientes
Total activos =

Pasivos y Patrimonio, Neto

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales

A

Ab. Carlos Pazrwiqa Campos
D

Apoderado| E4pecial

Notas
7 Uss$
9
8
g
USs
10 USs
12
12
uss

2016 2015
181,593 302,282
3,283,951 2,687,476
366,864 357,599
3,832,408 3,247,357
- 696,475
- 696,475
3,832,408 3,943,832
89,919 59,761
89,919 59,761
4,000,000 4,000,000
5121 5,121
(262,632) (121,050)
3,742,489 3,884,071
3,832,408 3,943,832
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Las notas adjuntas sonlparte integrante de estos estados financieros.
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Smartmatic Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Estado de Resultados Integrales
31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2015

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Notas 2016 2015
Gastos administrativos 13 Uss (117,031) (244.,643)
Otros egresos - {2,608)
(Pérdida) en operacion (117,031) (247,251)
Ingresos financiero - 182,595
Costos financier (696) (208}
Costos financs (696) 182,387
(117,727) (64,864)
11 (23,855) (58,600)
rales US$ (141,582) (123,464)
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Ab. Carlos Pazmifo £ampos —Si—PavitPazmino
Apoderado E$pecial Contador General

Las notas adjuntas son parté integrante de estos estados financieros.
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Smartmatic Ecuador S. A,
(Una subsidiaria de Smartmatic International Holding 8.V}

Estado de Cambios en el Patrimonio
Ano que termino el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — USS)

Capital Reserva Resultados Patrimonio,
acciones legal acumulados neto
Saldos al 31 de diciembre de 2014 us 4,000,000 - 7.535 4,007,535
Apropiacién para resgrva legal - 5121 (5,121) -
Pérdida neta - - (123,464) (123,464)
Saldos al 31 de diciergbre de 2 4,000,000 5121 (121,050) 3,884,071
Perdida neta - (141,582) (141,582)
Saldos al 31 de diciembr 4,000,000 5121 (262,632) 3,742,489

ﬂw s <
Ab. Carlos Paznjinio Campos no
Apoderado |Espgcial Contador General

Las notas adjuntas son parte irftegrante de estos estados financieros.
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Smartmatic Ecuador S. A.

(Una subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Estado de Flujos de Efectivo

Ano que termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta
(Disminucion) aumento:
tras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Flujo neto de efectivo de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
(Aumento) disp :

nancieros manteQidos hasta el vencimiento

FMijo neto de efectivo dY las actividades de inversién

Aumedto (disminucién) neto del
equiyalentes a gfectivo

fectivo en caja y

Efectivg v equival@ntes a efecyivo al inicio del ano

Efectivo Wequivalehte} a efgctivo al final del aino

Ab. Carlos Pagmind Campos
Apoderadd Especial

US$

Uss

Las notas adjuntas pon parte integrante de estos estados financieros.

2016 2015
(141,582) (123,464)
(9.265) 125,745
= (2,587,476)
S (2,227,124)
30,158 (179,803)
(120,689 (4,992,122)
3,300,000
= 3,300,000
(120,689) (1,692,122)
302,282 1,994,404
181,593 302,282

e s

—

W lpos <
s
Zgr. David Pazmino

Contador General
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Smartmatic Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Smartmatic Ecuador S. A. ("la Compania”) fue constituida bajo las leyes de la Republica del
Ecuador en mayo del 2006 como AERICEL S. A. y en febrero del 2010 cambié su denominacion
por SMARTMATIC ECUADOR S. A. La Compania es una subsidiaria de Smartmatic
International Holding B.V., compania incorporada en la Republica de Holanda.

Sus operaciones consisten principalmente en la prestacién de servicios de disefo e
implementacién de soluciones tecnoldgicas personalizadas para organismos de gobiernos y
las grandes empresas. La Compania se encuentra domiciliada en la ciudadela Cooperativa
Union y Progreso solar 3 manzana B en la ciudad de Guayaquil.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compania continuara
como un negocio en marcha. La Compania estuvo inactiva hasta el ano 2012 y a finales del
2013 inicid actividades para la presentacion de su oferta técnica — econdmica para la
contratacion de la “Ejecucion de implementacion del proyecto piloto de voto electrénico en la
provincia de Santo Domingo de los Tsachilas”. El 29 de enero de 2014 la Compania celebro
con el Consejo Nacional Electoral Ecuatoriano el respectivo contrato para las elecciones
seccionales del 23 de febrero del 2014, por un monto de US$3,996,486.

Posterior a la prestacion del servicio referido en el parrafo anterior, la Compania no ha generado
ingresos operacionales durante los ejercicios econémicos 2016 y 2015 y hasta la fecha de este
informe. La intencion de su casa matriz es mantener la operacion de Smartmatic Ecuador S.
A., y entre sus planes de negocios futuros se preveé la prestacion de servicios en 10s procesos
electorales seccionales a celebrarse en los primeros meses del afo 2019; para el efecto la
Administracién esté realizando acercamientos con ejecutivos del Consejo Nacional Electoral
Ecuatoriano (CNE). Adicionalmente la casa matriz estd desarrollando nuevos tipos de
productos y servicios, los mismos que estédn en etapa de prueba en el mercado Europeo,
posterior a lo cual se estima su introducciéon y mercadeo de estos servicios en América Latina.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)  Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Junta General de
Accionistas de la Compania el 9 de agosto 2017, y segun las exigencias estatutarias
seran sometidos a la aprobacién de la Junta de Accionistas de la misma.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(Continua)
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(d

Smartmatic Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica — USS)

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dodlares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compania. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresados en doélares estadounidenses.

Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion de la Compania efectue juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
1. Juicios
En relacion a juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, la
Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacidén que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el ano subsiguiente se
describe en la nota 11 - Impuesto a la Renta.

ii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La
Compania utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelacién y (i) cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos o financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0
pasivos identicos.

(Continua)



(3)

Smartmatic Ecuador S. A,
(Una subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel méas bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en el cual ocurrio el cambio.

En la nota 5 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, 8 menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estén dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la que la Compania comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del instrumento.

i. Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baja

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la
Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

(Continua)
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Smartmatic Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compania procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafia se reconoce como un activo
0 pasivo separado. La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados unicamente si la Compania
cuenta con un derecho legal y tiene el proposito de liquidar o realizar el activo y
pasivo simultaneamente.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

- Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
gue no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualgquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Las partidas por cobrar se componen de cuentas por cobrar a
companias relacionadas y otras cuentas por cobrar.

- Efectivo v Equivalentes g Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos de cuentas
corrientes bancarias sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor,

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales, vy
otras cuentas por pagar.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias y nominativas son clasificadas como patrimonio. Los costos
incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones ordinarias vy
nominativas, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario.

(Continua)
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Smartmatic Ecuador S. A,
(Una subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

(c)  Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno 0 mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compania en términos que la Compania no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor entrara en bancarrota, cambios adversos
en el estado de pago del prestatario, condiciones econémicas que se relacionen con
incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento y datos
observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los activos
que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo
agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares. La evaluacion se realiza
sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro
al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la Administracién sobre
las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho que ocurra después de gue se haya reconocido el deterioro causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte
contra resultados.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compania reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccidn en la cual la Compania se hace parte de
las disposiciones contractuales del documento. La Companiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

(Continda)
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo vy liquidar el pasivo simultdneamente.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios
economicos para resolver la obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones de determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. EI
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea reguerido,
0 el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno 0 mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

i. Servicios

Los ingresos provenientes de los servicios prestados en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado.

Los ingresos son reconocidos cuando el servicio es prestado y no subsisten
incertidumbres  significativas relativas a la recuperacion de la consideracion
adeudada, de los costos asociados.

(Continua)
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ii. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros

() Ingresos, Costos Financieros

Los ingresos financieros corresponden a intereses ganados por las inversiones
mantenidas por la Compania en el 2015. El ingreso por interés es reconocido usando el
método de interés efectivo.

Los costos financieros corresponden a los gastos bancarios.

(@) Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente El impuesto
a la renta corriente es reconocido en resultados, excepto que se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente,

i. Exposicion Tributaria

Al determinar los montos del impuesto corriente la Compania considera el impacto
de las disposiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales. La Compania cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios es
adecuada para todos los anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia
anterior. Esta evaluacidon depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar
una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales, tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el
periodo en que se determinen.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Adan no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
20186, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion
de Clientes”.

(Continua)
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La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcién temprana es permitida.

La Compania esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de
la aplicacion en la NIIF 15. La Compania no planea una adopciéon temprana de esta norma.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida. La Compania no planea una adopcion temprana de
esta norma y espera que la adopcion de la NIIF 8 no tenga un impacto importante en sus
estados financieros.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda
alaNIC 12).

- NIC 16 Arrendamiento.

(5) Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propoésitos de valorizacion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacioén acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(a) Partidas por Cobrar

El valor razonable de las partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.
Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

(Continua)
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(b)  Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial v para
propésitos de revelaciéon en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimientos
en el corto plazo.

(6) Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liguidez

e Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion de la Compania es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion
de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compania, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo.

La administracion de la Compafia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compariia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de! efectivo en caja y bancos, activos, cuentas por cobrar a compafias
relacionadas y otras cuentas por cobrar.

El importe de los activos financieros en el estado de situacién financiera adjuntos representa
la maxima exposicion al riesgo de crédito.
(Continua)
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Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

2016 2015
Efectivo y equivalentes a efectivo US$ 181,693 302,282
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 3,283,951 2,587,476
Otras cuentas por cobrar 366,864 357,599
USE 3,832,408 3,247,357

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

Al 31 de diciembre de 2016 la Compania mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por
US$181,593 (US$302,282, en 2015) que representa su maxima exposicion al riesgo de crédito
por estos activos.

El efectivo y equivalente a efectivo son mantenidos en bancos locales (US$181,593 en el 2016
y US$302,282 en el 2015) cuya calificacion de riesgo es AAA y AA- segun calificadoras de
riesgos registrados en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Partidas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar corresponden a créditos fiscales por impuesto al valor agregado
crédito tributario y por retenciones de impuestos al valor agregado sobre los cuales la
Compania tiene derecho a su devolucién y/o compensacion y las cuentas por cobrar a
companias relacionadas que son valores pendientes y que no tienen un vencimiento definido.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compania tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales incluyendo el pago de obligaciones cuando
vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emisién de este informe no se han detectado situaciones gque
a criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

(Continua)
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Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros:

31 de diciembre 2016

Valor en Del1aiz
libros meses
Cuentas por pagar comerciales y otras
CHETAR RO pagpy Uss 89,919 89,919

31 de diciembre 2015

Valor en De0Da6
libros meses
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar Uss 59,761 59,761

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. La Compania no entra en transacciones
de derivados.

Riesgo de Moneda

La Compania en lo posible, no entra en transacciones denominadas en moneda diferentes al
US ddlar, moneda funcional; por consiguiente; la Administraciéon considera que la exposicion
de la Compania al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasa de Interés

La Compania no mantiene préstamos u obligaciones financieras, por lo que no se encuentra
expuesta al riesgo de tasa de interés. A la fecha del estado de situacién financiera, los pasivos
financieros que mantiene la Companiia es con terceros y sin costo financiero

Administracion del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir
el costo del capital.

La politica de la Compania es la de mantener los niveles de capital requerido en funcién del
incremento de los negocios que administra con el apoyo de su casa matriz.

(Continua)
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Efectivo y Equivalente a Efectivo

El detalle de efectivo y equivalente a efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Nota 2016 20156

Banco local USs 181,593 302,282

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los saldos en bancos no generan intereses.
Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2016 2015
Retenciones de impuesto al valor agregado US$ 262435 262,435
Impuesto al valor agregado - crédito tributario 102,395 95,164
Anticipo a proveedores 2,034 Mol e
US$ 366,864 357,599

Las retenciones de impuesto al valor agregado estan sujetas a devolucion por parte del Servicio
de Rentas Internas (SRI) previa solicitud de la Compania. En marzo de 2017 la Compania
procedio a presentar el correspondiente reclamo ante el SRI solicitando la devoluciéon total del
saldo al 31 de diciembre del 2016. Con fecha 27 de julio de 2017 el Servicio de Rentas Internas
acepta la solicitud presentada por la Compania y reconoce el derecho para que se le reintegre
la cantidad de US$270,560 por concepto de retenciones en la fuente de impuesto al valor
agregado correspondiente a los meses de marzo a mayo de 2014,

El saldo de impuesto al valor agregado (IVA) - crédito tributario corresponde al impuesto
pagado en la adquisicién de bienes y servicios utilizados para la prestacion de servicios, los
cuales seran compensados con el [VA cobrado una vez que comience a generar ingresos.

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito y las perdidas por deterioro relacionadas con
las otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 6.

Transacciones y Saldos con Compaiias Relacionadas

Transacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través de propiedad
o administracién al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:
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31 de diciembre

de 2016

Cobranzas

realizadas
Smanrtmatic International Corporation Uss 693,096
Smartmatic Panama S. A. 3,379

31 de diciembre de 2015

Transferencias

exedentes de Pagos
Liquidez Realizados
Smartmatic International Holding B V. Uss 4,900,000 1,022,045
Smartmatic International Corporation - 650,829
Smartmatic México S.A. de C.V. - 554,250

En el ano 2015 la Compania procedid con la cancelacion de los pasivos que mantenia con las
companias relacionadas (pasivos correspondientes a préstamos para capital de trabajo,
excepto del pasivo con Smartmatic Mexico S.A. de C.V. que correspondia a honorarios por
servicios de planificacion estratégica, desarrollo de negocios, servicios de informacién
tecnoldgica, segun contrato firmado en enero de 2014), utilizando el efectivo que la Compahia,
mantenida en una institucién europea a nombre de Smartmatic International Holding B. V. (casa
matriz). Adicionalmente en el 2015, la Compania realizo transferencias hasta por un monto de
US$4,900,000 en conexién con el acuerdo suscrito entre la Compania y su casa matriz, en el
que establece gue los excedentes de caja de la afiliadas de Smartmatic International Holding
B. V. deben ser transferidas a su casa matriz para su manejo en forma centralizada.

Un resumen de los saldos por cobrar y pagar con companias relacionadas resultantes de las
transacciones antes indicadas es como sigue:

Nota 2016 2015
Cuentas por cobrar:
Smartmatic International Holding B.V. 7 uss 3,283,951 2,587,476
Cuentas por cobrar largo plazo
Smartmatic International Corporation 7 Us$ - 693,096
Smartmatic Panama S.A, 7 - 3,379
US$ - 696,475

Los saldos de cuentas por cobrar relacionadas corresponden a fondos transferidos por la
Compania a su accionista mayoritaria Smartmatic International Holding B.V., en virtud del
acuerdo global, en el cual se establece que los excedentes de caja mantenidos por las afiliadas
de Smartmatic Holding B.V., deben ser transferidos a la casa matriz para su manejo de forma
centralizada. Estos saldos no generan intereses y se encuentran a libre disposicién de la
Compania.

(Continua)
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Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales es el siguiente:

Notas 2016 2015

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales Uss 45,519 1,650
Otras cuentas por pagar:

Impuesto a la renta 11 1,475 28,832
Otras 42,925 29,379
44,400 58,211
Uss 89,919 59,761

El saldo de cuentas por pagar comerciales corresponde a pasivos gue mantienen con
proveedores por la adquisicion de bienes y/o servicios.

La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 6.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta en el 2016 y 2015 fue cargado en su totalidad a estado de
resultados y es el siguiente:

2016 2015

Impuesto a la renta del ano uss 23,855 58,600

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22% en el 2016 y 2015. Dicha tasa
se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en la Compania a través de aumentos en el
capital acciones y se destinan a la adquisiciéon de maquinarias o equipos nuevos 0 bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial 209 del 8 de junio del 2010, la Compania esta requerida al pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas en el ano
inmediato anterior, aplicando el 0,2% al patrimonio y costos y gastos deducibles, mas el 0.4%
sobre los ingresos gravables y sobre el total de los activos. El referido decreto establecié que
en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
éste Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, excepto en el caso en que la
actividad del contribuyente haya sido afectada gravemente, puede solicitar su devolucién.
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s ]



Smartmatic Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Smartmatic International Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

La siguiente es una conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22%, a la utilidad antes de impuesto a la
renta:

2016 2015

Impuesto que resultaria de aplicar la 1asa

impositiva del 22%, en el 2016 y 2015

a la (pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta uss (25,900) 16,404
(Gastos no deducnp}es 4,589 666

(Beneficio tributario), impuesto a la renta USs (21,311) 17,070

Anticipo minimo de Impuesto a la renta uss 23,855 58,600

Gasto estimado de impuesto a la renta Uss 23,855 58,600

El movimiento de la cuenta de anticipos y retenciones de impuesto a la renta en los afos que
terminaron es el siguiente:

Impuesto a la Renta

2016 2015

Anticipos vy Por Anticipos vy Por

retenciones Dagar retenciones paagar
Saldos al inicio del ano Uss - (28,832) - (24,850)
Pago Impuesto & la renta afo anterior - 28,832 - B
Impuesto a la renta cornente = (23,855) - (58.600)
Retenciones en la fuente - - 1.475 5
Impuesto & la salidad de divisas - - 53,143 -
Anticipo de impuesto a la renta 22,380 - - -
Compensacion de anticipos y retenciones

de impuesto a la renta (22,380) 22,380 (54,618} 54,618

Saldos al final del afno uss - (1.475) - (28,832)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpor¢ a la legislacion ecuatoriana, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del afno 2015, de acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC5-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si el monto de las operaciones
es superior a US$15,000,000 deberan presentar el Anexo de Informe de Precios de
Transferencias.
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De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas la Compania no esta obligada
a presentar el informe de precios de transferencia ni el anexo de operaciones con partes
relacionadas.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compania por los ejercicios impositivos 2013 al 2016, estan abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

A la fecha de este informe la Compania estd evaluando junto con su asesor tributario la
posibilidad de acogerse al articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno el que establece
gue las sociedades deberan calcular el anticipo de impuesto a la renta a partir del segundo ano
de operacion efectiva, entendiéndose como operacion efectiva desde el momento que se
genera la primera factura de venta, este proceso conllevara a la devolucion del anticipo del
impuesto sobre la renta correspondiente a los afos 2014 v 2015. Los estados financieros
adjuntos no incluyen ningun ajuste por este concepto.

Patrimonio

Capital Acciones

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle de las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Acciones autorizadas 8,000,000 8,000,000
Acciones suscritas y pagadas 4,000,000 4,000,000

Reserva Legal

La Ley de Compania de la Republica del Ecuador, requiere para las companias anénimas, que
salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un porcentaje no
menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta gue éste alcance por lo
menos el 50% del capital de la Compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn, excepto
en el caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.
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Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afios que terminaron el 31

de diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015

Gastos por servicios profesionales uss 18,000 21,703
Gasto por suministros - 17
Gasto por trapsporte - 56
Gasto por honorarios profesionales 48,055 28,294
Gasto por impuestos y contribuciones 50,976 193,775
Otros - 798

USs 117,031 244,643

Hechos Posteriores

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 9 de agosto de 2017, fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 20186, fecha del estado de situacion
financiera pero antes del 9 de agosto de 2017, que requiera revelacién o ajuste a los estados

financieros adjuntos.
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