GALAPAGOS SAFARI CAMP SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
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Galdpagos mediante escrilura publica otorgada ante el notario Décimo Primero del Cantdn Guayaquil,

el 16 de marzo del 2006, fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros
mediante Resolucion 06.G.1J.0002399.

El objeto social de GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A. es loda clase de actividades turisticas,
especiaimente la instalacion, mantenimiento y administracion de alojamiento turisticos hoteleros y extra-
hoteleros, complejos vacacionales y de campamento de turismo, asi como el transporte por via aérea,
vuelos panoramicos y luristicos incluye actividades generales de aviacion como transporte de pasajeros
por clubes aéreos con fines de instruccion o de recreo.

La informacién contenida en eslos estados financieros es responsabllidad de la administracidn de la
Compaiiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -
a.1 Declaracién de cumplimiento -

Los estados financieros de la Empresa se preparan de acuerdo con la Norma Intermacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

- Los estados financleros han sido preparados sobre las bases del costo

a.2 Bases de preparacion -

histérico exceplo por ciertas propiedades de propiedad y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generaimente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados de resultado inlegral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017.

La preparacion de estados financieros conforme con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), exige el uso de ciertas estimaciones,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables,

A continuacion, se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior

Instrumentos Financieros Basicos -

Los instrumentos financieros se miden de acuerdo con un modelo de costo amortizado para todos los
instrumentos financieros basicos exceplo para las inversiones en acciones preferentes no convertibles
y en acciones ordinarias preferentes sin opcion a venta que cotizan en bolsa o cuyo valor razonable se
pueda medir con fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado.

Los activos y pasivos financieros que no lengan eslablecida una tasa de interés, que no estén
relacionados con un acuerdo que constituye una transaccion de financiacion y que se clasifiquen como
acltivos corrientes o pasivos corrientes se mediran inicialmente a un importe no descontado.

Reconocimiento inicial de activos financieros y pasivos financieros -

La Compaiiia reconocera un activo financiero o un pasivo financiero cuando se convierta en una parte
de las condiciones contractuales del instrumento.

d.1. Medicién Inicial: La Compafriia lo medira al precio de la transaccion (incluyendo los costos de
transaccion exceplo en la medicion inicial de los aclivos y pasivos financieros que se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constiluye,
efectivamente, una transaccion de financiacion para la entidad (para un pasivo financiero) o la
contraparte (para un activo financiero) del acuerdo. Un acuerdo constituye una lransaccion de
financiacién si el pago se aplaza mas alla de los lérminos comerciales normales.

Sl el acuerdo constituye una transaccion de financlacion, la entidad medira el activo financiero o pasivo
financiero al valor presente de los pagos fuluros descontados a una tasa de interés de mercado para un
instrumento de deuda similar determinado en el reconocimiento inicial.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

d.2. Medicion Posterior: Al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, para los
instrumentos de deuda. Para las acciones: preferentes no convertibles, ordinarias o preferentes sin
opcion de venta: si se cotizan en bolsa: Valor Razonable.

d.3. Baja de activos financieros: Un aclivo financiero es dado de baja cuando: (i) La Compafia
transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar
la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo acuerdo de
traspaso, (i) La Compafiia ha transferido sustanciaimente lodos los riesgos y beneficios del activo o de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Otros temas relacionados con Instrumentos Financieros -

Se medira al valor razonable excepto en el caso de: Algunos cambios en el valor razonable de
instrumentos financieros de cobertura deban reconocerse en otro resultado integral. Instrumentos de
patrimonio sin cotizacién publica cuyo valor razonable no puede medirse con fiabilidad, Si la medida
fiable del valor razonable ya no esla disponible, se tratard como el costo del instrumento el valor
razonable de la dltima fecha de medicion hasta poder determinar una medida flable del valor razonable

sin esfuerzo o costo desproporcionado.

Propledad y equipo -

Las partidas de propledades y equipo se miden al costo en el momento del reconocimiento inicial menos
la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. La Compaiila
distribuira el costo inicial del activo entre sus componentes principales y depreciara cada uno de estos
componentes por separado a lo largo de su vida Gtil aplicando el método de lineal. El cargo por
depreciacion para cada periodo se reconocera en el resultado

Las partidas tales como las plezas de repuesto, equipo de reserva y el equipo auxiliar se reconoceran
de acuerdo con esta seccion cuando cumplan con la definicién de propledades, planta y equipo. En otro
caso, estos elementos se clasificaran como inventarios.

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida
atil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectalivas.

f.1. Medicién en el momento del reconocimiento -

El costo comprende el precio de compra, incluyendo honorarios legales y de intermediacion, aranceles
e impuestos no reembolsables y cualquier costo afribuible directamente para ubicar y dejar el activo en
condiciones de uso. Los desembolsos por mantenimiento y reparacion menores son cargados a los
resultados, cuando se incurren.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

f.2. Medicién posterior al reconocimiento inicial -

La Compafiia elegira politica contable el modelo del costo o el modelo de revaluacion, y aplicara esa
politica a todos los elementos que compongan una misma clase de propledades, planta y equipo. Una
entidad aplicara el modelo del costo a propledades de inversion cuyo valor rmzonable no puede medirse
con fiabilidad sin esfuerzo o cosio desproporcionado. Una entidad reconocera los costos del
mantenimiento diario de un elemento de propledad, planta y equipo en los resultados del periodo en el
que incurra en dichos costos.

1.3. Modelo del costo -

Una entidad medira un elemento de propledades, planta y equipo tras su reconocimiento Iniclal al costo
menos la depreciacion acumulada y cualesquiera pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

f.4. Modelo de revaluacion -

Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en lodo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa. Si se incrementa el importe en libros de un activo como
consecuencia de una revaluacion, este aumento se reconocera directamente en otro resultado integral
y se acumulara en el patrimonio, bajo el encabezamiento de superavit de revaluacion.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas (liles usadas
en el calculo de la depreciacion:

Item Vida util
(En afios)

Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de Computacion 3
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo 10
Provisiones y contingencias -

Se reconocerd la provisién como un pasivo en el estado de situacion financiera y reconocera el importe
de la provision como un gaslo.

La Compaiiia medira una provision como la mejor estimacion del importe requerido para cancelar la
obligacion, en la fecha de presentacién. La mejor estimacion es el importe que una entidad pagaria
racionalmente para liquidar la obligacion al final del periodo sobre el que se Informa, o para transferirla
a un tercero en esa fecha.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

(Continuacioén)

La Compafiia cargara contra una provision unicamente los desembolsos para los que fue originalmente
reconocida.

Se revisara y ajustara las provisiones en cada fecha de presentacion, para reflejar la mejor estimacion
actual del Importe que seria requerido para cancelar la obligacién en esa fecha. Cualquier ajuste a los
importes previamenie reconocidos se reconocera en resullados, a menos que la provision se hubiera
reconocido originalmente como parte del coslo de un activo. Cuando una provision se mida por el valor
presente del importe que se espera que sea requerido para cancelar la obligacion, la reversion del
descuento se reconocera como un costo financiero en los resultados del periodo en que surja.

g.1. Pasivos Contingentes: Es una obligacién posible pero incierta o una obligacién presente que no
esta reconocida. Se reconocera un pasivo conlingente como un pasivo, excepto en el caso de las

provisiones adquiridas en una combinacién de negocios.

g.2. Activos contingentes: La Compafiia no se reconocerd un activo contingente como un activo. Se
revelard informacion cuando sea probable la entrada de beneficios econémicos a la enlidad. Sin
embargo, cuando el flujo de beneficios econdmicos fuluros sea practicamente cierto, el activo
comespondiente no es un activo contingente y, por tanto, es apropiado proceder a reconocerio.

Cuentas por cobrar -

La ventas se realizan con condiciones de crédito normales y los importes de las cuentas por cobrar no
tienen intereses, al final de cada periodo sobre el que se informa, los impories en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida
por deterioro de valor.

Costos por préstamos -
Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se Incurren.
Deterioro del valor de los activos -

].1. Inventario: Una pérdida por deterioro de valor tienae lugar cuando al importe on libros de un activo
supera su importe recuperable. Se reconocerd una pérdida por deterioro del valor inmediatamente en
resultados.

J-2. Otros Activos: Si la cantidad recuperable es mas baja que el valor en libros, la diferencia se
reconoce en resultados como una perdida por deterioro, a menos que el activo se registre a un importe
revaluado de acuerdo con el modelo de revaluacion, cualquier pérdida por deterioro del valor en los
activos revaluados se tratard como un decremento de la revaluacion efectuada.

Cuando hay evidencia fisica de deterioro se deben determinar el valor recuperable del aclivo, y de su
caso, reconocer el deterioro.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Beneficios a empleados -

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, que comprenden los beneficios post-empleo, o
mmlmpmmmmmmhmwmwpamuu
a.

Se reconocera el cambio neto en su pasivo por beneficios definidos durante el periodo, distinto de un

cambio atribuible a beneficios pagados a empleados durante el periodo o a aportaciones del empleador,
como el costo de sus planes de beneficios definidos durante el periodo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimienlo de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
WMMBMmhmmMaymmmahMomml

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

La Empresa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utlidades de
la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con

disposiciones legales.
Impuesto a las Ganancias -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar cormiente y el
impuesto diferido.

m.1. impuesto corriente - El impuesto por pagar corrienle se basa en la utllidad gravable (tributaria)
registrada durante el affo. La utilidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de
la empresa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

m.2. Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de I0s activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferenclas temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utiidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias lemporarias deducibles.

Los gastos generados por las provisiones para Jubllacion patronal y desahucio seran no deducibles a
partir del ejercicio econdmico 2018, y se volveran efectos deducibles una vez que se realicen los pagos,
para lo cual se deberian reconocer activos por impuestos diferidos a fin de utilizar este beneficio
mediante concillacion tributaria una vez que se realice el hecho generador de deducibllidad (pago).

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las lasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el aclivo se realice o el pasivo se cancele.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Reconocimiento de ingreso por actividades ordinarias -

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el
Importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafila puede
oforgar.

n.1. Prestacién de servicios — Los ingresos por servicios, neto de descuentos concedidos son
reconocidos en resultados en el periodo en que se presta el servicio,

El ingreso es reconocido considerando los sigulentes criterios:

- Ingreso de actividades hoteleras
Los ingresos de habitaciones son acumulados diarlamente al final de la jornada, cuando los servicios
han sido prestados, independientemeante de la obligacién de facturar el servicio al cliente al finalizar su
estadia.
A menudo la Compafiia ofrece paquetes que implican la entrega de productos (alimentos y bebidas) y
servicio de (hospedaje, salones). En esos casos la Compafiia aplica el criterio de reconocimiento para
cada uno de los componentes en forma separada para reflejar la sustancia de la transaccion.
Costos y Gastos -

Los coslos y gaslos se registran al costo historico. Los coslos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, iIndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Préstamos -

Son préstamos solicitados a instituciones financieras y/o terceros; cuyo capital se divide en corto plazo
(hasta 12 meses) y largo plazo (mayor a 12 meses); y cuyo costo financiero se contabiliza al gasto y se
refleja en los resultados del periodo en que se incurre.

Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no coftizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método

de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes y servicios
es de 30 a 60 dias.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conclliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la sigulente manera:




NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Continuacién)

Composicion:

Caja - Bancos,

Caja Chica

Banco Pichincha
Banco del Pacifico
Helm Bank

Total Efectivo y equivalentes de efectivo

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR
Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados

Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados
Relacionadas (Nota 12)

Anticipo proveedores

Total

Diclembre 31,
2018 2017
1.300 1,631
193.629 87,635
19.881 167.384
29.904 23.724
244 694 300.374
Diclembre 31,
2018 2017
266 2424
266 2424
273 -
66.493 -
45,732 12.602
112.764 15.326




inventario de boutique
Inventario de bebidas

Total

NOTA 6- PROPIEDADES Y EQUIPO

Composicién:

Edificios

Muebles y anseres
Equipos de computacion
Maquinaria y equipo
instalaciones

Menos:
Depreciacion acumulada

Terrenos

Total

Movimiento:
Saldo al 1 de enero

Adiciones / Bajas netas de activos fijos
Gaslo depreciacion de activos fijos

Total

Diclembre 31
2018 2017
9.304 11.795
9.410 =
18.804 11.795
Diciembre 31,
2018 2017
400.000 400.000
50 485 35396
28.155 20204
71620 51.636
640.798 640 798
1.191.058 1.148.034
(579.397) (515.175)
611.661 632.859
350.000 350.000
061 661 682 859
982 859 188.179
43832 827.033
(65.030) (42.353)
961.661 982 859




NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Corto Plazo

Cuentas por pagar comerciales:
Proveadores varios

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Anticipo de dientes

Con el IESS
Relacionadas (Nota 12)
Empleados

Otras

Subtotal
Total

Largo plazo
Relacionadas (Nota 12)

Total

NOTA 8 - IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos del aho corriente

Composicion:

Activos por Impuesto corrients:
Retenciones de IVA
Crédito tributario IVA

Total
Pasivos por impuestos corrientes:
impuesto a la renta por pagar (1)

impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones
Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta por pagar

Total

Riglembre 31,

2018 2017
5.804 15.056
5.804 15.056

502 492 212636
6.462 5.103
120.000 422,505
8.393 7.021
7614 440
644 991 847.714
850.795 662 769
208.951 581.515
208.951 561.515
Diciembre 31,

2018 2017
32708 28.053
43845 158.604
76.553 186.857
20.279 35.676

469 2867
1.307 1.282
31.056 39 825




NOTA 8 - IMPUESTOS
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8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad seg(n estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto
a la renta

Gaslos no deducibles locales

Gastos no deducibles del exterior

Utilidad gravable
Impuesto & |a renta causado 25% (1)

Anlicipo calculado (2)
Reduccion del anticipo aplicando |a exoneracion 40% (2)
Total reduccion del anticipo

Impuesto a la renta corrients cargado a resultados
Movimiento de la provisién de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del aho

Provision del afio
Pagos electuados

Saidos al fin del afio

Diciembre 31,
2018 2017
125405 166.210
33523 26.954
14.721 .
173,649 193.164
43412 42496
11359 9.083
: (1.558)
11.359 7.505
43412 42.496
35676 5.363
43412 42496
(49.809) (12.183)
29.279 35676

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de coslos y gasios deducibles. Dichos rubros deben Incrementarse o

disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.
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NOTA 8 - IMPUESTOS
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Para el afio 2018, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de USS$ 11.359 mil:
sin embargo, el impuesto a la renta causado del aflo es de US$ 43.412 mil. Consecuantemente, la
Compafiia registré en resultados USS$ 43.412 corespondiente al impuesto a la renta causado.

83  Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitic la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacion y modemizacion de la gestion financiera, a continuacion, se detallan los aspecios mas
importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

- Sera deducible |a tolalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubiiares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas
en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores gue hayan sido
consideradas deduchbles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos

gravados o no sujtos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubleren sido
deducibles o no.

- Adicionaimente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubliares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento
en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion
hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 da agosto dal 2018, se emitié la Ley Orgdnica para ol Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en seclores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, y que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas
por 8 afios. Esta exoneracidn aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.




NOTA 8 - IMPUESTOS
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- Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones
de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 affos.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacion de blenes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econoémicos determinados como industrias bésicas por 15
anos, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios méds, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esla exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o
de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se elmind el Gltimo Inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo sigulente: “En la
mymwwahmmummmm
en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
mmodhmahwﬂwmm con excepcion de lo previsio en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y
de Prestacion de Servicios™.

Seo dotermind nuevoe soclores como priorizados para el Cstado, tales como. agiicola,
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos intemacionales; exportacion de servicios;
desarrollo y servicios de software, produccion y desamolio de hardware tecnologico,
infraestructura digital, seguridad Informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; y,
sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto a la

renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el
que se generen iNngresos operacionales.
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacién)

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento extemo saran aplicables a todo perceptor del pago
en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de
la Ley de Régimen Tributario Intemo y con estandares intemacionales de transparencia

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propledad de los respeclivos derechos representativos de capital, exista
un ftitular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Se establece un Impuesio a la renta Unico a las utlidades que perciban las socledades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecualorianas o extranjeras, residentes
0 no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos

de capital; de socledades domicilladas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socielarias no se entendera producida
anajenacion directa ni Indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se alimina el anticipo de impuesto a la renta para socledades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

-

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el olorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el armendamiento

de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de VA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales @ importaciones de
bienes y sefvicios podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SR la devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones de
IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacion)

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus crédilos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital @ intereses sobre créditos olorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas
condiciones como limite de |a tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito
o inversionas productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion
del servicio que se axporte

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabl y Esmeraidas estardn
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles nicamente a la nueva inversian. Para el caso del
sector turistico, esta exoneracion seré de hasta 5 afos adicionales.

NOTA 9 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:
Diciembre 31,

2018 2017
Participacién a trabajadores 22130 29,331
Beneficios soclales 0.804 0.450
Total 32024 35,781
Los movimientos de participacion trabajadores fueron como
sigue:
Saldos al comienzo del afio 29.331 -
Provisién del afo 22130 29.331
Pagos (29.331) .

Total

22130 29.331
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NOTA 10 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Jubilacién Patronal 11.864 19.220
Bonificacion por Desahucio 5.902 7.029
Total 17.788 26.249

Jubllacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, Imtmbajadcu‘aaql.npor
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubllados por mmwmmhMuHMNNwﬂhma
mumsmmmsmﬁd

Diclembre 31,
2018 2017
Saldos al comienzo del afio 19.220 12499
Coslo de los servicios del periodo corrienta 4323 3
Costo por intereses neto 1.455 932
(Ganandcias)/pérdidas actuariales. (3.082) 5533
Transferencia de empleados desde (hacia) otras empresas del grupo (B8S) .
Efecto de reducciones o liquidaciones antici padas (8.187) (2 865)
Saldos al fin del afio 11.864 19.220

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafila entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Diciembre 31,
2018 2017

Saldos al comienzo del afio 7020 4358
Cosio de los servicios del periodo comiente 1.788 B9
Coslo por intereses 524 310
(Ganancias)/pérdidas actuariales: (2.882) 1492
Beneficios pagados (168) .
Transferencia de empleados desde (hacia) otras empresas del grupo (389)

Saldos al fin del afio 5.902 7.029
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NOTA 10 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacién)

Aspectos Técnicos

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. E| valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los coslos del servicio aclual y el
costo del servicio anterior fueron calculados ulilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este mélodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis acluariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente

posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respeclivos supuestos.

NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Composicién:
Diciembre 31,
" 2017 Fecha de vencimiento
Porcion Corriente:
Banco Suiza 200.000 - 2019
interés por pagar 5.889 -

Total porcidn corriente 205.889 .
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NOTA 12- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Composicion:
Diciembre 31,

2018 2017
Otras cuentas por cobrar;
Galasafan Tour Operator S.A. 66.493
Total [Nota 4) 66.493
Otras cuentas por pagar:
Galasafari Tour Operator S.A - 302 520
Mesdag Michael 120.000 119.8985
Total (Nota T) 120.000 422 505
Largo plazo:
Mesdag Michael 208.951 561.515
Total (Nota 7) 208.951 561.515

NOTA 13- CONTINGENCIAS

De acuerdo con la Carta emilida por el Dr. Estaban Ponce Latorre encargado del drea juridica de la empresa
GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A., con fecha 11 de febrero de 2019, lo sigulente:

A la presente fecha existe un recurso de apelacion interpuesto ante el Ministerio del Trabajo al contenido
de la Resolucién de Aprobacion de Honorarios Especiales de lrabajo No MDT - DRTSPS5-2018-1024-R1-
AV de f echa 9 de noviembre del 2018, notificada con fecha 26 de noviembre del 2018, suscrita por el sefior
Director Regional de Trabajo y Servicio Piblico de Guayaqull, recurso respecto del cual considero que serd
posible oblener la aprobacion de honorarios especiales que fuere requerida con fecha 20 de agosto de
2018.

La Administracion de GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A. y sus asesores legales consideran que a la fecha
de presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivo alguno.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018, comprende 800 acciones de un
valor nominal de US$1 cada una.
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NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (22 de marzo del
2019) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 16 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracion de GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A. en marzo 15 del 2019 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de GALAPAGOS SAFARICAMP SA.,
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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