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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A.

9 de marzo del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha,
asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
malteriales, la posicion financiera de GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A. al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afno terminado en esa fecha, de conformidad
con la Norma Internacional de Informacion Financiera — NIIF para PYMES emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de Ia Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A. de acuerdo con el Cdédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Coadigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compahia no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Encargados de la Administracion de la Compania.

Responsabilidad de Ia Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiia por los
Estados Financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con La Norma Internacional de Informacion Financiera — NIIF para PYMES emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporie financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista.

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:
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- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vulneracion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.

- Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

- Realizacion de la auditoria de la Compania, asi como unicos responsables de nuestra opinion
de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compa#hia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de que hemos cumplido con los
requerimientos de ética en relacion con la independencia e informamos acerca de todas las relaciones y
otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia,
y en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compania, determinamos aquellos
que fueron mds significativos en la auditoria de los estados financieros del afio actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos
o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico de la comunicacion.
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GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Referencia Referencia
Activo a Notas 2019 2018 Pasivo y patrimonio a Notas 2019 2018

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 299.879 244.694 Obligaciones bancarias y financieras 11 105.947 208.434
Cuentas por cobrar comerciales y otras 32,192 112.764 Cuentas por pagar comerciales y otras 7 676.147 648.251
cuentas por cobrar cuentas por pagar
Otros activos 17.000 10.000 Obligaciones acumuladas 9 37.616 32.024
Inventarios 5 - 18.804 Pasivos por impuestos corrientes 8 35.856 31.055
Activos por impuestos corrientes 8 - 76.553

Total activos corrientes 349.071 462.815 Total pasivos corrientes 855.566 919.764
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Propiedades y equipos 6 945.965 961.661 Obligacion por beneficios definidos 10 15.323 17.766
Activos por impuestos diferidos 1.095 1.095 Otras cuentas por pagar 7 88.951 208.951

Total activos no corrientes 947.060 962.756 Total pasivos no corrientes 104.274 226.717

PATRIMONIO (segun estado adjunto) 336.291 279.090

TOTAL ACTIVOS 1.296.131 1.425.571 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1.296.131 1.425.571

Las notas explicativas anexos 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.



GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2019 2018

INGRESOS

Ingresos ordinarios 1.211.022 1.298.426

Costo de ventas (813.643) (576.348)
Utilidad bruta 397.379 722.078
GASTOS

De administracion,ventas y otros (238.155) (580.053)

Financieros (23.153) (16.620)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 136.071 125.405
Menos gasto por impuesto a la renta y participacion
trabajadores:

Corriente (42.841) (43.412)

Diferido - 1.095
Utilidad (Pérdida) neta del aho 93.230 83.088
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos 10.093 15.131
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 103.323 98.219

Las notas explicativas anexos 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.



GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Otros Resultados Integrales

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Apropiacion de la Reserva Legal
Otros Resultados Integrales

Utilidad del Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Apropiacion de la Reserva Legal
Dividendos

Otros Resultados Integrales

Utilidad del Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Reserva Ganancia / Pérdida Utilidadas

Capital legal Actuarial acumuladas Total
800 8.698 1.539 169.835 180.871
- 12.371 - (12.371) -
- - 15.131 - 15.131
- - - 83.088 83.088
800 21.068 16.670 240.552 279.090
- 8.309 - (8.309) -
- - - (46.122) (46.122)
- - 10.093 - 10.093
- - - 93.230 93.230
800 29.377 26.763 279.351 336.291

Las notas explicativas anexos 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros



GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2019 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Recibido de clientes 1.291.594 1.200.988
Pagos a proveedores y a empleados (1.062.818) (1.404.650)
Intereses pagados (23.153) (16.620)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 205.623 (220.282)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion o Ventas de propiedades, planta y equipo (47.951) (43.832)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (47.951) (43.832)
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Incremento o Disminucion de obligaciones Financieras (102.487) 208.434
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento (102.487) 208.434
Incremento neto de efectivo 55.185 (55.680)
Efectivo al principio del afio 244.694 300.374
Efectivo al fin del afio 299.879 244.694
Conciliacion de Ia utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 93.230 83.088
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Provision Jubilacion Patronal y Desahucio 7.650 6.648
Depreciacion 63.647 65.030
Impuesto a la renta 42.841 43.412
Participacion Trabajadores 24.013 22.130
231.381 220.308
Cambios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 80.572 (97.438)
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (18.226) (14.519)
Inventarios 18.804 (7.009)
Otros activos (7.000) -
Obligaciones acumuladas (18.421) (25.887)
Otros pasivos (120.000) (352.564)
Impuestos 38.513 56.827
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 205.623 (220.282)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compaiiia GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A., fue constituida en el Canton Santa Cruz provincia de
Galapagos mediante escritura publica otorgada ante el notario Décimo Primero del Canton Guayaquil,
el 16 de marzo del 2006, fue aprobada por la Superintendencia de Compahias Valores y Seguros
mediante Resolucion 06.G.1J.0002399.

El objeto social de GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A. es toda clase de actividades turisticas,
especialmente la instalacion, mantenimiento y administracion de alojamiento turisticos hoteleros y extra-
hoteleros, complejos vacacionales y de campamento de turismo, asi como el transporte por via aérea,
vuelos panoramicos y turisticos incluye actividades generales de aviacion como transporie de pasajeros
por clubes aéreos con fines de instruccion o de recreo.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la

Compania.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracién de cumplimiento —

Los estados financieros de la Empresa se preparan de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

a.2 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades de propiedad y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018.

La preparacion de estados financieros conforme con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), exige el uso de ciertas estimaciones.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a lres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos Financieros Bdsicos —

Los instrumentos financieros se miden de acuerdo con un modelo de costo amortizado para todos los
instrumentos financieros bdsicos excepto para las inversiones en acciones preferentes no convertibles
y en acciones ordinarias preferentes sin opcion a venta que cotizan en bolsa o cuyo valor razonable se
pueda medir con fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado.

Los activos y pasivos financieros que no tengan establecida una tasa de interés, que no estén
relacionados con un acuerdo que constituye una transaccion de financiacion y que se clasifiquen como
activos corrientes o pasivos corrientes se mediran inicialmente a un importe no descontado.

Reconocimiento inicial de activos financieros y pasivos financieros -

La Compania reconocera un activo financiero o un pasivo financiero cuando se convierta en una parte
de las condiciones contractuales del instrumento.

d.1. Medicién Inicial: La Compahia lo medira al precio de la transaccion (incluyendo los costos de
transaccion excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye,
efectivamente, una transaccion de financiacion para la entidad (para un pasivo financiero) o la
contraparte (para un activo financiero) del acuerdo. Un acuerdo constituye una transaccion de
financiacion si el pago se aplaza mas alla de los términos comerciales normales.

Si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, la entidad medira el activo financiero o pasivo
financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un
instrumento de deuda similar determinado en el reconocimiento inicial.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

d.2. Medicién Posterior: Al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, para los
instrumentos de deuda. Para las acciones: preferentes no convertibles, ordinarias o preferentes sin
opcion de venta: si se cotizan en bolsa: Valor Razonable.

d.3. Baja de activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) La Compahia
transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar
la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo acuerdo de
traspaso, (iij) La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Otros temas relacionados con Instrumentos Financieros -

Se medira al valor razonable excepto en el caso de: Algunos cambios en el valor razonable de
instrumentos financieros de cobertura deban reconocerse en otro resultado integral. Instrumentos de
patrimonio sin cotizacion publica cuyo valor razonable no puede medirse con fiabilidad. Si la medida
fiable del valor razonable ya no esta disponible, se tratara como el costo del instrumento el valor
razonable de Ia ultima fecha de medicion hasta poder determinar una medida fiable del valor razonable
sin esfuerzo o costo desproporcionado.

Propiedades y equipos -

Las partidas de propiedades y equipo se miden al costo en el momento del reconocimiento inicial menos
la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. La Compafia
distribuira el costo inicial del activo entre sus componentes principales y depreciara cada uno de estos
componentes por separado a lo largo de su vida util aplicando el método de lineal. El cargo por
depreciacion para cada periodo se reconocera en el resultado

Las partidas tales como las piezas de repuesto, equipo de reserva y el equipo auxiliar se reconoceran
de acuerdo con esta seccion cuando cumplan con la definicion de propiedades, planta y equipo. En otro
caso, estos elementos se clasificaran como inventarios.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida
util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas.

f.1. Medicion en el momento del reconocimiento -

El costo comprende el precio de compra, incluyendo honorarios legales y de intermediacion, aranceles
e impuestos no reembolsables y cualquier costo atribuible directamente para ubicar y dejar el activo en
condiciones de uso. Los desembolsos por mantenimiento y reparacion menores son cargados a los
resultados, cuando se incurren.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

f.2. Medicion posterior al reconocimiento inicial -

La Compania elegira politica contable el modelo del costo o el modelo de revaluacion, y aplicara esa
politica a todos los elementos que compongan una misma clase de propiedades, planta y equipo. Una
entidad aplicara el modelo del costo a propiedades de inversion cuyo valor razonable no puede medirse
con fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado. Una entidad reconocera los costos del
mantenimiento diario de un elemento de propiedad, planta y equipo en los resultados del periodo en el
que incurra en dichos costos.

f.3. Modelo del costo -

Una entidad medira un elemento de propiedades, planta y equipo tras su reconocimiento inicial al costo
menos la depreciacion acumulada y cualesquiera pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

f.4. Modelo de revaluacion -

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa. Si se incrementa el importe en libros de un activo como
consecuencia de una revaluacion, este aumento se reconocera directamente en otro resultado integral
y se acumulara en el patrimonio, bajo el encabezamiento de superavit de revaluacion.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas ttiles usadas
en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida atil
(En afos)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de Computacion 3
Instalaciones 10
Magquinaria y equipo 10

Provisiones y contingencias -

Se reconocera la provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y reconocera el importe
de la provision como un gasto.

La Compahia medirda una provision como la mejor estimacion del importe requerido para cancelar la
obligacion, en la fecha de presentacion. La mejor estimacion es el importe que una entidad pagaria
racionalmente para liquidar la obligacion al final del periodo sobre el que se informa, o para transferirla
a un tercero en esa fecha.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La Compania cargara contra una provision tunicamente los desembolsos para los que fue originalmente
reconocida.

Se revisara y ajustara las provisiones en cada fecha de presentacion, para reflejar la mejor estimacion
actual del importe que seria requerido para cancelar la obligacion en esa fecha. Cualquier ajuste a los
importes previamente reconocidos se reconocera en resultados, a menos que la provision se hubiera
reconocido originalmente como parte del costo de un activo. Cuando una provision se mida por el valor
presente del importe que se espera que sea requerido para cancelar la obligacion, la reversion del
descuento se reconocera como un costo financiero en los resultados del periodo en que surja.

g.1. Pasivos Contingentes: Es una obligacion posible pero incierta o una obligacion presente que no
esta reconocida. Se reconocera un pasivo contingente como un pasivo, excepto en el caso de las
provisiones adquiridas en una combinacion de negocios.

g.2. Activos contingentes: La Compania no se reconocera un activo contingente como un activo. Se
revelara informacion cuando sea probable la entrada de beneficios econémicos a la entidad. Sin
embargo, cuando el flujo de beneficios economicos futuros sea practicamente cierto, el activo
correspondiente no es un activo contingente y, por tanto, es apropiado proceder a reconocerlo.

Cuentas por cobrar -

La ventas se realizan con condiciones de crédito normales y los importes de las cuentas por cobrar no
tienen intereses, al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida
por deterioro de valor.

Costos por préstamos -

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.
Deterioro del valor de los activos -

j-1. Inventario: Una pérdida por deterioro de valor tiene lugar cuando el importe en libros de un activo
supera su importe recuperable. Se reconocera una pérdida por deterioro del valor inmediatamente en
resultados.

[-2. Otros Activos: Si la cantidad recuperable es mds baja que el valor en libros, la diferencia se
reconoce en resultados como una perdida por deterioro, a menos que el activo se registre a un importe

revaluado de acuerdo con el modelo de revaluacion, cualquier pérdida por deterioro del valor en los
activos revaluados se tratara como un decremento de la revaluacion efectuada.

Cuando hay evidencia fisica de deterioro se deben determinar el valor recuperable del activo, y de su
caso, reconocer el deterioro.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Beneficios a empleados -

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, que comprenden los beneficios post-empleo, o
aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal por parte de la
compania.

Se reconocera el cambio neto en su pasivo por beneficios definidos durante el periodo, distinto de un
cambio atribuible a beneficios pagados a empleados durante el periodo o a aportaciones del empleador,
como el costo de sus planes de beneficios definidos durante el periodo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades —

La Empresa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Impuesto a las Ganancias -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

m.1. Impuestio corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdan gravables o deducibles. El pasivo de
la empresa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

m.2. Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compahia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los gastos generados por las provisiones para Jubilacion patronal y desahucio seran no deducibles a
partir del ejercicio econémico 2019, y se volverdn efectos deducibles una vez que se realicen los pagos,
para lo cual se deberian reconocer activos por impuestos diferidos a fin de utilizar este beneficio
mediante conciliacion tributaria una vez que se realice el hecho generador de deducibilidad (pago).

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

Reconocimiento de ingreso por actividades ordinarias -

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compahia puede

otorgar.

n.1. Prestacién de servicios — Los ingresos por servicios, neto de descuentos concedidos son
reconocidos en resultados en el periodo en que se presta el servicio.

El ingreso es reconocido considerando los siguientes criterios:

- Ingreso de actividades hoteleras
Los ingresos de habitaciones son acumulados diariamente al final de la jornada, cuando los servicios
han sido prestados, independientemente de Ia obligacion de facturar el servicio al cliente al finalizar su
estadia.
A menudo la Compafhia ofrece paquetes que implican la entrega de productos (alimentos y bebidas) y
servicio de (hospedaje, salones). En esos casos la Compania aplica el criterio de reconocimiento para
cada uno de los componentes en forma separada para reflejar la sustancia de la transaccion.

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Préstamos -

Son préstamos solicitados a instituciones financieras y/o terceros; cuyo capital se divide en corto plazo
(hasta 12 meses) y largo plazo (mayor a 12 meses); y cuyo costo financiero se contabiliza al gasto y se
refleja en los resultados del periodo en que se incurre.

Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método

de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes y servicios
es de 30 a 60 dias.
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicién:

Diciembre 31,

2019 2018
Caja - Bancos:
Caja Chica 1.300 1.300
Banco Pichincha 181.513 193.629
Banco del Pacifico 106.840 19.861
Helm Bank 10.226 29.904
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 299.879 244.694

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR
Composicion:
Diciembre 31,

2019 2018
Corto Plazo
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados 374 266
Subtotal 374 266
Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados 1.361 273
Relacionadas (Nota 12) - 66.493
Anticipo proveedores 30.457 45.732
Total 32.192 112.764
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NOTA 5 - INVENTARIO

Composicioén:

Inventario de boutique
Inventario de bebidas

Total

NOTA 6- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:

Edificios

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Maquinaria y equipo
Instalaciones

Menos:
Depreciacion acumulada

Terrenos

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones / Bajas netas de activos fijos
Gasto depreciacion de activos fijjos

Total

Diciembre 31,

2019 2018

- 9.394

- 9.410

- 18.804

Diciembre 31,
2019 2018

400.000 400.000
71.939 50.485
34.339 28.155
91.933 71.620
640.798 640.798
1.239.009 1.191.058

(643.044) (579.397)
595.965 611.661
350.000 350.000
945.965 961.661
961.661 982.859
47.951 43.832

(63.647) (65.030)
945.965 961.661
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicién

Corto Plazo

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores varios

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes

Con el IESS
Relacionadas (Nota 12)
Dividendos

Empleados

Otras

Subtotal
Total

Largo plazo

Relacionadas (Nota 12)
Total

NOTA 8 - IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente

Composicion:

Activos por impuesto corriente:
Retenciones de IVA
Crédito tributario IVA

Total

Diciembre 31,

2019 2018
4.926 5.804
4.926 5.804

356.430 502.492
6.587 6.492
248.951 120.000
46.122 -
12.069 8.393
1.062 5.070
671.221 642.447
676.147 648.251
88.951 208.951
88.951 208.951
Diciembre 31,
2019 2018
- 32.708
- 43.845
- 76.553
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacion)

Diciembre 31,

2019 2018
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 24.448 29.279
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones 10.677 469
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 731 1.307
Total 35.856 31.055

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre Ia utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto

a la renta 136.071 125.405
Gastos no deducibles locales 28.637 33.523
Gastos no deducibles del exterior 6.657 14.721
Utilidad gravable 171.365 173.649
Impuesto a la renta causado 25% (1) 42.841 43.412
Anticipo calculado (2) - 11.359
Impuesto a la renia corriente cargado a resultados 42.841 43.412
Movimiento de la provision de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afio 29.279 35.676
Provision del afio 42.841 43.412
Pagos efectuados (47.672) (49.809)
Saldos al fin del afio 24.448 29.279
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacion)

(1) “De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de los socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compania sera del 28%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para
companias exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas
las del sector manufacturero que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo

2) “Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4%
de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse en funcion de los conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el aho 2019, la Compahia determiné un impuesto a la renta de US$ 42.841. Consecuentemente, la
Compafhia registro en resultados US$ 42.841 equivalentes al impuesto a la renta causado.

8.3 Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publicé en el Registro Oficial “Ley de Simplicidad y progresividad fiscal”,
que contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema

tributario y aumentar los ingresos fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios es como sigue:

Impuesto a Ia Renta:
Ingresos

Estdn gravados los dividendos y utilidades, calculados después de pago de impuesto a la renta,
distribuciones a favor de sociedad y personas naturales no residentes en Ecuador.

Los dividendos distribuidos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales en Ecuador estan
sujetos a retencion aplicando la tarifa general prevista para no residentes.

La capitalizacion de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos.
Si la sociedad que distribuye el dividendo incumple el deber de informar sobre su composicion societaria,

aplica la retencion, sobre la parte correspondiente, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a
personas naturales (35%).
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NOTA 8 — IMPUESTOS
(Continuacién)

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisione s de jubilacion patronal o desahucio que
hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no hayan efectivamenie pagado a favor de los
beneficiarios de tal provision.

Deducciones

Sociedades, excepto banco, companias aseguradoras y entidades del sector financiero de la Economia
Popular y Solidaria, la deducibilidad de Intereses de créditos externos se limita al 20% de la utilidad antes
de Ia participacion a trabajadores, intereses, depreciaciones y amortizaciones.

A partir del 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia.

Impuesto Unico

Establece el impuesto a la renta unico (entre 1% y 2%) al que podradn acogerse los ingresos provenientes
de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y - o comercializacion local o que se expone a los
productos agricolas, avicolas, pecuario, apicola, canicula y cames en su estado natural, sin ningun tipo
de proceso o tratamiento.

Impuesto al Valor Agregado:

Se gravan con IVA los servicios digitales (prestados o contratados a través de internet), cuyo hecho
generador sera el momento del pago. El importador de servicios digitales sera quien asuma el IVA

Aplicable en 180 dias.

Se considera hecho generador el IVA, a la comision en los servicios de entrega y envio de bienes muebles
de naturaleza corporal.

Se agrega como agentes de percepcion a los no residentes en Ecuador que presten servicios digitales

Impuesto a los consumos especiales:

Se realizan varias modificaciones a la base imponible, entre otras, un 30% de margen minimo presuntivo
de comercializacion y se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con este impuesto, entre otros,
fundas plasticas, telefonia movil a personas naturales.

Impuesto a la Salida de divisas:

Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto a la Salida de Divisas en los siguientes casos:
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NOTA 8 — IMPUESTOS
(Continuacién)

Pagos realizados al exterior por dividendos distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de otras sociedades extranjeras o personas no residentes en el
Ecuador.

Pagos al exterior rendimientos, ganancias de capital y capital de:

- Valores emitidos por sociedades domiciliadas en Ecuador, que fueron adquiridos en el exterior.

- A inversiones del exterior ingresadas al Mercado de Valores

- Depdsitos a plazo fijo o inversiones con recursos del exterior en instituciones del Sistema
Financiero Nacional.

Para Ia exencion en pagos por capital e intereses de créditos, se cambia el plazo minimo a 180 dias y se
incluye el uso a “inversién en derechos representativos de capital”.

Los pagos al exterior en la ejecucion de proyectos financiados totalmente por créditos o fondos, de caracter
no reembolsable de gobierno a gobierno, efectuados por empresas extranjeras de nacionalidad de pais
donante.

Contribucion unica y Temporal:

Las sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos gravados superiores

a USD$ 1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion tnica para los ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, en funcion de los porcentajes establecidos en Ia Ley.

NOTA 9—- OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:
Diciembre 31,

2019 2018
Participacion a trabajadores 24.013 22.130
Beneficios sociales 13.603 9.894
Total 37.616 32.024
Los movimientos de participacion trabajadores fueron como
sigue:
Saldos al comienzo del afio 22.130 29.331
Pagos (22.130) 22.130
Provision del afio 24.013 (29.331)
Total 24.013 22.130
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NOTA 10— OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Jubilacion Patronal 9.915 11.864
Bonificacion por Desahucio 5.408 5.902
Total 15.323 17.766

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte ahos o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregard el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipodtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Composicién:

Diciembre 31,

2018 Fecha de vencimiento

200.000 2020
5.889

205.889

768
1.777

2019

Porcion Corriente:
Banco Suiza 100.000
Interés por pagar 2.904
102.904

Tarjetas de crédito
Pacificard 583
Card Helm Bank USA 2.460
Total 105.947

208.434

NOTA 12- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Composicion:

Otras cuentas por cobrar:
Galasafari Tour Operator S.A.

Total (Nota 4)

Otras cuentas por pagar:
Galasafari Tour Operator S.A.
Mesdag Michael

Total (Nota 7)

Largo plazo:
Mesdag Michael

Total (Nota 7)

Diciembre 31,

2019 2018

- 66.493
- 66.493

123.374 -
125.577 120.000
248.951 120.000
88.951 208.951
88.951 208.951
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NOTA 13- CONTINGENCIAS

De aquerdo con la Carta emitida por el Sr. Javier Bustos A., encargado del drea juridica de la empresa
GALAPAGOS SAFARICAMP S.A., con fecha 24 de enero de 2020, que durante el ano 2019 no ha existido
procesos judiciales o tramites administrativos que se hayan realizado en contra de la Compania o a favor
de ella.

La Administracion de GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A., y sus asesores legales consideran que a la fecha
de presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivo alguno.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2019, comprende 800 acciones de un
valor nominal de US$1 cada una.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros (9 de marzo del
2020) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
NOTA 16 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracion de GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A. en febrero 28 del 2020 y serin presentados a los

Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de GALAPAGOS SAFARI CAMP S.A.,
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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