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A ln Junta de Directores vy Accionistas de:
BALVUCCI 8.A.

Opinidn

Hemos auditedo s estados financieros que s adjuntan de SALVUCCT S.A. que
comprenden el estado de situncidn financicra al 31 de diciembre del 2017 v los
cormespondienies estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de
Nujos de efectivo por el afo termmado en esa fecha, ssi como s notas & los estados
financieros gue incluven un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, lox estados fnancieros amiba  mencionados  presentan
rmzonablements, en wodos los aspectos importanies, la siluscién Bnanciern de
SALVUCCI S A al 31 de diciembee de 2017, e resultado de sus operaciones v sus
Nujos de cfective por ¢l ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internaconales de Informacion Fimanciera para Pequerias vy Medianas Entidodes NUIF
parn Pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionnles de Contabilidad
(LA,

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normmas Internacionales de Auditoria
[MIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normis se describen mis
adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacidn con
ln muditoria de los estados (inuncleros”. Somos independientes de SALVUCCT S.A, de
aeuerdo con el Codigo de Btiea pam Profestonales de ls Contabilidad del Connejo de
Normas Internacionales de Etica parn Contadores [IESBA por sus siglas en (nglés) v
laa disposiciones de lnde pendencia de ln Superintendencia de Compafilas, Valores v
Beguros del Ecuador, v hemos cumphdo las deméas responsabilidedes de ética de
conformidad con dicho Cidigo. Consideramos gue la evidencisn de auditoris gue
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una hase para nuesi
apinin,

Informacién Presentada en Adicidn a los Estados Financieros

La Administracién es responsabie por la preparacion de informacidn adicional, la cunl
comprende ¢l Informe anual de los Administradores 2 la Junta de Accionistas, pero
no incluye €l juego completo de estados financieros vy nuestro informe de auditoria.
Se eapern que dicha informacion: sea puesta a nuestra disposicion con posteriondad
A ln fecha de este informe.

Nuestri opinkn sobive los estados financicros de la Compafila, o nchive dicha
informacion v no expreadmos ninguna forma de ascguramicnto o conc lusson sobire la
mismi. En conexidn con b auditors de los estados [financieros, nuestm
responsabilidad es leer dichs nformacion adicional cuando esté disponible v, al
hacerlo, considernr si csta informacitn contiene inconsistencias materiales en
relacidn con los estados financieros o con nuesiro conoctmiento obienido durante la
auditoria, o sl de otre forma parcceria estar materialmente incormecta.




Unn vex que leamos el Informe anoal de los Administradores a la Junta de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos
la ohligacin de reportar dicho asunto a los Encargados de la administracion de la
Compania.

Responsabilidad de la Administracién de la Comparfia por los Estados
Financieros

La Administracion es responsable de ln prepomcién v presentacion meonable de los
estados finuncieros de conformidad con Normas [Imemacionales de Informacién
Finaneiera para Pequefias v Medianas Entidades pars NUF parn Pyvmes emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB), v del control interno
determinado por la Administrackin como necesanio para permitic la preparacion de
Ios estados financieros libres de errores materinles, debido a fraude o ermor.

En la prepamciin de los estidos fnancieros, n Administrieidn es responsable de
evalunr la capacidad de la Compatila pard continuar como negocio en marcha,
revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en mancha y el
uso de la base contable de negocio en marcha, & menos que la Administracion tenga
la intencion de liquidar la Compaiiis 0 cesar sus operaciones, o ben, no enga otra
alternativa realista gue hacerlo.

La Administruciin es responsable de la supervision del proceso de reporte financien
de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacldn con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de s los estados
financicros en su conjunto estin libees de errores materiales, debido a fmude o error,
¥ emitir un informe de auditoria gue incluya nuestr opinion. Seguridad rezonable
es un alio grado de seguridad, pero no gamotiz que una auditoria realiznda de
canfarmidad con Normas Intermncionales de Auditorda (NIA), detectard siempre un
error materil cusndo este exista. Errores pueden surgir debido & fraude o error v
son considersdos materinles s, individualmente o en su comunto, pueden
razonablemente preverse que influven en las decisiones ccondomicas que los usuarios
toman hasandoss en los estados financieros.

Como  parte de wna  awditords efectiuanda de conformidad con Ins Normas
Internacionales de Auditorin, aplicamos nuestrn juicio profesional y mantenemon una
nctitud de escepticismo profesional durnnte oda s auditorin, Tambéén:

s [ldentificamos v cvaluamos los riesgos de ermor malerial en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos v ejeculamos procedimicntos
de auditoria para responder a dichos riesgos v oblenemos evidencin de
auditoria suficiente v adecundn para proporcionar una base para nicstma
opinsan.  El riesgo de no detectar un ermor material debido a fraude es mias
eleviado que en el enso de unn incorreccion material debido a error, yva que el
fravde  puede implicar colusidn, falsificackin, omisiones deliberndas,
!‘n.lll.lEﬂlthﬂt! Intencionidamente ermineas o vulneraciin  del  contral
interno.

s  Oenemos conocimiento del control interno relevante pam la suditoria con el
fin de disefinr procedimicntos de auditoria que scan apropiados en las




circunstancins, pero no con el proposito de expresar una opinin sobre L
efectividad del contml interno de la Compafiis.

s Evalunmos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables v i correspondiente informacion revelads por la
Administraciin es razonable.

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de ln base contable de negocio en marcha y, basados en la evidenoin de
auditoris obtenida, concluir si existe o po una incertidumbre material
relacionada con evenios o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capmcidad de ln Compafin para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que lamemos la ntencidn en nuestro informe de auditorin 8 las respectivas
revelsciones off los estndos financieros o, sl dichas revelaciones no son
adecundas, expresar una opinion modificads. Nuestras conclusiones se bosan
en ln evidencin de auditoris obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pucden ocasionar que
la Compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion general, In estructum y el contenido de Jos estados
financieros, Incluyendo las revelaciones, ¥ =i los estados financieros
representan las trnsacciones v eventos subyacentes de un modo que logren
uny presentacion meonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciin de la Compafiia respecto a.
enire otros asuntos, el pleance v el momento de realisseitn de la auditoria planificada
v los hallazpos significativos, asi como cunlguier deficiencia significative de control
interno gue dentiicamos en el transcurso de la auditoria,

Otros asuntos

El Informe de Cumplimiento Tributario de SALVUCCH S.A., al 31 de Diclembre del
2017 por requertmiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Los estados Gnancieros de SALVUCCE 8.A,, por ¢l afio terminado el 31 de diciembre
del 2017, son los primeros Estados Financleros Auditados que emite la compatia, en
razon de lo indicado los Estndos Financieros al 31 de Diciembre de 2016 no han sido
exuminados por nosotpos ni por ningin Auditor Externo,

&

MBA. Daniel Medina

Guayaquil. 16 de Abril de 2008
SC-HMAE-No 924
Auditor Externo




BALVUCC] 8.A.

Estado de Situacwon Finamciern
Al 31 de diciembre de 2017
(En dolares de los Estados | nidos de Amérnica)

ACTIVOS
Activos corrientes:

Eler o v Dereos

Curntas por cobrar comerciales v otms
fuentas o cobrng

Inventars

Activos pOr Enpucstios cormentes
Tl o v « ormienies

Activos Bo corfientess
Propicdades. planta v equipos

CMms metivos no correnies
Tl & tives s corrente

TOTAL ACTIVOS

Ve motas 8 ns crndos fine nce s

e &

59,003

68,215

519678
50,421

6,903
664,217

73,291
1339]
137.508

Alrxandra Valenoa Cobo
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BALVUCCI B.A

Estado de Situscon Finan em
Al 31 de dicwmbae de JOIT

{En dalares de los Estados Unidos de Amenica)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Pasivos corrienies.
Curntas por pagar comerciales v otrms.

CLr Tl [ A
Prestamos

Panivos i imipuestos carmientes
Prowiskones
Total pasivos cormientes

Pusivos no corricates:
Presiamis

Total panivos corrientes
Total pasivos

Capotal s il

K wr fvan

Aportes pars fufufms capitslizacones
Hrnultahons e win ubedos

Total pairumones de os aoconstas

TOTAL

12

13

48.892
14,632

7,184
11450
81,958

6,183
150,000

AT

46,515
41,348
L, AT

14,396
120,749

i, 183
150,000

245,308
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BALVUCCI 8.A.

Estada e Hesultado Integral
Por €l wivo tevminsdno e 31 de dicicmbe de 2007
[En dalares de bon Estadons Unidos de América)

- e e - S A W

NOTAS 2017 2016
INORESOS GO, A48 1,176,544
COSTO DE VENTAS (341638 [798.393
i MARCGEN BREUTO 322,110 378,552
Chrstom ode ndministracitn v ventas 4 (289, 7TAS) (335,143
Chantos de fiminciems 14 _15.491) A3231)
Total gistos 295376) (338.374)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 26,934 40,178
Menos gasto por inpucsto e s renta:
Cormente 7 [4.335) (12,942
UTILIDAD DEL ARO 21,599 21236

1

! syl Moreno Jaramillo Alexandra Valencia Cobo
! Legal Contador General

Ver notas a bos estados fnan eros.
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BALVUCCI 8.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio ierminado el 31 de diciembee de 2007
{En dolares de los Estados Unidos de América)

2016
FLLLIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibide de clientes Tobh 906 1,185,191
Pagada a proverdores, trabajadores v otros (T28,015) (1,251 414
Intereses Pagados . {3,231)
Impuesto a la renta _I5491) 11293
Efectivo neto provendente de actividades de operacidn i 400 ABd.097]
FLLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos a largo plaso - 76,562
Pago de Préstamos Ba612 =
Efiectivo neto utilizado en actividades de Fnanciamiento Hl6ldl 716,562
EFECTIVO ¥ HANCOS
Incremento (Disminucion) neto del efectivo
durante ¢l periodo 9.213) I5.834)
Saldo al iniclo del periodo 58,215 14,049
Salde al final del periodo 22003 2 6RIIS
Olegerd NG lse 2
Maoreno Jurnmillo Alexandra Valencwm Cobo
He| ntante Legal Contador Ceneral

Ver notas a los estados financieros,




SALYUCCLSA
Motas a los Exstndos Flnancieros

Por ¢! alo terminado el 31 de diciembre de 2017

1. INFORMACION GENERAL

SALVUCCT 8.A. es una companin de andnima constituida en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador, el 24 de mayo de 2006, Su actividad principal en ln
venin, distribuciin, compra elabomoién al por mayor v menor de ropa en
greneril botas, mpatos gorTas.

Su

oficina principal se encuentra uhicada en Colén 206 v Pichincha de 1a

ciudad de Guavaquil, provincia del Guayas.

La informacion contenida en estos estodos financieros es responsabilidad de
i Admindstracion de s Compariis.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2.

2.3.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido prepamdos de conformidsd con las
Normas Internacionales de Infermackdn Flnanclern pams Pequedas v
Medinnas Empresas NIF para Pymes emitidias por el Consejo de Normas
Intermacionales de Contabilidad (IASEH).

Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preperados sobre las bases del costo
historicn, Kl costo histdrico esti hasado generalmente en el valor mzonahle
de la contraprestacion entregadn o cambio de bicnces v servicios,

El valor razonalile en el precio que se recibiria por' vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre particlpantes de un mercado
en la fecha de valoracion, Independientemente de sl ese precio es
directamente observabic o cstimado utiizando otra téenica de valomcian.
Al estimar el valor mronable de un activo o un pasivo, ks Compariia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuents al fjar ] precio del active o pasive & la techa
de medicitn, Kl valor razonable s efectos de medicion v o de revelacion en
lon estados (inancicros, sc detorminag sobre una base de esto tipo, o
excepeitn de las trunsacciones relaclonadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la secclon 26 v as mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor meonable, pero no son su valor
raronable, tales como e] valor neto de realibaciin de la seccidn 13 o ¢l valor
en uso de la seccin 27

A continuacion se describen lns principales politicas contables adoptndas
en ln preparacion de estos estados fnancieros.

Moneds funcional

La moneda funcional de la compariis es el dolar de los Estados Unidos de
América [U.S dolar), ! cual es s moneda de circulacion en el Ecuador.

i0




SALVUCCI S.A.

Motas a Jos Estados Financleros
ﬂ.ﬁﬁuﬂn terminado o 31 de diclembes de 2017

2.4. Efectivo y bancos

El efective v bancos incluyen aguellos sctivos f[nancieros liquidos,
depdsitos o inversiones fonncleras liquidas, que se pueden trunsformar
ripidamente en efectvo en un plazo inferior o tres meses y sobregiros
bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como  posivos
cormientes en el estado de situacion financiera.

2.5. Cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar

2.6.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado active v en el momento
inicial son registrodas a su valor razonable v posteriormente son madidas
ol costo pmortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes v empleados, las
rugles son valorizadas & valor nominal

Las pérdidns por deteroro relacionadas o cuentas  incobrables son
registraddas como gastos en el Estado de Resultados Integral y su
determinacion es realisnds medionte un andlisis de la probabiidad de
recuperacidn de las cuentas con el objeto de disminuir el walor de lis
cuentas por cobrmr comercinles v reflejarias 4 so valor probable de
reaiirnciin.

Inventarios

Los inventarios se registran ol costo de adquisicion o o su valor netn de
realizscion el gue resulie menor,

El Costo inchuye el precio de compra de inventarios de prendas de vestir,
caleado ¥ demdis indumentaria. F] costo de las existencias v las existencias
consumiddas se determina usando el metodo Promedio.

El Valor Neto Renlizshle es el precio de venta estimado en ¢l curso normal
de los negocios, menos os gasios de comercinlizacion v distribucion,

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros no incliuyven ninguna
estimacion por deterioro de los inventarios por no ser considerndos

2.7. Active

en principalmente a: crédito tributirio de impuesto al valor
agregado (LV.A) v retenciones en la fuente efectundas por bos clientes; s
cuales, se encuentran valorbsadoas n su valor nominnl,

Len pérdidas por deternioro de activos por impuesios COIMenies que ya no
son susceptibles de recuperar son registradas comn gasin en el Estado de
Resultados Integral, en base al analisis de recuperacion o compensacion
de cada una de estas partidas,




SALYUCCLSA

Mot  Jos Estados Financleros
Par el afin terminado e 31 de diclembee de 2017

2.8. Propiedades y equipos

28.1.

282

2.8.3.

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las propiedades
v cruipos se contabilitan o su costo de adguisicion  monos
deprecincitn.

Fl costn inicinl de Ins propiedades y equipos representa el valor
total de adguisicion del active, e cusl inclove erogaciones que se
incurrieron par dejarlo en condiciones para su utilizacion o
puesia en marcha El costo de los elemenios de propiedides v
equipos comprenden todos los costos directamente atribuibles a la
ubicncion del active en el lugar ¥ en lns condiclones necesnrinn

jpirn gque peeds operar de la forma previsin por la gerencia,

Las reparaciones ¥ mantenimiento mayores que se realicen de
manera pericdica ¥ que 50n necesarios para que el activo genere
beneficios econdmicos futures, s cargan a gastos a medida que se
incurran. Solo se capitalizaran aguellos desembolsos incurridos
que aumenten b vida Ot o su capacidad econdmica, estos se
asimilin como parte del componente v s depreciarin desde In
fechn de adquisicion hasta In vida Gtil del componente principal,
Los costos incumidos durante ¢l proceso de construcclon de
artivos son scumulados hasta b conclusiion de la oboa

Los terrenos ¢ inmuehles con posterioridad & su reconocimiento
como Activo, cuyo valor razonable se puede medir con fiabilidad,
s¢ cordabilizarén por su valor revaluado, gue es su valor
rzonahle, en el momento de la revahuacion, menos deprecincion
acumulnda v e importe acumulado de las perdidas por deteriom
de valor que hayn sulrido. Las revalupciones se hanin con
sufiviente regularidad, para asegurar que su importe en libros, en
o moments, no difiersn significativamente del gue podris
determinarse utilizando ¢l valor razonable al final del periodo sobae
el que s¢ informa

Retiro o venta de propledades y equipos - La utilidad o perdida
quie wurjn del retino o vyenla de un sctivo de propledades v equipos
es calculada como s diferencis entre el précio de venta v el valor
e libros del activo es reconocida en resultudos.

Métodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales -
El costo o valor se deprecia de acuendo con ] método de linea
rectn, Lo vida Gt estimada v el método de depreciacion son
revisidos al Bnal de eada ano, siendo el efecto de cualquier cambio
en la estimucion, es registrado sobre una base prospectiva,

A continuscion se presentan s partides de propicdades v equipos
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:




SALYUCCI 5.A.

Notas o los Estados Financieros
Por el o terminado el 31 de diciembre de 2017

Activo fijos Vida (il
|en ahos)
Edilicion 20
Mugbles v enseres 10
Maguinarias v eguipos 10
Equipos de compuiaciin a
Vehiculos 5

La deprecincidn es reconocida en los resultados con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas Otiles estimadas de
cadn elemento de propledades v equipos.

Los activos emplezan i depreciamnse cuando estén disponibles par
s uso ¥ continuanin depreciindose hasta que sea dado de baga
contablemente,

La vida il de los activos se revisa v ajusta [si s necesario) en
cadn cierre del periodo contable, de tal forma gue se mantengs
acortes con ol uso de los nctivos & esa fechn.

s Lavida 0t o lax tnsas de deprecincidn, utilizndns

2.9. Deterioro del valor de loa activos tangibles

La Compafiia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudicse estar deteriorndo de acuerdo con la Seccién 27
Deteriom del valor de los activos,

8 existen tnles indicadores se realisn una estimocion  del monto
recuperable del active. El monto recupernble de un activo es el mayor valor
entre el vialor justo de un activo 0 unidad generadorn de efectivo menos los
costos de ventla v su valor en uso, v es delerminado para un activo
individual 8 menos que ¢l activo no genere entradas de efectivo que son
clammente independientes de oftros actives o grupos de activos.

Cunndo el valor en libros de un active excede U monto recupernble, el
wirtwn es conslideradn deteraendo v es dismimoiels et sleanssr so monts

recupernble. Al evaluar el valor en uso, los Qujos de efective futuros
estimudos son descomtados usando una thsa de descuento antes de
mmpuesio que reficga s evaluaciones aciuskes de mercado del valor tempo
del dineto v los rnesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo
mrenos costos de vents, se usa un models de valuacion apropiado. Estos
chlculos son cormoborados por miltiples de valuacion, u otros indicadores
de valor justo disponibles.

Parm sctivos, excluyendo los de valor inmaterial, se realivn uns evaluncion
anual respecto de si existen Indicadores gue la pérdida por deterioro
reconpcidn anteriormente podrin ya no existir o podria haber disminuido.
8i existe tal indicador, la Compania estima el monto nuevo recuperable.

13




SALYUCCISA.

Notas o los Estados Financieros
Por ol afio terminado el 31 de didembre de 2017

2.10.

2.11.

Upa pérdida por deteriomn antedormente reconocida es reversada
solamente sl ha habido un cambio en las estimaciones usadas peira
determinar el monio recuperable del activo desde la Gltima vex que se
reconock una pérdida por deteriorn

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable,
neto de cukbuier costo incurrido en la tansaccion. Estos prestamos se
registrn subsecueniemenie a su cosio amortizade; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de trmnsaccion) ¥ el valor de
redencion se reconoce en el estadn de resultados durante ¢ periodo del
prestamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corrients y no comiente, la parne
cormiente o4 Ia que se vence dentro de doce meses 0 UG ato v ia pare no
corriente del préstamo son los pagos con vencimicnio mayor a 12 meses o
un &fto al Anal del perioda sobire el gque s informa,

Cuentas por pagar comerciales y otras cusntas por pagar

Las cuentas por pagar comercinles ¥ olms cuenlas por pagir son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizmn
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a4 valor rezonable, se miden al costo
amortizado utilisando el método de I tasa de interés efectivi, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconooe como coslos Mnancieros ¥ a0 calculan utilizando la
tnsa de interés cfectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plieo
cuando el reconocimiento del interés que rescltare inmaterial

El gasto por impuesto a la renta representa b suma del impuesto a la renta
por pagar corrienie,

El mpuesto i la renta se reconoce en el estado de resulindos integroles,
excepto cuando se trata de partides que se reconoeen directamente en el
pairimonio. En este caso ol impuesio también se reconoce en oiros
resultados integrales o directamente en ¢ patrimonio; o cuando surgen del

El impuesto por pagar cortiente se basa en b utilidad gravable [tributarii)
registrada durante el afo. Lo utided gravable difiere de bno utilicsd
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos bmponibles o
deducibles v partidas que no son gravables o deducibles.  El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto comiente se calouls utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada perindo.
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2.13.

2.14.

El cargn por impuesto a la renta comiente se calcula utilzando las tasas
fimcales aprobadas o final de cadn periodo. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 22%. }

Provisiones

Se reconocen cuando b compafila tdene una obligaciin presente (va sea
fegal o implicits) como resultado de un sucess pasado, es probable que la
rump-mluzmqu:duprrﬂl:ratdc recursos gue incorporen beneficios

os, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion
I'Inhi! del h:npur!;rdrlauhﬁnciﬁn

El importe reconocido comio provision debe ser la mejor estimacion del
desembalso necesano parm cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo,  tepiende en cuentn  los resgos v las  incertidumbres
correspondientes; Coandn se mide uns provision usando el fOujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacitn presente, su importe en libros
representa ¢l valor actoal de dicho flujo de efective [cunndo ¢l efecto del
walor del dinero en el Hempo es material).

Estas provisiones que se muestran el rubro cuentns por pagar y pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados par el pago de
costos de bienes v servicios recihidos Los monios reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a fecha de cierre
de los estados inancieros, de los desembolses necesarios pam liquidar Ia

.
Participacién a trabajadores

La Compafiln reconoce un pasivo ¥ gasto por la participacidin de los
trabajadores en lns utilidedes de la Companin. Este beneficio se calouls a
la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones

legales vigentes.

211"1- Ly

Lon ingresos par actividades ordinarias incluyen el valor rmeonahble de In
contraprestacion cobmda o por cobrar genersda por I venta al por mayor
¥ menor de prendas de vestlr, caleado e indumentaria menos las
devoluciones o descuentos existenies dentro del periodo. Los ingresos por
actividades ondinarias se presenian neins de devoluciones, rebajas v
descuenios, siempre v cuando cumplan todas v cada una de las sigiientes
condiciones:

a) Elimporte de Jos ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
flabibictad;

b Sea probable que ks entidad reciba los beneficios econtmiros asociados
con la transaccidn én un corto plaso;

15
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2.17.

c) El grado de realizacion de la tansaccion, al final del periodo sobre €]
que se informa, pueda ser medido con fisbilidad;

Costos y gustos

Los costos v gastos s registran al costo histdrico. Los cosios v gastos se
metonocen @ modida gue son incurndos, ndependientemente de In fecha
en gue se hayn realieado el pago, v se registran en el periodo mis eercana
en ¢l que sc conocen.

Como normn general en jos estidos financieros no s compensan los
activos v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sen requerida o permitids por alguna norma v
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gasios con origén en transacciones que, contrectualmente
o por una norma legal, contemplan ln posibilidad de compensacion v ln
Compafiin tiene la intencidn de lguidar por su impante neto o de realizar
el notivo ¥y proceder ol pago del pasivo de form simultdnes, se presentan
nrios en resultndos,

2.18. Activos y pusivos financieros

2.18.1, Activos financieros - Todos los actives financieros se reconocen
y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se reallza una
compra o venta de un activo financiero v son medidos inlclalmenie
al valor meonable, mis los costos de ln ransaccing exceplo por
aquellos actives financieros clasificados al valor razonable y cuyos
costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amertizade o al valor razonable v
sr pimsentan en activos no cormentes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 13 meses a partir de Ly fecla
deel eutndo de situncion Ananciemnm que s presentan como aotivos
corrientes.

s Préstamos y otras cuenfas por cobrar - Son aoctivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercadn activo. Se incluven en el activo corricnte,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiern.

Despues del reconocimiento inicial, a valor meonable, se miden
il costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
electiva, menos cualquier deteriom. En especifico, s Compaiiia
presenta las siguienfes cuentas dentro de esta categoria:
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a) Cuyentas por cobrar a clientes: Estas cuentas cormesponden
Ins montos adeudados por la venta de bienes realizadas en
el purso normal de operaciones,

Los aaldos presentados en el activo corrienle se registrin &
su valor nominal que es equivalente A su costo amortzdo

(hasta en 60 dias),

2.18.2 Pasivos Financieros medidos al costo amortisadoe - Se

reconocen inicialmenie a su costo, neto de Jos costos que se hitvan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, s miden o 84 cosio
nmortizado v cunkguier diferencia entre jos fondos obtenidos (neto
de los costos necesarion parn su obtencidn) v el valor del
reembaolso, se reconocen en el estado de resultados durante b vida
de acuerdo con el méwdo de la tasa de interés efectiva.

= Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenfas por pagar.-
Bon pasives financieros, no  derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotisan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, o valor rneonabile, se miden
al costo nmortkado utilizande el método de la msa de interés
electiva.

De igual forma, In Companis solo mantuvo pasivos finAncicmos
en la categoria de *Cuentas por Pagar” cuyas camcteristicas se
explican seguidamente:

Cuentas por pagar p provecdores: Son obligaciones de pago por
blenes o servicios adquiridos de provecdores locales vy del
exterior en el curso normal de los negocios, Se reconocen o sy
valor nominal que es equivalente a su costo amoriado pues no
gENernn intereses v son pagaderas hasta 60 dias.

2.18.3. Baja de activos y pasivos financieros - Un active financiers se

climing cuando expiman los derechos o recibir de s Qujos de
efective del activo o sl I Compadits transfiere el activo n un teroero
min retener sistancislmente e respne v beneficios del active, Lin
pasivo es eliminado cuando las oblignciones de la Companin
especificadas en ¢l contruto se han lguidacdo.

La preparacian de los presentes estados fimencieros en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financker pari Pequefias v Medianas
Entdades NIF para Pymes requbere gue la Administracion realice  clertns
estimaciones vy estoblesca algunos supuestos inherentes a la actividod
econfmica de I entidad, con el propdsito de determiner s valuacion v
mmmdtﬂm%qu:hmmkmucmmtm
En opinién de la Administracidn, tales estimaclones vy supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cunles podrian legar o diferir de sus efecios finalkes.
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Lan estimaciones v juicios subvacentes se revisan sobre una hase regular, Los
electos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estan revisiones
s reconocen en el periodo de ln revision v periodos futuros sl ¢l cambio alecta
tanto al periodo nctunl como a periodos subsecientes.

A continuacion se presentan las estimaciones v juiclos contables criticos que la
Administracion de la Comparia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1. Deterioro de sctivos

La Adsministrucion es quien determing las vidas Otiles estimadas ¥ los
commespondicnies cargos por deprecincion pam sus activos fijos, #sia
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compafiia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre ¢ costo de adquisicion del bien menos su walor de
recuperaciin estimado.

Adicionalmente, de scuerdo a lo dispuesio por la scccion 27 *Deterior de
valor de activos®, la Compania al cierre de cada efercicio anual o antes, si
cxinte algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos, para
comprobar s| hay pérdida de deterioro en el valor de los activos,

Determinar i los activos han sufrido deterioro implics o cilculo del valor
en uso de lns unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor ¢n uso
requiere que ln Compafiia determine los flujos de efectivo futums gue
deberinn surglr de las unidades generadorns de efective v unis s de
descuento aproplads pars cakeulir of valor presente.

mrlmmwnlhmmum&ﬂumduhmmﬁm

del active, se regisire ln correspondiente provision  por péndida por
deterions por la diferencis, con cargo a resultados.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimacones sobre su

importe  recuperable incrementando e valor del activo con abono n
resultsdos con el imite del valor en libros que el activo hubiers tenido de

no haberse reconocido la pérdida por deterioro.,

3.2. lmpuesto u lu renta corriente

La determinuciton de las obligaciones v gastos por impuestos requiere
interpretaciones o la begislacion tributania aplicable. La Compafiia busca
wnenaria profestonal en materia tributars antes de alguna deciadon sobre
asuntos tributarios, Aun cuando la Administracion considere gue sus
estimaciones son prudentes v apropiadas, pueden surgir diferencins de
Interpretacion con b sdministrucion tributarin que pudiemn afectar los
coargos inpuesios en el fotum.
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4. EFECTIVO Y BANCOS
Un resumien del efectivo v bancos s como sigue:

2017 2016
Caja ¥ Banco 59,003 68.215
Total 59,003 68,215

Al 31 de diciembre de 2017, bancos representan saldos en cuentas corrientes
e#n hancos oncales, ok cunles no generan intereses.

Un resumen de las cuentas por cobrar comenciales ¥ otras cuentas por cobrar
R DOm0 skiue:

v+ Diciembre 31...
2017 2016
enbrar comercales:
Clirntes v otras cuentas por cobrar 284,150 319,141
Cuentas por cobrar Relacionadas 151,079 118,215
Anticipo Proverdores = 63,079
Provisin Ctas. Incobrabies (8,599 15.757)
Total 426620 529,678
Clasificacidn
Cormienie 426 620 539,678
No cormiente = G
Total 426620  520.678

Clientes.- Hepresentan créditos otorgados por la venta de productos con
vencimbentos promedion de 30 8 60 dios los cusles no genemmn intereses. Al 1
de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar no superan el vencimiento de 60

das - Al 3lde diciembre del 2017, representan
pﬂm:ipahnmu r:umt.nu cobrar relacionadas con Importarcicorp por USS
151 mil

Anticipo de Compra - Al 11 de diciembe del 2017 corresponden o valores
entregados par anticipado pars compra de ventario ropa, calzado, etc.

Provisién cuentas incobrables - Corresponide al porcentije que se provisiona
para aguelias cuentas que no se llegarin a cobrar a los clientes, al 31 de
diciembre del 2017,
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El movimiento de b provissn parm cuentas incobmbiles en el periodo 2007 fue
COMO Sigue:

< Diclembre 31...
207 2016
Saldo al inicio del ano (5,757) (5.757)
Provisenes del afio [PR.CF] -_
Saldo al fin de afo 8599 (%7137
6. INVENTARIO
Un resumen de inventario es como sigue:
++« Diclembre 31...
2017 2016
Inventario para k venia A9 59,421
Total 24,459 32421

Inventaric para la_vente - Al 31 de diciembre del 2017 incluyen
principalmente mercaderia para la venta como ropa, calzade e indumentaria de
vestir.

T.
7-1. Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de Jos sctivos v pasivos por impuestios cormienies o8 como

sigue.
s Diciembre 31...
2017 2016
2020 6,003
duddty 6,903
Oblignciones SRI por pagar 2,849 3547
Impuesto & ln Renta por Pagar 4335 11843

Una reconcilincion entre la utilidad seguan estados financieros y el gasio
por dmpucsio a la renta comicnic, o8 OO sigue:
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7.3,

. Diciembre 31...
2017 2016

Utitidad / Perdidia antes de participacion
trabajadores ¢ impuesto & la renta 31,687 47,269
Participacion o trubajsdores (4, 753) (7,000)
Mis gastos no deducibles 5,320 18,652
Utiidad gravable d2.234 af.B31
Impuesto a In Renta por pagar 4,335 12,943
Anticipo de Impuesto a ka Renta 6,554 0,664

D¢ conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, s caleula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utitidades sujetas A capitatizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimeo
el valor del anticipo caleulado, el cual resulta de ln suma matemiticn del
0.4% del nctivo, 0.2% del putrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 01,29
de costos v guslos deducibles

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del caleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debers
incluir en i rmuls el valor del revaloo de los activos por aplicacion de
las NIIF, tanto para e rubr del nctivo v del patrimonio.

Se excluiri del cileuls del Anticipo de Impuesto i ln Henta los montos
referidos a gasion incrementales por b generacion de nuevo emplen,
adguisicion de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacion tecnologica v aguellas inversiones nuevas v pxduoctivas v
gastos efectivimente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios parn ¢ pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codlgo de
In Produccion,

Aspoectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion
dthmnmﬁrhhnmkﬂhdthdﬂunnchnvmdu‘mdnndeh

financiera, & continuacidon, se detallan los aspectos mis
importantes de la mencionada Ley:

s Serin considerndos deducibles para el cilculs del impuesto o
renta los pagos por desnhucio v jubilecion patronsl, que no
provengan de provisiones declaredos en efercicios  anteriores
[deducibles o nol.

* Se incrementa I tarifa de impuesto a la renta para sociedodes al
25%, v cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,

2
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constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en pariisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando n
sociedad Incumpla el deber de informar sobre sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, ln tarifn
seril o correspondiente a sociedades mis 3 puntos porcentuales.
8¢ debe demostrar que el beneficiario efective no es un titular
nomingl o formal bajo régimen juridico especifico

Para el calcule del anticipo de mmpuesto a la renta, del rubro de
gasios deducibles se puceden disminuir los gasios por sucldos v
salarivs, declmotercern ¥ declimocuaria remunersciones, aportes
patrocales ¥ los valores de gastos incrementales por genermcion de
nueve empleo v in adguisicidn de ouevos activos productivos gue
permitan ampliar la copacided productiva futumm v generar un
mavor nivel de produccion,

No serfl deducible del impuesto a8 I8 renta ¥ no seré  crédito
tributario, el VA en compras realizadas en efective suiperiores o
USSH1,000 jmnteriormente USES, 000

8e eliming el bmpuesto a las termas rurmles,

La nimina de los administradores, representanies kgales ¥ socios

o0 accioniatas, gue se envia anualmente a la Superntendencia de

Compaiias debe incluir tanto los propietarios legales como los

beneficintios efectives, aterdliende a estandares internacionales de

l;:mpnmnch en materin tributama v de lucha contra actividades
i,

B. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de las propiedades v equipos al 31 de diclembre de 2017, es como

sigue:

«++ Diclembre 31...

2017 2016
Muechles v enseres 545 4,045
Maguinarias ¥ equipos 3,389 4,072
Equipos de computs 3,504 3,504
Vehiculos 161,813 298,572
Total, al Costo 169.251 310,193
Menos, depreciocion noumualads 184, 745]  [236,902]
Total, neto 84506 73,291

Los movimientos al 31 de diciembre de 2017, de propledades v equipos son

COHTD SIEue:
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[RECER-CH

Al 31 de diciembre del 2017, representa o sublote 76 de la Urbanismcion Punta
Centinels ublcadn en el cantén vy provincia de Santn Elenn

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar al

41 de diciembre de 2017 es como stgue:

Froveedores ocules

Total

Clagificneidn:
Corriente
No cormiente

Total

. Diclembre 31...
2017 2016
48,892 46,515
48802 48315
48,802 46,515
4,892 40,515

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2017, representan saldos por pagar con
vencimienios promedios de 30 hasta 60 dias, los cudles no devengan inlereses.

11. PRESTAMOS

adas.- Al 11 de diciembre de 2017, representan
prlnrlpuhn.—nur ptmmnm mcihidm de companias relncionndas, para capital de
trubajo los cwiles no genemn (ntereses ol lenen vencimicnios establecidos,

Un resumen de los préstamos al 31 de diciembre de 2017 es como sigue:
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++: Diclembre 31...

2017 2016

Préstimos Bancarion 33,951 76,562
Préstamos Acclonistis 3,504 58,237
Total 20305 133799
Corriente 14,632 43,348
No corrienie 32,823 91,451
Total AL455 134099

Préstamos Bancarios Correspande i préstamo con ¢l Banco Produbanco, que
fue utilizade para financiar capital de trabajo

Hepresentan créditos oforgados para capital de

FPréstamos accionistas
tribajo, ks cuales no genemn interés: Los pagos de capital se efectinn de
acuerdo con los rendimientos v lguides de In compafiin al clierre de cada afo

12. PROVISIONES

Un resumen de las obligaciones acumulades al 31 de diciembre de 2017, es
como sigue:

voo DHclembre 31...
2017 2016
Participacion de trabaojadones 4,753 70400
Crblignclones con ol IESS 955 1,409
Otras Provisiones 5,542 5.897
Total 11.250 14.396

De conformidad con disposiclones legales, los tabajadores tienen derecho a
purticipar en las utilidades de s empress on un 15% aplicable a s uuilidodes
liguidas o contables. El movimiento de la provisién parm participacion s
tratugjadones es como sigue:

« Diclembre 31...

2017 2016
Baldo al comienzo del afio 7,000 10,660
Pagos clec tuados (70909 {10,660)
Provision cargada il gasto AT753 1090

Saldo al final 4053 1090
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13.

14,

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compatiia
eath constituido por 800 scciones ordinarias, pagadas v en circulackin, con un
valor nominal de USS | cada una, respectivamenic.

Reserva Legal - La Loy de Compafilas de la Repablica del Ecuador, establece
gue salvo disposicitn estatutaria en contrario, de las utilidades bguidas quic
resulten de cada ejercicio eoondmicn, se iomard un porcentaje no menod de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos ¢l 50% del capital social

OASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion v ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

. Diciembre 31...

2017 2016
Clnstos de administrativos ¥ venta 280,785 335,143
Oantos de financieros 5.44] 3231
Total gastos 295276 338374
Lin detalle de gastos por su naturaleza es oomo sigue:

« Diclembre 31...

2017 2016
Sueldos v salarios 58,144 72,704
Apories al [ESS 11,912 14,654
Benelicios sociales empleados 20617 .
Honominos Profesionales 27,000 68,236
Manienimienio v Reparaciones 4976 5,630
Tmansporie 1,121 1,534
Suministros v Materinkes 13,712 11,192
Priggn de Otros Bliencs 77,125 61,790
D pres ki v unorisnciones 23953 52,049
Proviakin para créditos 2,841 3728
Combustibies v lubricanies 7.221 6,368
Castos de Via)e 5532 1,814
Gastos de gestidn 84 280
Arriendos Operativos 24,000 -
Seguros v Reaseguros 1,514 2,366
Bervicios pablicos 2,715 5,910
Impuestos contribuciones y otros 7,535 18,901
Comisiones HBancarias 291 -
Interts Bancarios 5,200 3.231
15% Parnticipacidn Trabajadores 4,753 __1.000
Total 295216 38374
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
15.1. Gestiom de riesgos financicros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, s
Compania esld expussta o distintos nesgos de naturalesa Mnanclern que
pueden afectar de maners mis o menos significativa ol valor econdmico de
sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados,

La Compafila dispone de una organieacin v de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos ricsgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad,

A continuaciin se presenta unn definicin de los riesgos que enfrenta la
Compafiis, uni camcterigncion v une descopelon de lis medidon de
mitigaciin notualmente en uso por pane de la Compafibs, sl es el caso,

Riesgo en las tasas de interds. - La Compafiia se encuentra expuesta a
ricsgos cn la tass de imterés, debido s que la Compafiia mantens
préstamos 8 lasa de interés fijas. El riego es manefado por n compaiiia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tosa s,
Las actividodes de cobertura se evalian regulirmente para que se alineen
con las tasas de interés v el deseo de resgo definido; asegumndo que se
apliquen las estrategias de cobertura mis rentables. Las exposiciones de
la compafiia 8 By tasas de interés sobre los activos v pasives financieros
se detallan en la siguiente seccion de gestiom de riesgo de bguides de esta
Dioia.

Riesgo de crédito.- El rieago de crédito surge del efective v equivalentes
del efectivo y depositon en bancos e instituciones inanciems, asi como de
n exposiciin al crédito de los clientes, que incluye o los saldos pendienies
de las cuentns por cobrar v o los transscciones comprometidas, respecta
de banco e insttuciones financieras, solo se acepta & instituclones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad, dinamica y respaido a8 los depositos de la
Empresa.

En relacidn a los clientes, la Compafiin posce politicas de concesion de
créditos v los cliontes mis significativos son solidos v que tlenen su
situaciin de crédito directamente acompanadas y monitoreadas por ln alin

ndministracion de la Compania.

Riesgo de liguidex. - La Cerencia Financiera s la que tiene la
responsabilidad final por ks gestidn de Bguides.

La Gerencin Financiera ha establecido un marco de trabajo aproplido pari
lin gestion de liquidez de manern que s Gerencia Geneml puedn manejnr
los requerimienions de financiamiento a corto, mediano y largo plaso, asd
como ka gestion de lguides de In Compeifiin.

La Compariia maneja el riespe de Bguider manteniendo reservas,
facilidades financicras v de préstamo  adecusdas, monitoreando
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continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, han
sido aprobados por la Gerencia en abril 20 de 2018 y seran presentados a los
Accionistas v Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerencia
de SALVUCCI S.A. los estados financieros serén aprobados por la Junta

‘1.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados
financieros (20 de abril de 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administraciéon pudicran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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