SERVICIOS INDUSTRIALES DE COMIDAS Y BEBIDAS CATERING CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016

(1) Constitucion y objeto

SERVICIOS INDUSTRIALES DE COMIDAS Y BEBIDAS CATERING CIA. LTDA.
( Subsidiaria de NIMBUS HOLDING S.A.), en adelante la Compaiiia, es una

Compania Limitada, constituida en la ciudad de Quito el 23 de octubre de 1973,
con un plazo de duracién de veinte y cinco anos contados desde la fecha de
inscripcion en el registro mercantil. La Superintendencia de Compafhias con
fecha diciembre de 1999 y resolucién N° 99.1.2.8233 aprobd la reactivacion y
prorroga de plazo de duracién por veinte y cinco afnos adicionales.

Hasta el afio 2006 la Compania presto los servicios de comedor y restaurante a
terceros y otros afines a su objeto social, en octubre do 2006 se firm6 un
contrato de franquicia, cediendo la operacion a su compaiiia relacionada
TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A. Actualmente la Compaiia se
dedica a la administracién y arriendo de propiedades y equipo y percibe regalias
relacionadas a la franquicia mencionada anteriormente.

Como parte de sus actividades, la Entidad mantiene concentracién en la relacién
comercial con la compania relacionada TECFOOD SERVICIOS DE
ALIMENTACION S.A., lo cual comprende principalmente arriendos de
propiedades y equipo e ingresos por regalias. Los estados financieros
demuestran dependencia en la generacién de ingresos con esta compafia
relacionada.

(2) Resumen de las principales politicas contables

Una descripciéon de las principales politicas contables adoptadas en la
presentacion y preparacion de los Estados Financieros de la Compafia se
presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafia, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de
2016 y 2015, asi como, los requerimientos y resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la Republica del
Ecuador.
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La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Comparnia, declara que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compariia, comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015; asi como los estados de
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se
acompanan adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la
Compaiiia opera.

La moneda funcional y de presentaciéon de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América.

Periodo econémico.-

La Compaiiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar
y difundir los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

Corresponde a los valores mantenidos por la Compania en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, el saldo disponible en caja y bancos sin
restricciones.
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En el estado de situacién financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en el pasivo corriente.
Activos financieros.-

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion.- el reconocimiento inicial de los
activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable: Los
activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- los activos

financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos
financieros no designados al momento de su clasificacion como a costo
amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propdsito de venderlos o
recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como Ingresos o costos financieros en el estado de resultados
integrales.

Medicion posterior de activos financieros.— después del reconocimiento Inicial, los

activos financieros se miden al valor razonable o al costo amortizado,
considerando su clasificacion.

Préstamos y cuentas por cobrar.- los préstamos y las cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinabas que no cotizan
en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa
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de Interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte Integrante de la tasa de interés
efectiva.

El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como
costos financieros.

Pérdidas por deterioro de activos financieros.- la Compania evalla en cada fecha

de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva de que los activos
financieros reportados estdn deteriorados. Los activos financieros son
deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los
flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:

= Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

= Falta de pago o Incumplimientos en los pagos de Intereses o capital; 0

= Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién
financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcién de las cuentas
por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son
acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrid
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente



SERVICIOS INDUSTRIALES DE COMIDAS Y BEBIDAS CATERING CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016

reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el
valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros.- la Compafia da de baja un activo financiero solo
cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o
es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafia tampoco transfiere ni
retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua
controlando el activo transferido, la Comparia reconoce sus intereses retenidos
en el activo y una obligacién asociada por los valores que pueden ser pagados.
Si la Compania retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafia continta reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los Ingresos
recibidos.

Cuentas y documentos por cobrar.-

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito).

Otras cuentas por cobrar.- en este grupo contable se registran los derechos de
cobro a terceros y no relacionados originados en operaciones de la actividad
ordinaria de la Compainia, y distintas a ésta. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero
y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Inventarios.—

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién, o al valor neto de
realizacién (VNR), el menor de los dos. El valor neto realizable representa el
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precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

Al cierre de cada ejercicio econdmico, la Compania efectia una evaluacién del
valor neto de realizacion de las existencias de inventarios y efectia los ajustes
necesarios, en el caso de que éstas se encuentren sobrevaloradas,
considerando el menor valor entre el costo registrado en libros, respecto al valor
neto de realizacién (valor razonable menos costos de venta estimados).

Gastos pagados por anticipado.-

Se considera a los seguros pagados por anticipado y otros gastos, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados y otros gastos son amortizados
mensualmente considerando el periodo para el cual generan beneficios
economicos futuros.

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- después del
reconocimiento inicial, para las partidas de propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles.- el costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y
los porcentajes de depreciacién utilizados en el célculo de la depreciacion:

Porcentaje

Partida de propiedades y equipos L
depreciacion

Equipo y maquinaria 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- la utilidad o pérdida que surja del retiro

o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Obras en proceso.- propiedades bajo construccién para produccion, renta o
propositos administrativos, o para propoésitos todavia no determinados, son
reportados en libros al costo, menos cualquier pérdida de deterioro. El costo
incluye honorarios profesionales y para activos calificados, costos financieros
capitalizados. La depreciacién de estos activos, usando la misma base de otros
activos de propiedad, comienza cuando los activos estan listos para su uso en
los términos planificados por la Administracion.

Propiedades de inversion.-

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion.
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Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Activos intangibles.-

Activos intangibles adquiridos de forma separada.- son registrados al costo
menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacidén se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
uatil estimada. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son
revisados al final de cada afno, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Método de amortizacion y vidas utiles.- la amortizacion de los activos se carga a
resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida atil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
atil indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y
cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compania
son Igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas utiles
usadas en el célculo de la amortizacion:

Partida de activos intangibles (Anos de vida util)
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Licencias de software 3 anos

Cuentas y documentos por pagar.-

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Obligaciones con instituciones financieras.-

Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente por su
valor razonable, menos los costos de la transaccién incurridos. Posteriormente
los préstamos se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante el periodo de
vigencia de la deuda, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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Obligaciones corrientes.-

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con la
Administracion Tributaria a través del Servicio de Rentas Internas - SRI (IVA en
ventas, retenciones de IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la renta);
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS (aportes, fondos de
reserva y préstamos) y con empleados (sueldos y otras beneficios). Se miden a
su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se
generan.

Impuesto a la renta.-

En este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el
efecto de la actualizacién (liberacion o constitucidn) de los activos y pasivos por
impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

= Impuesto corriente.- se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada

durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Para el ano 2016 y 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para
sociedades es del 22%, no obstante, la tarifa impositiva sera del 25% sobre
la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa
o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon. Si dicha
participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del
25%.



11

SERVICIOS INDUSTRIALES DE COMIDAS Y BEBIDAS CATERING CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016

Impuesto diferido.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el

valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas
diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia
fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Segun la NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, establecié que se reconoceran los efectos de la aplicacién de activos
por impuestos diferidos, inicamente en los casos y condiciones establecidos
en la normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econémicos,
transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de
enero de 2015; a excepcion de los provenientes de las pérdidas y créditos
tributarios conforme a la normativa vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los
sujetos pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en
atencién a la aplicacion de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa
su respectiva liquidacion.
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En la estimacién de los activos y pasivos por impuestos corrientes y
diferidos, el sujeto pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente
conforme la normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica
contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos
diferidos, tal es el caso de:

Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

Depreciacién del valor activado por desmantelamiento de planta.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados

en el proceso productivo.

e Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos,
desahucio, y pensiones jubilares.

e Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para
la venta.

e Valuacion de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la
aplicacion de la técnica contable.

e Amortizacién futura de pérdidas tributarias - Carried - Forward.

Pago minimo de impuesto a la renta.- conforme a las reformas introducidas a

la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del
Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el
anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al
pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucién por
parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de
Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econémico cada trienio (se
considerara como el primer afo el primer trienio al periodo fiscal 2010)
cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente
la actividad econdémica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico
respectivo.

Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las verificaciones
que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la
autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente no
puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion
Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera
ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Codigo de la
Produccién, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren
actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afo
de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso
productivo y comercial.

Pasivos acumulados.-
Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados a:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, a partir del periodo 2015 el empleado tiene la
opcion de recibir mensualmente este beneficio o acumularlo para que sean
consignados en los meses determinados para dicho pago.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: esta provision es calculada en

funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
gastos de operacion.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisibn debe ser la mejor estimacion del
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desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisiéon por beneficios a empleados para jubilaciéon patronal y desahucio.- El

Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
de servicio de 25 afos en una misma institucién.

En adicién, el Cbédigo de Trabajo establece la obligaciébn que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo
multiplicado por los afos de servicio cuando la relacion laboral termina por
desahucio.

La Comparnia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizaciéon por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por
los costos acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funciéon del
aumento de la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la
Compainia a la fecha de la valoracién actuarial.

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido
determinado mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario
proyectado. Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del Plan, de tal
manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
tomando en consideracién el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de la pension.

Las hipdtesis actuariales consideradas son:
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Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7,40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%

Bases técnicas
Fecha de valoracion

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tabla de rotacidon (media)

Tasa de incremento en las pensiones
Tablas de actividad y de mortalidad
de pensionistas; y tablas de
incapacidad

31/12/2016

5.44% (*)
1.64%
-33.33%
N/A

Tabla biométrica
IESS Agosto 2002
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La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados,

parrafo 83 tuvo un cambio de aplicacion obligatoria a partir del afio 2016
relacionado con las Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que
establece:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo (tanto dotadas como no dotadas) se determinard utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre
el que se informa, -correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales
no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizara el
rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los
bonos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda. La
moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las
obligaciones por beneficios post-empleo.”

Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Compainias,
Valores y Seguros a través de la Intendencia de Mercado de Valores
sefala que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporativos
de alta calidad, por cuanto Logaritmo Cia. Ltda., para la valoracion
actuarial de los pasivos laborales por jubilacion patronal y desahucio de
la Compania, al 31 de diciembre de 2016 se base en la realidad
ecuatoriana, es decir considerando que en el Ecuador los sueldos se ha
incrementado y se incrementardn a futuro en relacién al indice de
inflacién, asi como la aplicacion de la tasa de descuento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en el Ecuador.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se valoran al valer razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Prestacion de servicios.— Los ingresos provenientes de contratos de servicios se

reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato. El estado de
terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:
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= Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la instalacién,
determinado como la proporcién del tiempo total estimado para instalar que
haya transcurrido al finalizar cada periodo.

= Los honorario de servicios incluidos en el precio de los productos se
reconocen por referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado
para el producto vendido, considerando las tendencias histéricas en el
namero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el
pasado; y,

= Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas
contractuales en la medida en que se incurran en horas de produccién y
gastos indirectos.

Arrendamientos operativos.- 10s Ingresos do alquiler de arrendamientos

operativos son reconocidos con el método de linea recta sobre el término de
este.
Gastos.-

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracion y ventas, financieros y otros.

Estado de Flujo de Efectivo.-

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Comparia, ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos.- incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion.- son las actividades que constituyen la principal fuente

de ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.
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Actividades de inversion.- corresponden a actividades de adquisicién,

enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion.- actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Cambios de politicas y estimaciones contables.-

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

Compensacion de transacciones y saldos.-

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones vy juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos
que son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de
sucesos futuros.

La Compania realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas
con el futuro, mismas que no igualardn a los correspondientes resultados
futuros, sin embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados
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Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden
dar lugar a ajustes en el futuro:

Prestaciones por pensiones.- El valor actual de los obligaciones registradas por

concepto de jubilacion patronal y desahucio son calculadas en base a
estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base o
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo
que cualquier cambio en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de
descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

Vidas utiles y deterioro de activos.- La Administracion es quien determina las

vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para sus
propiedades y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los
activos en funcion del uso esperado por la Compania. Esta estimacion podria
cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en
respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la
Compainia.

(4) Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponer, a varios riesgos financieros: riesgo
de crédito y riesgo de liquidez.

La gestién del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compania, mismos que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al
valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de
la Compania.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la

Compainia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafnia.
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Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafia.

Las cuentas por cobrar comerciales estan centralizadas en un 99%
aproximadamente con sus Compafnias Relacionadas.

Riesgo de liquidez.- La Gerencia Financiera permanentemente efectia
previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compariia, para
lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Administracion maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales vy
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital.- El objetivo principal de la Comparia en relacién a la gestién

de su capital es asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en
marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafia realiza una revision frecuente de la
composicion del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacion periddica de la posicion financiera de
la compafia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compania
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en
marcha y es adecuada en relacién al mercado en que se desarrolla la misma.
Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se
detalle a continuacion:
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Cuentas y documentos por cobrar (Nota 7)

Comerciales

SERVICIOS INDUSTRIALES DE COMIDAS Y BEBIDAS CATERING CIA. LTDA.

Diciembre 31,

2016

2015

(en U.S. délares)

Tecfood Servicios de Alimentacion S.A. 332,414 984,400

Food Service Direct Abastecimientos S.A. 295 138

SPAM Facility Servicios Complementarios S.A. 179 266

Catser Facilities Management Cia. Ltda. 651 389

Frozentropic Cia. Ltda. 13,189 12,930

Disvending S.A. 2,538 1,297

Industria Procesadora de Alimentos

Processfood SA. 0 995
349,265 1,000,415

Otras cuentas y documentos por cobrar (Nota 8)

Tecfood Servicios de Alimentacién S.A. 0 3,700,000

Disvending S.A. 120,000 165,000

Central Agricola, Ganadera y Genética

Centragen Cia. Ltda. 9,648 9,621
129,648 3,874,621
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Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Cuentas y documentos por pagar (Nota 13)

Proveedores de bienes y servicios

Tecfood Servicios de Alimentaciéon S.A. 766 0

Caterfood Broadliner S.A. 711 255

Industria Procesadora de Alimentos

Processfood SA. 18,825 0
20,301 255

Otras cuentas y documentos por pagar (Nota 15)

Crecult SA. 123,605 172,354

123,605 172,354

Las transacciones principales con partes relacionadas corresponden a lo
siguiente:
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Ventasy otros ingresos:

Tecfood Servicios de Alimentacién S.A.
Catser Facilities Management Cia. Lida.
Food Service Direct Abastecimientos S.A.

SFM Facility Servicios Complementarios S.A.

Disvending S.A.

Frozentropic Cia. Ltda.

Industria Procesadora de Alimentos
Processfood S.A.

Compras:

Tecfood Servicios de Alimentaciéon S.A.
Catser Facilities Management Cia. Ltda.
Disvending S.A.

Caterfood Broadliner S.A.

Ayala Davalos Carmita del Rocio
Frozentropic Cia. Lida.

Industria Procesadora de Alimentos
Processfood S.A.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)

2,188,070 1,387,845
3,626 4,956
1,641 2,943
1,376 1,791
13,375 153,600
72,762 79,127
1,982 4,939

2,282,833 1,635,201

Diciembre 31,
2016 2015

(en U.S. ddlares)

4,639
3,226

561
2,881

O O OO OoOOo

5,060

16,808

o

33,175 0
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La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo se conforma de la siguiente

manera:
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Bancos 169,580 372,674
Caja chica - contratos 15,250 0
184,830 372,674
(7) Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Comerciales
Clientes locales 9,941 64
Partes relacionadas (Nota 5) 349,265 1,000,415
359,207 1,000,479
Anticipos a proveedores 4977 0
Otras cuentas por cobrar
Anticipos por liquidar 131,766 104,225
495,949 1,104,705

(8) Otras cuentas y documentos por cobrar

24
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Las otras cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Otras cuentas y documentos por cobrar
Partes relacionadas (Nota 5) 129,648 3,874,621

129,648 3,874,621

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de la cuenta asciende a US$ 3,874,621 que
incluye varias cuentas por cobrar a partes relacionadas. Al 31 de diciembre del
2013, la Comparia reclasifico un valor TECFOOD SERVICIOS DE
ALIMENTACION S.A. por US$ 3,700,000 de cuentas por cobrar comerciales a
cuentas por cobrar relacionadas para lo cual se firmé un pagaré con fecha 31 de
diciembre del 2013, dentro de las condiciones se establece un plazo de pago al
vencimiento de 730 dias con una tasa de interés anual del 7,25%.

Con fecha 28 de diciembre de 2016, se suscribié un Acuerdo de pago y
Compensacién de créditos entre las Companias relacionadas, SERVICIOS
INDUSTRIALES DE COMIDA Y BEBIDAS CATERING CIA. LTDA. y TECFOOD
SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A., mediante lo cual la deuda que
TECFOOD mantiene con CATERING por US$ 3,700,000 se compensa con la
deuda que mantiene CATERING con TECFOOD por US$ 4,159,283. De esta
manera, a partir de la suscripcion de este documento, se extingue la obligacién
contraida por TECFOOD a favor de CATERING, quedando un remanente de la
deuda que mantiene CATERING a favor de TECFOOD por US$ 459,283.

Ademés, previo a la suscripcién del presente acuerdo, CATERING dio en venta
a favor de TECFOOD activos de su propiedad avaluados en US$ 862,776,
manteniendo en consecuencia TECFOOD una deuda a favor de CATERING, la
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cual se compensa con el remanente de la deuda que mantiene CATERING a
favor de TECFOOD por la deuda de US$ 459,283, quedando un remanente a
favor de CATERING por la venta de sus activos por US$ 403,493, el valor que
TECFOOD paga a CATERING a la suscripcion del acuerdo mencionado,
extinguiendo asi cualquier obligacién pendiente entre estas Companias al cierre
del ejercicio econémico 2016.

Al 31 de diciembre de 2016, el monto de US$ 129,648 corresponde a otras
partes relacionadas y se encuentran pendiente de liquidar.

Activos por impuestos corrientes

La cuenta de activos por impuestos corrientes se integra de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Crédito tributario (Impuesto a la renta) 15,906 0
Crédito tributario (IVA) 24,221 0
40,127 0

Propiedades y equipos

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades y equipos durante los afnos
2016y 2015 es como sigue:

(Ver detalle en la siguiente pagina)
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(11)  Activos intangibles

Los saldos del rubro de activos intangibles son los siguientes:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Costo - licencias de software 13,728 4,855
Amortizacion acumulada (8,334) 0
5,394 4,855

(12) Propiedades de inversion

El rubro propiedades de inversion se compone de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
Rdificios 888,491 888,491
Depreciacion acumulada (832,630) (268,263)

Propiedades de inversion, neto de
depreciacion acumulada 555,861 620,228
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(13) Cuentas y documentos por pagar

Un resumen de las cuentas y documentos por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)

Proveedores de bienesy servicios

Proveedores locales 100,808 57,207
Provisiones varias 6,753 0
Partes relacionadas (Nota 5) 20,301 255

127,862 57,462

(14) Obligaciones con instituciones financieras

Las obligaciones con instituciones financieras se conforman de la siguiente

manera:
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Banco Bolivariano C.A. 800,000 175,000
Intereses por pagar 19,741 0

819,741 175,000
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La tasa de interés promedio de las obligaciones se encuentran entre el 9.43% y
8.49% anual a un plazo de 18 y 3 meses respectivamente, y la Compania
efectla la cancelacion del capital e intereses a su vencimiento.

(15) Otras cuentas y documentos por pagar
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la cuenta corresponde a valores
pendientes de cancelarse de periodos anteriores con su parte relacionada, la

Comparfia CRECULT S.A. y cuyo monto asciende a US$ 123,605 y US$
172,354 respectivamente.

(16) Obligaciones corrientes
Un resumen de las obligaciones corrientes es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015

(en U.S. ddlares)

Administracion tributaria

Impuestos por pagar 15,253 24,807
Impuesto a la renta 0 63,521
15,253 88,328
IESS
Aportes 1,555 931
Empleados
Sueldos por pagar 244 5,283
17,052 94,542
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Pasivos acumulados

El rubro de pasivos acumulados se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
Décimo tercero sueldo 469 732
Décimo cuarto sueldo 433 359
Participacién trabajadores 48,822 134,791
49,725 135,882

Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones por beneficios a empleados se conforman de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal (a) 929 1,452
Bonificacion desahucio  (b) 918 606
1,847 2,058
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(a) El movimiento de la jubilacion patronal es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Saldo al inicio del aino 1,452 863
Costo laboral 263 532
Costo financiero 34 57
Reversiéon de reservas (884) 0
Efecto neto OR 64 0
Saldo al final del ano 929 1,452

(b) El movimiento de la bonificacién desahucio es como sigue:
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Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Saldo al inicio del afo 606 266
Costo laboral 547 317
Costo financiero 34

Pagos efectuados (312)

Efecto neto OR 43

Saldo al final del afo 918 606
Patrimonio

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Compania asciende a
US$480 dividido en 480 participaciones a un valor nominal de US$ 1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafnias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el monto de reserva legal que mantiene la
Compainiia es de US$ 8,786.

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2016, los otros resultados integrales corresponden a la
pérdida actuarial por efecto de las provisiones por beneficios a empleados por un
monto de US$ 107.
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Resultados acumulados

Resultados por primera adopcion a las NIIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF”, y generaron un saldo acreedor, no podra ser
distribuido entre los socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de
que no corresponde a resultados operacionales; éste podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion de la Companiia a sus socios.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el monto de la cuenta asciende a US$
3,478,680.

Resultados acumulados.- Registra el saldo de las ganancias y pérdidas de
ejercicios anteriores que esta a disposicion de los socios de la Compania, y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
re liquidacion de impuestos, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el monto de la cuenta asciende a US$
6,376,021 y US$ 6,778,230 respectivamente.

(20) Ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos de actividades ordinarias
corresponden principalmente por el arrendamiento de bienes inmuebles y
equipos, y cargos administrativos a sus partes relacionadas, y cuyo monto
asciende a US$1,145,827 y US$ 1,558,688 respectivamente.
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(21) Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracién y ventas se integran de la siguiente manera:
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Depreciacion de propiedades y equipos
Honorarios y Asesorias

Ingresos y contribuciones

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Seguros y reaseguros

Arriendos

Participacion trabajadores
Mantenimiento Instalaciones

Servicios de terceros

Varios Gastos

Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Mantenimiento vehiculos

Amortizacion

Desahucio

Gastos de Gestion

Gastos de viaje

Jubilacion patronal

Promocién y publicidad

Suministros y materiales

Mejoras

Gastos financieros

SERVICIOS INDUSTRIALES DE COMIDAS Y BEBIDAS CATERING CIA. LTDA.

Diciembre 31,
2016 2015

(en U.S. ddlares)
393,833 476,603
211,172 93,395
155,356 104,897
97,351 48,321
61,463 0
58,887 49,617
48,822 134,791
42,960 0
15,433 16,401
14,826 9,260
13,849 12,756
11,944 9,405
4,637 103,220
3,235 317
3,034 416
2,468 23,374
263 532
0 9,637
0 16,758
0 15,796
1,139,533 1,125,395

Los gastos financieros se integran de la siguiente manera:
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Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Intereses 26,183 18,160
Servicios bancarios 2,159 2,247
Costo financiero 68 81
28,410 20,488

(23) Ganancias

El detalle de las ganancias se conforma por los rubros que se detallan a
continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
Ingresos financieros 268,499 268,688
Utilidad en venta de activos 18,037 42,177
Otros ingresos 12,240 46,810
298,776 357,675

(24) Pérdidas

El detalle de las pérdidas se conforma de la siguiente manera:
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Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Baja activos Fjos 0 6,100
Intereses y multas 0 514
Otros egresos 0 50
0 6,664
(25) Impuesto a la renta

Las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar
la participacién de los trabajadores, asi como la base gravada para el calculo del
impuesto a la renta de dichos anos fueron:
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Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Utilidad antes de participacién a trabajadores e

impuesto a la renta 325,483 898,607

(-) Participacion a trabajadores (48,822) (134,791)
(-) Otras rentas exentas (884) 0

(+) Gastos no deducibles 84,980 104,476

(+) Participacién trabajadores atribuible a

ingresos exentos 133 0
Utilidad gravable 360,889 868,292

Impuesto a la renta causado 79,396 191,024
(-) Anticipo determinado afio anterior (77,118) (63,775)
(=) Imp. Renta causado mayor anticipo 2,277 127,249

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 77,118 63,775
(-) Retenciones en la fuente (103,617) (127,503)
Impuesto por pagar 0 63,521

Saldo a favor del contribuyente (24,221)

La Compania no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2016.

Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a
regular con fines ftributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
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partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s
Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas
modifico la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con
partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia,
ademas estableci6 las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
analisis.

El referido Informe podréa ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica
para la estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece
el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacidon de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas
del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaraciéon anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
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fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta US$15,000.

Aspectos tributarios

Caodigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publicé el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI),
el cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reformay
deroga importantes cuerpos legales, con aplicacién desde enero de 2011, entre
las mas importantes tenemos:

a)

b)

d)

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las
sociedades, de 1 (un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta
fijandose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afno 2012 y 22%
para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y
se destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo,
plantula y todo insumo vegetal par la produccién agricola, forestal, ganadera
y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a
llevar contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del
quinto ano de operacion efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a
un ano.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacién
que corresponda a la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias
destinadas a las implementacion de mecanismos de produccion mas limpia,
0 mecanismos de generacion de energia renovable o a la reduccion del
impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de gases del
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efecto invernadero, que no hayan sido requeridos por las autoridades
ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de
crédito abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente
establecidas como tales; asi como los intereses de créditos externos
conferidos de gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos
casos, los intereses no podran exceder de las tasas de interés maximas
referenciales fijadas por el Directorio del Banco Central de Ecuador a la
fecha del registro del crédito o su novacién; y si de hecho las excedieren, se
deberd efectuar la retencidén correspondiente sobre el exceso para que dicho
pago sea deducible. La falta de registro conforme a las disposiciones
emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador, determinara que no
se puedan deducir los costos financieros del crédito. Tampoco seran
deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
imposicion.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades
empresariales u operen negocios en marcha.

Estdn exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos realizados por la sociedad
empleadora para que el trabajador adquiera acciones o participaciones de
dicha empleadora, mientras el empleado conserve la propiedad de las
acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del
Impuesto a la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta
los 5 afos calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en
propiedad de los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los
limites minimos, la sociedad deberd liquidar el Impuesto a la Renta en el mes
siguiente.

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal
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Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a
la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros
aspectos, lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el
Impuesto a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de
acciones, participaciones y derechos de capital. De igual manera se
consideran ingresos gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos vy
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural
residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no sera
aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacioén ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades
deberan informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su
incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de la
transaccion.

Se elimina la exencién por depésitos a plazo fijo a las sociedades e
instituciones del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacién sobre dicho re
avaluo, no seré considerado como deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos arios
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de
adultos mayores y migrantes mayores de 40 afos que hayan retornado al
pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se
establecen que las mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuados entre partes relacionadas.
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Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecera los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacién ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no
obstante la tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién excede del
50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la
deduccién de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no
residente en el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u
otros derechos de capital pagara la tarifa general impuesta para las
sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversién actuar como
sustituto del contribuyente y efectuar la retencion del impuesto.

Se define el célculo de la utilidad gravable en la enajenaciéon de acciones,
participaciones o derechos de capital:

= Elingreso seré el valor real de la enajenacion.

= El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicién o el
valor patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la
técnica financiera. Seran deducibles ademas todos los gastos
directamente atribuibles a dicha enajenacion.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera
incluir en la base de calculo el valor del re avaltuo de los activos, ni para el
rubro de activos ni para el de patrimonio.



45

SERVICIOS INDUSTRIALES DE COMIDAS Y BEBIDAS CATERING CIA. LTDA.

P)

q)

r)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016

Se excluirdn del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion tecnolégica y
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados
que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a
la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion.

Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el
exterior, la tenencia de inversiones en el exterior.

Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas,
unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos
por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas
cualquier mecanismo de extincién de obligaciones cuando las operaciones
se realicen hacia el exterior.

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se emiti6 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversién extranjera, a continuacion alguna
de las reformas principales:

a)

b)

c)

Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de
Asociacién Publico-Privada podran obtener exenciones al impuesto a la
renta, al impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

Las entidades privadas que formen parte de una Asociacion Publico -
Privada gozaran de los mismos beneficios tributarios y de cualquier otra
naturaleza que goza la entidad publica en materia de comercio exterior.

Exencién del pago del Impuesto a la Renta sobre rentas originadas en titulos
representativos de obligaciones de 360 dias calendario o mas emitidos para
el financiamiento de proyectos de Asociacion Puablico - Privadas.

Se permite la deducibilidad de gastos por intereses sobre créditos concedidos
por Instituciones Financieras domiciliadas en paraisos fiscales.
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Exencion del impuesto a la salida de divisas sobre pagos realizados al
exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones
financiera internacionales, o entidades no financieras especializadas
calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que
otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

Exencién del pago del Impuesto a la Salida de Divisas para las asociaciones
creadas para ejecutar proyectos bajo la modalidad Alianza Publico - Privadas
en la: importaciéon de bienes y adquisicion de servicios para la ejecucion del
proyecto, pagos a financistas del proyecto, pagos al exterior por concepto de
dividendos sin importar su domicilio fiscal, pagos por adquisicion de acciones
de la sociedad creada para los fines bajo la modalidad Asociacion Puablico -
Privadas.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién del presente
informe, no se produjeron eventos, que en opinion de la administracién de la
Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
que se adjunta.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania, al y por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2016, han sido aprobados por la Gerencia en fecha Marzo 15 de
2017, y seran presentados al Directorio y Socios para su aprobacioén. En opinién
de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados por el
Directorio y Junta de Socios sin modificaciones.
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