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VESEIND S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones -

VESEIND S.A. fue constituida el 26 de abril del 2006, con el objeto de dedicarse a la compraventa,
comercializacion de equipos de seguridad industrial y contra incendios La oficina principal de la
Compania esti ubicada en la ciudad de Guayaquil, en la Ciudadela Bellavista.

Situacién economica del pais -

Durante el 2019 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado, no han recuperado niveles de afnos anteriores, lo cual continta afectando la
liquidez de ciertos sectores de la economia del pats.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
economicas, entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversi6on
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit
fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General 27 de julio 2020 y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disenadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaifiia han sido preparados sobre la base del costo historico
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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2.2 Transacciones en moneda extranjera -

(a)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compatiia se expresan en la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compania.

2.3 Efectivoy equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activos y pasivo financieros -

2.4.1 Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

2«

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania mantuvo solamente activos financieros en la categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania mantuvo Gnicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a
continuacién:

(@)

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situaciéon financiera por préstamos, cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagary cuentas por pagar compaiias relacionadas. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compainia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior
1. Préstamos y cuentas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de

interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de producto en el curso normal de operaciones. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 9o dias.

2. Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

(ii) Cuentas por pagar relacionadas: Comprenden obligaciones de pago principalmente a
accionistas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros
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La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato
se han liquidado.

2.5 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de
los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con
la importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

2.6 Propiedad, plantay equipo-

La propiedad, planta y equipo es registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compania y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o
mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numerode anos
Edificios e instalaciones 10 -40
Maquinariasy equipos 10
Mueblesy enseres 10
Vehiculos 8
Equipos de com putacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando los
montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que, entre otros, requiere de
un tiempo prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento.

2.7 Activos intangibles -
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Los activos intangibles que tienen una vida 1til definida se registran al costo menos su amortizacién

acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion de licencias de
software.

La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el
término de su vida til estimada (3 anos).

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podran
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro,
los activos se agrupan a los niveles méas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los anélisis pertinentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y considera
que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido-

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos
fiscales o cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa
de impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo. En el afo 2016 y
2015, el Impuesto a la renta corresponde al calculo aplicando la tasa del 22% sobre las utilidades
gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo calculado.
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(®)

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se
realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.10 Beneficios a empleados -

(a)

(®)

Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

1) Participacién laboral: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes
del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, los gastos de venta y gastos administrativos en funcion de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio, no fondeados)

En la legislacion laboral ecuatoriana, se norma y requiere los beneficios definidos para
jubilacién patronal. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia no ha determina anualmente la provisiéon para jubilacion patronal con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente.

Al cierre del afio no se han efectuado las provisiones para jubilacion.
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Provisiones corrientes -

La Compania registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos
como provision son la mejor estimacién de la Administraciéon a la fecha de cierre de los estados
financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su
propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.
Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en
los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Nuevos pronunciamientos -
Adoptadas por la Compaiiia
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigor al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

BN OGP e

Las nuevas normas y modificaciones antes mencionadas no tuvieron impacto en los importes
reconocidos en los estados financieros de la Compania, en periodos anteriores y no se espera que
afecten los periodos actuales o futuros.

A7in no adoptadas por la Compaitia
Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y
mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con

anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros del Fideicomiso a
partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1de enero 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicié n de negocio 1de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero 2021
NIIF 9,NIC 39eIFRS7  Gambios alas consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1de enero 2020

La Compania estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que

requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compania se evaltia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

(b)  Propiedad, planta y equipo y activos intangibles

La estimacion de vidas ttiles, valores residuales y deterioro se efecttian segin se describe en
las Notas 2.6, 2.7y 2.8.

(c)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto a la renta diferido
La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en
el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero
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Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administraciéon de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evalian y cubren los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Administracion
proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos, asi como politicas escritas que
abarcan areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de
instrumentos financieros.

(a) Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de precio y concentraciéon

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y
detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas
en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion
de proveedores.

Por otro lado, la Compafiia mantiene un portafolio diversificado de proveedores, por lo
tanto, no tiene riesgos significativos de concentraciéon en su abastecimiento.

Con relacidn a los precios de los productos, estos son fijados en funcién de la evoluciéon
y proyeccion de los precios del mercado ecuatoriano.

(ii)) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los flujos
de efectivo

Al 31 de diciembre de 2019, no mantiene operaciones de crédito con instituciones
financieras, por tanto, la exposicién a este riesgo es nula.

(iii) Riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia
de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicion de mercado de la
Compania se deteriore como consecuencia de la operaciéon propia o de terceros.
LABOMERSA S A. ha mantenido durante los tltimos afios una importante participacion
de mercado ecuatoriano para lo cual durante el 2019 y 2018 la estrategia se centro en la
calidad de sus productos y una adecuada estructura de precios.

(b)  Riesgo de crédito

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania no mantiene inversiones con Instituciones
financieras.
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La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos con limites de
crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, comportamiento del pago, garantias,
antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

La Compaiia analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo
y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento del pago histérico de los
clientes, antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcién del anélisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracidn los resultados de calificaciones internas y externas.

(c)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia y pasivos
financieros de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a
la fecha del balance general hastala fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro
son los flujos de efectivo no descontados.

201 Menosde 1 aflo Entre1y 2 afios
Cuentas por pagar a proveedoresy otrascuentas por pagar 246.515 -
Cuentas por pagar accionistas - 115.621
2018 Menosde1 afio Entre1y 2 afios
Cuentas por pagar a proveedoresy otrascuentas por pagar 152.670 -
Cuentas por pagar accionistas - 115.621

4.2 Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaifiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a los accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base de la ratio de apalancamiento. Las ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:
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Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo

Deuda neta
Total patrimonio

Capital total

Ratiode apalancamiento

2019 2018
1,451,495 608,303
576,327 -
2,027,822 608,303
(258,839) (98,044)
1,768,984 510,258

580,725 448,733
2,349,709 958,991
75.29% 53.21%

El aumento de la tasa de apalancamiento se origina principalmente por el aumento de las cuentas por

pagar a proveedores.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 258,838.57 - 98,044.37 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 765,532 - 1,225,580 -

Otras cuentas por cobrar 622,376 - 149,311 -
Total activos financieros 1,646,747 - 1,472,935 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar 1,451,495 - 587,875 -

Cuentas por pagar relacionadas 44,327 532,000 - 20,428
Total pasivos financieros 1,495,822 532,000 587,875 20,428

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, compaiiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar, asi como cuentas por pagar proveedores, compaiias
relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto

plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:
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201 2018
BANCOS 1)  258,538.57 98,044.37
CAJA CHICA 300.00 -
258,838.57 98,044.37

(1)  Comprende a depbsitos a la vista principalmente en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018
Clientes (1) 765,532 1,225,580
Provision por deterioro (2) - -
765,532 1,225,580

(1) Laantigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales en su mayor parte es de 30 a 90 dias.

(2) La administracion esta realizando un anélisis de la cartera para determinar su provision en el

siguiente periodo.

INVENTARIOS

Composicidn al 31 de diciembre:

2019
INVENTARIO EXTINTORES 140,628
INVENTARIO AGENTE DE EXTINCION 60,094
INVENTARIO SISTEMA DE DETECCION 56,000
INVENTARIO EVACUACION Y SENALETICA 1,670
INVENTARIO SISTEMA HIDRAULICO 237,805
INVENTARIO RESCATE 336
INVENTARIO MAQUINAS 876
INVENTARIO EQUIPOS DE BOMBERO 596
500,025

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

El movimiento y los saldos de propiedad, planta y equipo se presentan a continuacion:

DESCRIPCION 2019 2018

COSTO HISTORICO DE TERRENOS 94,079.00 44,078.14
COSTO HISTORICO DE EDIFICIOS Y OTROS INMUEBLES (EXCEPTO

TERRENOS) 1,130,000.00

COSTO HISTORICO DE MUEBLES Y ENSERES 24,339.92

COSTO HISTORICO DE VEHICULOS 127,082.12

DEPRECIACION DE EDIFICIOS Y OTROS INMUEBLES (EXCEPTO TERRENOS) 62,125.0(3

DEPRECIACION DE MUEBLES Y ENSERES 202.81;

DEPRECIACION DE VEHICULOS 59,632.72-

TOTAL DE ACTIVO FIJO 1,253,540.49 44,078.14
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10. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

DESCRIPCION 2019
Cuentas por Pagar Comerciales Locales 1,050,354.13
Cuentas por pagar proveedores 1,006,026.85
Cuentas por pagar WALTER VEGA 43,790.93
Cuentas por pagar JOVEMZACORP S.A. 536.35
Cuenta por pagar del exterior 295,000.00
Cuentas por pagar Comerciales del exterior 295,000.00

Cuentas por pagar a proveedores locales de 30 a 60 dias que no generan intereses.

11. OTROS IMPUESTOS

Composicion al 31 de diciembre:

DESCRIPCION 2019
LV.A. 26,292.14
OTRAS RETENCIONES APLICABLES (2%) 1,075.49
RETENCION IVA 70% 1,148.55
Total 28,516.18

12. Obligaciones con el IESS

Composicion al 31 de diciembre:

DESCRIPCION 2019
APORTE INDIVIDUAL Y PATRONAL 6,151.93
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS 1,029.25
FONDOS DE RESERVA 1,034.08
PRESTAMOS HIPOTECARIOS 419.65

Total 8,634.91
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13. Otros pasivos corrientes por beneficios a empleados

Composicién al 31 de diciembre:

DESCRIPCION 2019
DECIMO TERCER SUELDO 2,333.40
DECIMO CUARTO SUELDO 12,486.52
VACACIONES 11,169.57
ACTAS DE FINIQUITO 12,349.49
COMPENSACION ECONOMICA SALARIO DIGNO 250.73
SUELDOS POR PAGAR 6,307.55
JUBILACION PATRONAL POR PAGAR 68,420.00
Total 113,317.26

14. Pasivos a largo Plazo

Composicién al 31 de diciembre:

DESCRIPCION 2019
Cuentas por pagar no corriente relacionada (1) 532,000.00
Obligaciones bancarias (2) 789,746.44
Total 1,321,746.44

(1) Prestamos relacionados que no tiene plazo establecido ni genera intereses
(2) Operaciones bancarias que generan interese a una tasa del 9.50%

15. Capital

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 comprende de 117.000 acciones
ordinarias y normativas de US$ 1.00.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

V.

-

C.P.A. Ricardo Mendoza Carrién
Contador



