DISTRIBUIDORA GUERRERO S.A. DISGUERRERO

Notas a los Estados Financieros
Afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(En délares de los Estados Unidos de Norte América)

1. INFORMACION GENERAL.

1.1

1.2

1.3

14

Constitucién.- DISTRIBUIDORA GUERRERO S.A. DISGUERRERO, fue constituida bajo
las leyes de la Republica del Ecuador en mayo del 2006, mediante Resolucién No.3322
emitida por la Superintendencia de Compafifa e inscrita en el Registro Mercantil en mayo del
2006,

Operaciones.- Sus operaciones consisten principalmente en la distribucidn de toda clase de
productos farmacéuticos y medicinales a nivel nacional, 100% en desarrollo. Se encuentra
ubicada en la calle Febres Cordero 219 entre Chile y Eloy Alfaro provincia del Guayas.

La superintendencia de Compaiifa le asigno ¢l Expediente No. 123047, y la Administracion
Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registro Unico de Coniribuyente (RUC)
No.0992457112001.

Aprobacién de los estados financieros.- Los estados financieros de la Compafifa para el
periedo terminado al 31 de diciembre del afio 2014, fueron aprobados y autorizados para su
emisién el 1 de abril del 2016 por la Junta de Accionistas.

Entorno econémico.- Durante los afics 2015 v 2014 se mantuvo la desaceleracién del ritmo
de la economia, estimandose en 4% el crecimiento del PIB frente al 8% del 2011 y 5% del
2012, La inflacién anual se mantuvo controlada en valores inferiores al 4.55% (3.67% en
2014). El desemplco se ha mantenido constante durante los tltimos 12 meses, por debajo del
5%. Aungue con un ambiente un poco favorable, la inversion extranjera continua siendo a la
baja.

Considerando que a finales del ejercicio 2015 el precio del petrdleo ecuatoriano descendid en
mds del 30% frente al promedio de US$72.00 por barril durante el afio 2014. Las politicas del
Gobierno tenderdn ain mas a la limitacién de importaciones de bienes terminados mediante el
incremente de aranceles o salvaguardas en aproximadamente un 100% en aproximadamente
200 productos.

El crecimiento del sector industrial en los 1ltimos afios ha side en promedio del 7%. EI
Gobierno ecuatoriano estd enfocado en dinamizar el sector industrial, fomentar Ia produccion
e impulsar la calidad de los productos nacionales y la sustitucién de importaciones. El reto
propuesto por el Gobierno a futuro es avanzar en el cambio de la matriz preductiva. Sin
embargo, se espera que las inminentes restricciones en el gasto fiscal originadas en la
disminucién de los recursos provenientes del petrdleo no reviertan las tendencias.

2. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

2.1.

2.2,

2.3.

Declaracién de cumplimiento.-Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Notmas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el IASB, vigentes a la fecha de
presentacion de los Estados Financieros.

Bases de medici6n.-Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

Moneda funcionzal y de presentacién.-La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en Ia
Seccion 30 de las NIIF para las PYME “Conversién de la Moneda Extranjera”, ha determinado
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que ¢l dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional. Para
determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente econdémico en el cual
opera la Compafifa es el mercade nacional. Consecuentemente, las transacciones en otras
divisas distintas del Délar de los Estados Unides de América se consideran “moneda
extranjera”.

2.4. Uso de estimados y juicios.- La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las NIIF
para las PYME requiere que la administracién de la Compafifa efectie ciertas estimaciones,
Jjuicios y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier perfodo futuro afectado.

2.5. Estados financieros comparativos.-La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con
las NIIF para las PYME, requiere que la Administracién de la Compaiiia presente las cifras del
afio corriente comparativas con el afio inmediato anterior.

2.6. Periodo de reporte.-El gjercicio econdémico contable y tributario, obligatorio, corresponde al
pericdo del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las principales peliticas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

3.1 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, ¥ como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho perfodo.

3.2 Efective y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden al efectivo disponible y depésitos a la vista en
bancos. Los sobregiros contables respecto a bancos son registrados en el pasivo,

3.3 Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas por cobrar son los montos adeudados por los clientes por prestacién de servicios de
asesoria ambiental en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor nominal menos los
cobros realizados v las retenciones realizadas por parte de los clientes,

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. La medicién posterior, de estas partidas por cobrar se valoriza al costo amortizado
usando el método delinterés efectivo, menos las pérdidas por deterioro que se originen por riegos
de incobrabilidad.
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3.4 Gastos prepagados

Corresponden a aquellos estudios ambientales que se encuentran en desarrollo y pendientes de
regularizar ya que se espera su culminacién para la emisién del respectivo informe.

3.5 Instalaciones, equipos y muebles

Las instalaciones ¥ equipos son medidos &l costo de adquisicién, menos depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro cunando esta Gitima corresponda.

El costo de adquisicién incluye su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
rembelsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de
compra o costo de adquisicion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contrgprestacién entregada para adquirir el activo. Los costos de reparacion y mantenimiento
rutinarios son reconocidos como gastos segan se incurren.

Las instalaciones vy equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones
de uso, en forma lineal, a lo largo de su vida util, 1a que se expresa en afios, A continuacién se
presenta una descripeion de las estimaciones de vida (til para estos activos:

Afios
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Instalaciones 5y10
Muebles y enseres 10
Madquinarias 10

La vida ati], valores residuales v el método de depreciacion seleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el
método y el pericdo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectativas de vida de las partidas de instalaciones, equipos y muebles.

Una parte de instalaciones, maquinarias, mobiliario y equipos es retirada al momento de su
disposicion o cuando no se esperan beneficios econémicos de su uso o disposicion posterior.
Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la
diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de
resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

3.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un proceso pasado, es probable una salida de recursos y cuyo importe ¥
oportunidad se pueden estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esta fecha.

8i el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones son descontadas usando
una tasa antes de impuestos, tasa que refleja, en su caso, los riesgos especificos del pasivo. El
incremento en la provisién debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto financiero.
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3.7 Beneficios a empleados
3.7.1 Beneficio post-empleo

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos agquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafifa; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La obligacién neta de la Compafifa relacionada con el plan de jubilacién patronal se determina
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios
en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo
de crédito unitario proyectado.

L.a Compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de beneficios
definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales; y todos los gastos relacionados con
el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos por beneficios a empleados en
resultados.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, la porcién de mejora
del beneficio que tiene relacidon con servicios pasados de los empleados serd reconocida en
resultados.Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compafiia procederd a reconocer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos inmediatamente en resultados.

3.7.2 Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada v son reconocidas como gastos a medida que los empleados proveen sus servicios o el
beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacidn legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede
ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
cotresponden a aquellas establecidas en el Cédigo del Trabajo.

3.7.3 Desahucio

El Coédigo de Trabajo de Ia Republica del Ecuador establece que cuando la relacidn laboral termine
por desahucio, el empleador debera para una indemnizacion equivalenie al 25% de la ultima
remuneracion mensual multiplicada por el nimero de afios de servicios.

3.7.4 Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada
la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

3.7.5 Participacion a trabajadores

La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio v se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad contable.
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3.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de productos farmacéuticos y medicinales son reconocidos en la medida que
es probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y que estos puedan ser medidos
confiablemente. Los ingresos son reconocidos por el método ventas de productos y la emision de la
factura,

3.9 Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se¢ compra materia prima para elaborar el producto, de
manera simuitdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.Los otros costos
y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. Se reconoce inmediatamente un
gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

3.10 Transacciones con partes relacionadas

Para efectos tributarios se considerardn partes relacionadas a las personas naturales o sociedades,
domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o indirectamente en la
direccién, administracién, control o capital de la otra; o en las que un tercero, sea persona natural o
sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o indirectamente, en la direccion,
administracién, control o capital de &stas.

Para establecer la existencia de algln tipo de relacién o vinculacién entre contribuyentes, la
Administracién Tributaria atenderd de forma general a la participacién accionaria u otros derechos
societarios sobre el patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, la administracién
efectiva del negocio, la distribucién de utilidades, la proporcion de las transacciones entre tales
contribuyentes, los mecanismos de precios usados en tales operaciones.

También se considerardn partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones con
sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccién fiscal de menor imposicion, o
en Paraisos Fiscales. As{ mismo, la Administracién Tributaria podra establecer partes relacionadas
por presuncién cuando las transacciones que se realicen no se ajusten al principio de plena
competencia.

Podr4 considerar también partes relacionadas por presuncién a los sujetos pasivos y a la persona
natural, sociedad, o grupo econémico con quien realice ventas o compras de bienes, servicios u otro
tipo de operaciones, en los porcentajes definidos en el Reglamento,

3.11 Impuestos
3.11.1 Impuesto a la renta corricnte
Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y para ejercicios anteriores son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta

y regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la
fecha de cierre de cada gjercicio, siendo de un 22% para el afio 2013 y 2014.
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La gerencia evaltia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

3.11.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la compafifa espera pagar o recuperar en el futuro por
las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos v sus correspondientes
bases tributarias. Los activos y pasivos por impuesto diferidos son generalmente reconocidos por
todas las diferencias temporarias y son calculadas a las tasas que estaran vigentes a la fecha en que
los pasivos sean pagados y los activos sean realizados,

El impuesto a la renta diferido se provisicna en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrado en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

3.11.3 Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto sobre las ventas (ej, Impuesto al valor agregado), salvo cuando el impuesto
sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconioce como parte del costo de
adquisicién del active o como parte del gasto, segin corresponda.

3.12 Valor razonable

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determine los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracién y revelacion, conforme
los criterios de la NIIF 13. Cada vez que se requiera, se revelard mayor informacidn acerca de los
supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas
referidas a ese activo o pasivo.

Los préstamos y partidas por cobrar y por pagar, son medidos al monto de la factura si el efecto del
descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial
y para proposito de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales,

Los montos registrados de cuentas por cobrar y por pagar y otras, gastos pagados por adelantado y
gastos acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2015 2014
Caja - -
Bancos 87.49 11,812.76
Total T 87.49 ' 11,812.76
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La cuenta bancos, incluye depdsitos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales, no
incluyen moneda extranjera y son de libre disponibilidad sin restriccién alguna.

5. CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2015 2014
Clientes 55,246 65,009
Estimacién de cuentas incobrables 0 -650
Total 55,246 @ 64,359

La exposicién al riesgo de crédito comercial una vez realizada la evaluacion individual y
colectiva no es significativa, por lo tanto la Estimacién de cuentas incobrables no ha

sufrido variacion.

6. IMPUESTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2015 2014
Retenciones en la Fuente (1) 4,444 3916
Iva compras - -
Retenciones de IVA - -
Total T 4,444 3,916

(1) Corresponde a las retenciones en la fuente que los clientes han realizado a DISTRIBUIDORA
GUERRERO S.A. DISGUERRERO por la venta de servicios que seran consideradas para la

liquidaci6n del impuesto a la renta.

7. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Al31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2015 2014

Magquinarias y Equipos 2,645 2,645
Muebles y Enseres 1,485 1,485
Equipos de Computacion 1,200 1,200
Vehiculos 81,306 81,306
Otros Propiedades, Planta y Equipo - -
" 86,636 = 86,636

Depreciacion acumulada (51,133) (43,978)
Total 35,503.53 42,658.13

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los movimientos de
propiedades, instalaciones v equipos fueron:

la depreciacion acumulada de
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2015 2014
Saldo al inicio del afio, neto (43,979) {33,801)
Gasto del afio (8,155) {10,178)
Saldo al fin de afio, neto (52,133) " (43,979)

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el inventario fue el siguiente:

2015 2014

Inventario Inicial 4,343 7,991
Compras Locales 509,341 448476
Importacién 0 0
Mereaderia Disponible 513,684 456,467
Costos de producto vendido -507,813  -452,124
Inventario Final 5,871 4,343

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Las cuentas por pagar- proveedores incluyen proveedores de bienes y servicios, nacionales, para
el giro del negocio, como son insumos, materiales, etc, no incluye partes relacionadas, tienen
vencimiento corriente y no generan intereses,

10. OTRAS CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOSPOR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2015 2014
Obligaciones con el IESS 643 643
Beneficics a empleados 1,000 1,064
Anticipo de clientes - -
Participacion de utilidades 17 398
Otras cuentas por pagar - -
Total § 1,660 2,106

Las obligaciones con el IESS.-incluye el aporte al Seguro Social (IESS) patronal ¢ individual,
préstamos quirografarios, y otros.

Participacién de utilidades.- de acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compatfiia debe
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

11, IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de la cuenta fue el siguiente:
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2015 2014
IVA Ventas (1) - -
Retenciones en la Fuente (2) 491 622
Retencion del IVA 4 96
Impuesto a la renta por pagar 2} 21 497
! 516 1,216

(1) Corresponde al IVA que la compaidiia ha cobrado por medio de la facturaciéon que emite.
(2) Corresponde a las retenciones en la fuente que la compafifa realiza por la compra de bienes
y/o servicios para la operacién de la compafifa.

(3) Corresponde al valor que la compariiia deberd cancelar al Fisco por concepto el impuesto a la
renta del afio 2015

Situacion fiscal

La facultad fiscalizadora del Servicio de Rentas Internas (SRI) esta vigente por los altimos ires
gjercicios econdmicos (2011 al 2013). La Administraciéon considera que de existir revisiones,
las posibles observaciones que surjan no serdn significativas.

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22% (22% en 2014). Dicha tasa se
reduce al 12% (12% en 2014) si las utilidades se reinvierten en la Compafifa a través de
aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias ¢ equipos nuevos
o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% (22% en 2014) a la utilidad antes de
impuesto a la renta:

2015 2014
Utilidad (perdida) del ejercicio 112 2,656
Participacion de utilidades -16.76 -398.40
Gastos no deducibles 0 0
Utilidad gravable (perdida) 95 2258
Tasa impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 21 497

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del impuesto a [a renta por pagar fue como

sigue:
2015 2014
Impuesto a la renta causado 21 497
Anticipo determinado del ejercicio 3,916 3,766
Retenciones de clientes (4,444) (3,916)
Credito Tributario Afios Anteriores (1,218) (1,067)
Saldo a favor T ,746) T (1,218)
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Anticipo del impunesto a 1a renta

Las compafifas estan obligadas a determinar un anticipo del impuesto sobre la base de la
declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al
valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos v
gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto ala renta
minimo. El Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversidn reconoce ciertos
beneficios tributarios en ciertas inversiones y gastos efectivamente realizados en nuevas
inversiones.

Precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004 incorporé a la Legislacién Tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 mediante Resolucién del SRI No, NAC-
DGER2008-464, publicada el 25 de abril de 2008 en el Registro Oficial No. 324, se establecid
que los requisitos para la presentacién de informacién con referencia a dicha normativa tiene
relacién Gnicamente para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en
el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5.000.000.

Con fecha 25 de enero de 2013, mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC 1300011 la
Administracién Tributaria modifica 1a Resolucién antes indicada, estableciendo que los sujetos
pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un misme periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$3.000.000, deben presentar el Anexo de operaciones con partes relacionadas y
aquellos sujetos pasivos de Impuesto a la renta que hayvan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monte acumulado superior a US$6.000.000 deberdn presentar Anexo e Informe de Precios de
Transferencia. Esta reforma entré en vigencia a partir del 25 de enero del 2013 por lo que
afecta a la presentacion del Informe y Anexo del gjercicio fiscal 2012,

12, CAPITAL SOCIAL

Constituido por US$800 (ochocientos dolares), dividido en ochocientas acciones ordinarias y
nominativas de un doélar cada una, totalmente pagadas.

13, RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

14. INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 la composicion de la cuenta fue el siguiente:
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2015 2014
Medicina y Farmacos 657,616 612,023
Ingresos Diferidos 0 0
Total " 657,616 612,023

15. COSTO DE VENTA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la composicion de la cuenta fue el siguiente;

2015 2014
Costo Generales 507,813.22 452.123.85
Otros Costos i, -, -
Total 507,813 452,124

Costos generales.- incluye produccion de firmacos en todas sus etapas, materiales € insumos.
16. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, 1a composicién de 1a cuenta fue el siguiente:

2015 2014
Gasto de sueldo 63,504.00 55,784.00
Gastos de beneficios sociales 4} 8.715.76 19,733.41
Honorarios profesionales 2) 0.00 472.30
Arrendamiento 9,000.00 9,000.00
Mantenimiento vy reparaciones 390.60 0.00
Promocion y publicidad 22,700.00 19,337.50
Otros gastos 3 37,226.43 42,181.42
Total T 141,537 146,509

(1) Corresponden a rubros tales como décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondo
de reserva, vacaciones, aporte patronal.

(2) Incluye el pago de honorarios por servicios de profesicnales.

(3) Corresponden a montos de rubros tales como suministros, transporte, IVA que se
carga al gasto, otros gastos de bienes y servicios.

17. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de la cuenta fue el signiente:

2015 2014
Intereses 0 557
Total 0 557
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18. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de preparacion de este informe, no se han producido
eventos que en opinidén de la Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

R

]

, 4
Simadl olrvar errero Negrete Maria Margarita Flores Quinde
Gerente General Contadora General
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