YY) )y

YYDY Y)Y Y )y )

Yo

YY XYYy )Y Y )y )

Y Y

YA IININN NN ) )Y ) )

RVL Consultores & Auditores Cia. Ltda.
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INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS POR LOS ANOS TERMINADOS
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RVL Consultores & Auditores Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES
A I Junta General de Accionistas de '
SHELTONCORP S.A.

L.

* Financiera (NIIF) T

R
!

Hemos auditado el balance general a@untod:SIIELTONCORP S.A.,al31dedwmﬂxede12009 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de

- efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la-

Administracion de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2008 fueron
auditados por ofros auditores cuyo informe de fecha 24 de abril del 2009, comenemnoplménsm
salvedades sobre estos estados financieros.

Nueéstra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.

Estas normas requieren que una anditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los -

estados financieros estén libres de errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Inchuye
también ka evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracién, asi como una evaliacion de la presentacion general de los estados financieros.
Cmmhmmqnmﬂamﬁmhmmmmﬂmbhmmmm

Cmn&ﬂéﬂﬂwbthmalahswadosﬁlmmeiﬁ%dehsmdebmumﬁnm
efecumiasalaocmstamaymm :

Exmmmmmloswadosﬁtmansdelaﬁom armriba mencionados presentan razonablemente,
mwdoshsaspecmsmgmﬁemvos,hsmncﬁnﬁnmmdaSHELTONCORP S.A, al 31 de
diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Ias Nommas Ecuatorianas de Contabilidad.

Tal como se menciona en la Nota 2, la ia de Compafiias mediante Resolucion No.
08.GDSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, dispuso la
aplicacion obligatoria de las Normmas Internacionales de Informacion Financiera (NIEF) para ka preparacion
de estados financieros, estableciendo un cronograma para su aplicacin, asi como determind la
informacion minima que deben elaborar las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia
de Compaiifas. Segiin este cronograma la Compaiiia debe aplicar Ia convergencia a NIIF a partir del 1 de
encro de 2012, tomando como periodo de transicion el afio 2011, Al 31 de diciembre del 2009, los estados
financieros de SHEL TONCORP S.A., fueron preparados sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Nommas Internacionales de Informacion

RVA Gusosroess £ Ausormece Gu. Jd.

RVL CONSULTORES & AUDITORES CIA. LTDA.
SC - RNAE - No, 558

Registro CPA. No. 27.102
 Guayaquil, junio 30 det 2010
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SHELTONCORP S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Propiedad, plantz y equipo

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar
Gastos acumuladas por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Pasivo a largo plazo
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social
Aportes de capital
Resuitados Acumufados

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS

PR
; i 7
: /i’-'fzi.-,]/f -

Sra. Lilija Lisovskaja
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

R - |

2009 2008
(US dblares)

705 13473
780.059 640.994
19,242 34.052
800.006 688.519
3.000.084 3,004.529
-3.800.090  _3.693.048
31.207 63.934
677311 272.422
83.807 33.590
792.325 369.946
2,873,009 3.189.560
3,665.334 3.559.506
800 800
129.200 129.200
4.756 3.542
134.756 133.542
~3.800.090  _3.693.048

Al Azy

... ‘CPA. Esther M. Chiriboga

“""“' Wora General

LY
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3
SHELTONCORP S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
NOTAS 2009 2008
(US ddlares)

Ventas brutas 2227475 2.139973
Costo de ventas {1.398.008) (1.507.809)
Utilidad bruta en ventas 829.467 632.164
INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de ventas 152.813 159.022
Gastos administrativos 552.021 276.151
Gastos financieros 152.913 205.367
TOTAL DE GASTOS 857.747 640.540
OTROS INGRESOS Y GASTOS:

Otros ingresos/egresos 30.861 14,747

11

UTILIDAD DE LA OPERACION 2.581 6371

Participacién de empleados en las utilidades 11 3i87) ( 956)

Impuesto a la renta 11 ( 980) ( . 1354)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 11 1.214 4.061

A
a4
1}5.’;??’1’-

Sra. Lilija Lisovskaja
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

01 SEeP 0l -

CPA. Esther M. Chiriboga
Contadora General
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SHELTONCORP S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
Capital  Aportes para
Capital suscritono gumentode  Resultados
MOVIMIENTO social pagado capital acumulados Total
(US ddlares)
Saldos a Diciembre 31, 2007 800 ( 600) 0 ( 5199 ( 319
Capital pagado 600 600
Aportes para aumento de capital 129.200 129.200
Utilidad del ejercicio, 2008 4.061 4.061
Saldos a diciembre 31, 2008 800 0 129.200 3.542 133.542
Utilidad del ejercicio, 2009 1214 1.214
Saldos a diciembre 31, 2009 800 0 .129.200 4.756 134.756

Sra. Lilija Lisovskaja CPA Esther M. Chm
Gerente General Contadora General

01 S

Ver notas a los estados financieros
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SHELTONCORP S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
2009 2008
(US délares)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
2.051.943 2.139.990

Efectivo recibido por clientes y cias relacionadas
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo pagadoe por gastos financieros
Impuesto a la renta
Otros ingresos netos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento en propiedad, planta y equipo
Aumento en cuentas por cobrar accionistas y cias. relacionadas

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento (Disminucion) de sobregiros bancarios

Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar y pasivo a largo plazo
Aumento por pago de Capital

Aumento de aportes de capital

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) de fondos
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Sra. Lilija Lisovskaja
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

( 1.599.839) ( 1.730.447)
( 152913) ( 205.367)

( 980) (  1.512)
30.861 14.747
328.685 217.411

( 168.798) ( 94.770)

0 (_ 351.822)
(__168.798) (_ 446.592)
(  32.727) 33.904
(  139.928) 78.670

0 600

0 129.200

172.655) __ 242374

( 12.768) 13.193
13473 280
705 13473

CPA. Esther M. Chirt
Contadora General
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SHELTONCORP S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

2009 2008
(US déblares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
1.214 4.061

UTILIDAD NETA
Partidas que no requicren ni generan efectivo:

Depreciaciones y amortizaciones 173.243 167.962

Participacion de empleados 387 0
Impuesto a la renta 980 0
Bajas de propiedades y equipos 0 493

175.824 172.516
Cambios en Actives y Pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar ( 13%.065) ( 77.11D
Disminucién (Avmento) en inventarios 14.810 { 8.105%
Disminucion en gastos anticipados 0 867
Aumento en cuentas por pagar 228.266 95.903
Aumento en gastos acumulados 48.850 33.341

152.861 44.895

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION 328.685 217.411

i/ gl )

fCPA Esther M. C}n
Contadara General

Sra. Lilija Lisovskaja
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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SHELTONCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

1.

ACTIVIDAD

SHELTONCORP S.A. - (La Compaitia) fue constituida en Ecuador y su actividad es la
siembra, cultivo, cosecha y comercializacidn de banano. El 99.88% de su capital es
propiedad de BUSINESS MANAGEMENT S.A. BUGEMENT, una compafiia Ecuatoriana.

El 65% de las ventas de banano fueron efectuadas a BUSINESS MANAGEMENT S A.
BUGEMENT, accionista,

Hasta Abril del 2008, la Compaiiia mantuvo et 98% de los trabajadores contratados para
desarrollar su actividad, bajo el sistema de intermediacion laboral, proveidos, por ADALMI
S.A. la cual contaba con la autorizacién de funcionamiento vigente otorgada por el
Ministerio de Trabajo y Empleo para prestar servicios de intermediacion laboral.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central
del Ecuador en los tres Gltimos afios, es como sigue:

31 de Diciembre: %

2009 4,3%
2008 8,8%
2007 3,3%

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cudles requieren que la Gerencia de la Compatifa
efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financiero.

Adopcidén de Ias Normas Internacionales de Informacién Financiera.- La Superintendencia de
Compafiias mediante Resolucién No. 06.Q.ICI-004 publicada en el Registro Oficial No. 348

del 4 de septiembre del 2006, adopté y determiné la aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) para el registro, preparacion y presentacion
de estados financieros a partir dei 1 de enero del 2009, por parte de las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre
del 2008, se resuelve modificar los plazos mencionados en el registro oficial antes
mencionado, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicardn a partir del 1 de enero del 2010, en las Compatfifas y en los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las compafiias que
‘ejercen actividades de auditoria externa,
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SHELTONCORP SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuzcién)

2.

Aplicarin a partir del 1 de enero del 2011, en las compafiias que tengas activos totales
iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafiias
Holding o tenedores de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compafifas extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Aplicarén a partir del 1 de enero de 2012, en las demas compaiiias no consideradas en los
dos grupos anteriores.

Informacion Requerida por la Superintendencia de Compafiias:

L.

Hasta marzo del 2009, 2010 y 2011 de acuerdo a cada grupo de compafiias, un
cronograma de implementacién que contenga: Plan de capacitacién, Plan de
Implementaci6n y diagndstico de los principales impactos en la Empresa.

2. Conciliacion del patrimonio neto reportado bajo NEC versus el patrimonio bajo NIIF, al

3

1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de tramsicion. La Conciliacion del
io neto al inicio debera ser aprobada por el Directorio hasta el 30 de septiembre
del 2009, 2010 y 201 1.

Congciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segin el caso, bajo NEC
versus el estado de resultados bajo NIIF. Los ajustes determinados al término del periodo
de transicion, deberan segin el caso, contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

4. Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del 2009,

2010y 2011.

Inventarios.- Los inventarios de mercaderia estin registrados en base al método promedio. El
costo no excede el valor de mercado.

Propiedad, planta y equipo.- Estin contabilizados al costos de adquisicién. El costo es
depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida il
estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas

Edificios e instalaciones 5%y 10%
Maquinaria y equipo 10%
Plantaciones 5%
Equipos de Telecomunicacidn 10%
Equipos de Computacion y software 33.33%
Vehiculos 20%
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SHELTONCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

2

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Reserva legal.- La Ley de Compailias establece que un valor no menor del 10% de la
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Participacién de Trabajadores.~ De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiifa debe
distribuir entre sus empleados ¢l 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado con cargo a los resultados imponibles del periodo en que se devenga.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributaric Interno, establece la tarifa de impuesto a
la renta del 25% para sociedades. En caso que la wutilidad del afio sea reinvertida y
capitalizada parcial o totalmente dentro del afio siguiente, a tarifa disminuye al 15% sobre ¢l
valor capitalizado.

Ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se conocen.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas y documentos por cobrar consisten en lo
siguiente:

2009 2008
(US délares)

Clientes 2.059 1.955
Accionistas 0 487.953
Compaiifas relacionadas 729.879 66.498
Anticipo a proveedores 0 55.326
Impuesto al valor agregado 37.053 25.765
Retenciones en la fuente 7.286 1.744
Anticipo Impuesto a la Renta 1.270 0
Funcionarios y empleados 200 1.753
Otras cuentas por cobrar 2312 0
Total 780.059 640.994

La compafiia no considera necesaria la constitucién de la provision para cuentas incobrables
debido a gue casi en su totalidad las ventas son realizadas a compaiiias relacionadas del

grupo.

Las cuentas por cobrar a accionistas representan facturas por venta de banano con plazos de
15 y 30 dias sin intereses.

Las cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas y accionistas representan saldos de ventas
efectuadas a estas, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento ni generan inter€s.

El Impuesto al Valor agregado representa IVA pagado en compras de bienes necesarios para
la produccion.
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SHELTONCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

4 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Durante el afio 2009, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos al Adici Reclasifica- Saldos al
ciones — . ——
31-dic-08 - clanes 31-dic-09
( US ddlares)
Terrenos 693.645 693.645
Edificios e instalaciones 1.038.954 10.001 97.478 1.146.433
Maquinarias y equipos 29.229 29.229
Plantaciones 1.626.534 36.815 1.663.349
Equipos de Telecomunicacion 2,087 2.087
Equipos de computacién 3.226 3.226
Vehiculos 48.714 48.714
QObras en proceso 12.096 158.797 (134.293) 36.600
Subtotal 3.454.485 168.798 0 3.623.283
Depreciacion acumulada { 449.956) (173.243) 0 ( 623199
Total 3.004.529 ( 4.445) 0 3.000.084

Al 31 de diciembre del 2009, propiedades y equipos avaluados en US$ 3.1 millones, (US$
3.6 millones en el 2008) estn asignados en garantia de obligaciones a corto plazo y largo
plazo de BUSINESS MANAGEMENT S.A. BUGEMENT, accionista.

5 SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los sobregiros bancarios ocasiénales consisten en lo

siguiente:

Banco Pichincha:
Sobregiros Contables
Total

6 CUENTAS POR PAGAR

2009 2008
(US délares)

31207 63934

31201 63934

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2009 y 2008 consisten en lo siguiente:

Proveedores

Compafiias Relacionadas
Anticipos de Clientes
Nomina por pagar
Impuestos por pagar
Otras

Total

2009 2008
(US dolares)

192.630 131.102
281.058 104.435
0 3.535
14.101 12.704
11.813 5.722
177.709 14.924
677.311 272422
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SHELTONCORP S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

6

CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios, con plazos de hasta 60 dias y no generan intereses.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan principalmente facturas por
servicios recibidos y son pagaderas con plazos de hasta 60 dias y no generan intereses.

Otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2009 incluyen USD 122.325 correspondiente a
intereses generados en préstamo con el accionista, y Retenciones por pagar al Seguro Social
por US$ 36.386.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Durante el afio 2009, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos al Saldos al
31-dic-08 Provisiones Pagos 31-dic-09
(US délares)
Beneficios sociales 32.523 113.754  (66.123)  80.154
Participacion trabajadores 1.067 387 ( 955 499
Impuesto a la renta 0 980 ( 980) 0
Impuesto a Superintendencia Compafifas 0 3.154 ( 0} 3.154
Total 33.590 118275  (68.058)  83.807

PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representa préstamo de accionista, para compras de
propiedades y equipos por US$ 2.687.095 (US$2.4 millones el 2008), el cual fue obtenido
por el accionista a través del Banco Internacional S.A., sin fecha especifica de vencimiento e
interés reajustable del 8.95% (9.11% en el 2008), y préstamo directo por US$ 185.914, sin
fecha epecifica de vencimiento y no devengan interés.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital de la Compaiiia estd representado por 800

acciones ordinarias, de un valor nominal de US$ 1,00 cada una que totaliza el capital suscrito,
cuyos accionistas son los siguientes:

Niamero de
Accionistas Acciones 2009 2008
(US ddlares)
S.W.T. Trader S.A. 799 0 799
Business Management S.A. Bugement 799 799 0
Russport S A. 1 1 1
Total 800 800
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12

SHELTONCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

9 CAPITAL SOCIAL (Continuacién)
Mediante escritura publica de “Cesién de Activos y Asuncion de Pasivos™ celebrada el 1 de

julio de 2009, la compaiiia S.W.T. TRADER S.A. cedi6 las acciones de SHELTONCORP
S.A. a la compaiiia BUSINESS MANAGEMENT S.A. BUGEMENT.

Los aportes para aumento de capital representan aportes en efectivo de accionistas,
entregados en el 2008.

10 TRANSA NES CON ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONAD

Las principales transacciones celebradas con accionista y compaiifas relacionadas al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 fueron los siguientes:

2009 2008

Ventas: (US ddlares)

® Ventas de Banano 811.996 1.821.226

s Bono de Calidad 0 172.747

*  Asesoria 262.060 0

e Venta de inventario 11.468 0
Costos de ventas:

¢ Servicios de fumigacién 111.109 103.506
Gastos administrativos:

e Servicio de personal 0 40.124

* Servicio de seguridad o 12.302

* Servicios contables 41.063 37.106

* Bono de calidad 112.994 0
Gastos financieros;

¢ Intereses en préstamos 115.052 0
Otros gastos:

* Otros ¢ 1.576

e Cuadrilla 6.934 0

Las transacciones de ventas de banano se efectuaron a precios de Sustentacion, fijados por las
autoridades ecuatorianas.

11 IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracién de la base imponible por el
periodo fiscal 2009 y 2008, fue determinada como sigue:
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SHELTONCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

11 IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

2009 2008
(US dolares)

Utilidad del ejercicio (A) 2.581 6.371
(~) 15% de Participacion de empleados B) ( 387) ( 956)
(+) Gastos no deducibles 1.726 0
Base imponible 3.920 5415
25% Impuesto a la renta () 980 (1.354)
Utilidad neta det ejercicio (A-B-C) 1.214 4.061
A la fecha de este informe (junio 30 del 2010), las declaraciones de impuesto a la renta de la
Compailia no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con disposiciones
legales las obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios por incumplimiento de
deberes formales prescribe en el plazo de cinco afios; y, en siete afios, si la declaracion
presentada resultare incompleta o si no se la hubiere presentado.

11 REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICL.008 del Suplemento R.O. No.
564 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2009, no existen tales cuentas
Transacciones y operaciones con Partes vinculadas.- Al 31 de diciembre del 2009, se

encuentra reveladas en la Nota 10.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2009 (fecha de cierre de los estados financieros)
y junio 30 de 2010 (fecha de conclusién de la auditoria) la Administracion considera que no
existen eventos significativos que afecten la presentacion de los estados financieros del afio
2009.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2009, hemos dado
cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control

interno detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estdn reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razén
no estn reveladas.




