
LA CAMPIÑA FORESTAL [STRONGFOREST S.A, 

Notas a los Estados Fmancieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 
(En dolares de los Estados Unidos de América) 
  

1 INFORMACIÓN GENERAL 

LA CAMPIÑA FORESTAL (STRONGFOREST) SA ("La Compañía”), fue constituida 
mediante escritura pública celebrada e! 28 de abril del 2006 en el cantón de Guayaquil 
e inscnta en el registro Mercantil el B de mayo del mismo año Mediante Resolucion 
No 07-GHMV:0001712 del 19 de marzo del 2007 se encuentra máerta en el Registro 
de Mercado de Valores como emsor prvado del sector no financiero bajo el 
No 2007-2.02-0058 

Lo octividad principal de la Compañía es el desarrallo y explotación agricola en todas 
sus fases, desde su siembra, cultivo de feco para su postenor cosecha y, as como lo 
explotacion de viveros forestales y madera en pie plantaciones, replante, trasplante, 
aclareo y conservación de bosques y zonas forestales len bosques naturales a en 
plantaciones forestales) 

En el año 2006, la Compañia adquirió 174 hectáreas de las cuales 5 hectoreos se 
encontraban con plantaciones de teca sembrados en 1999, y postenormente en el año 
2007, realizo la siembra de 143 hectóreas adicionales, estas plantaciones se encuentran 
ubicadas en la Provincia del Guayas, canton Balzar y Polenque Al 31 de diciembre del 
2018, la Compoñía cuenta con 148 hectareas de plantaciones de tecas en desarrollo 
para su futura venta 

El proyecto hene una inversion aproximada de US$600,048 utilizados en la compra de 
terras, sembrio de teco, admuisiración agrícola, gastos admnistrativos y costos a 
incurnrse en la troza de la madera 

La informacion contenido en estos estados Íhinancieros es responsabilidad de la 
Admíeistcacion de la Compoñío 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A confinuacion, mencionamos los prácticas contables más importantes que utilizó la 
Administración 

21 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 han sido 
preporados de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Fionciera 
(NU), emutidas por el Conseyo de Normas Internacionales de Contabilidad ASE) 
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Moneda funcional 

La moneda funcional de la Compañia es el Dolar de los Estados Unidos de Amenca 
(US dolar], el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador 

Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre los bases del costo historico, el 
cual está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación dado 
en el intercambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el pracio que se recibuía por vender un achvo o el valor 
pagado para transfenr un pasivo entre participantes de un mercado en la facha de 
voloracion, independientemente de sí ese precio es directomente observable o 
estimado utlizando otra tecnica de valoración 

Al eshmar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía hiene en cuenta 
las caracteristicas del actvo o pasivo que las participantes del mercado tomarían 
en cuento al fijar el precio del actwo o pasivo a la fecha de medición El valor 
razonable a efectos de medicion y o de revelación en los estados financieros, se 
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que hene 
algunos similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales 
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionolmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuados y 
valor razonable se clasifican en el nwel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los msumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación 

Nwvel 1. Son precios cotizados [sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a lu fecha de medición 

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el achvo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Nwel 3 Insumos son dotos no observables para el achvo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U S dólares 
completos, excepto cuando se especihique lo contraria. 

A continuacion, se describen los prncspoles políticos contables adoptadas en la 
preparación de estas estados hnancieros 

ESPACIO EN BIANCO 
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2.4 Propiedades y equipos, neto 

241 

2.4.2 

243 

244 

Medición en el momento del reconocimiento- Se miden inicialmente por sy 
costo, y comprenden su precio de adquisicion más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de 
funcionamiento. 

Madición posterior al reconocimiento" 

Modelo del costo 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son 
segstrados al costo menos lo deprecioción acumulada y el importe 
acumulado de las perdidas de deterioro de valor 

Los gastos efectuados como reparaciones y mantenimientos de vehículo, 
equipos, elc que no mejoran y alargan la vida únl del achvo como tal, se 
cargan al gasto según se mcurren 

vidas úñiles -El coslo de propiedades se deprecio 
de acuerdo con el método de línea recta La vido util estimado y el método 
de depreciación son revisadas al final de codo año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en la estmacion, es cegutrado sobre una bose 
prospectwa 

A continuación, se presentan los portdos de propiedades y las vidas únles 
usados en el cálculo de la depreciacion 

Vida útl 
Rubro de activos den años) 

Herramientas. to 
Instelaciones 10 

Lo depreciación de olras propiedades y equipos, es calculado Imealmente 
basada en la vida únl estimada de los bienes del achvo fio, o de 
componentes significativas identificables que poseen wdas uhles 
diferenciadas, y no considerada valores residuales, debido a que la 
Administroción de la Compañía estima que el valor de realizacion de sus 
propiedodes y equipos al término de su ida Ú1I será relevante 

jpas - La ullidad o perdida que surja 
del retro o venta de una partido de propiedades y equipos es colculado 
como lo diferencia entre el precro de venta y el valor en libros del achvo y 
reconocida en resultados 

ESPACIO EN BLANCO 
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2.5 

2.6 

27 

. . 

Las plantaciones de teco y grupos de bosque lrenen un ciclo establecido de 20 años 
para la primera ratacion y a partr de ella 12 años, se miden en sl reconocimiento 
inicsal y en cada fecha de reporte a su volor razonable menos los costos de cosecha 
y gostos de traslado hosta el punto de vento de forma separada de los lercenos. 

La medicion de los activos biologicos al valor razonable se basa en el valor presente 
de los flujos futuros esperados, el cual es determinado por la Administración de la 
Compañia Lo expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye. 
los flujos de efectivo de operaciones conhauas sobre planes de corte final de teca, 
considerando variables tales como precios de teca, tasas de descuento, costos de 
mantenimiento, volúmenes de cosecha, mantenimiento, transporte, enfre otros, los 
cuales son revisadas periodicamente para osegurar su vigencia y representahvidad 
por medio de porcelas de crecimiento 

Los achwos btologicos que esten fisicamente en la herra se reconocen y miden a su 
valor razonable por separado de los terrenos, estos ultimos se presentan en 
propiedades y equipos netas 

A) cierre de codo periodo, el efecto del crecimento natural de los plantaciones 
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto 
de venta, se reconocen en base a estudios tecnicos realizados por profesionales 
independientes El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de 
resultados 

Inversiones permanentes 

La Compañia mude su inversión permanente ol costo Los dividendos procedentes 
de una osocioda se reconocen en los resultados del año cuando surja derecho a 
recibirlo Al 31 de diciembre del 2018, los acciones mantenidas en Ecowood $ A 
ascienden a US$1,750 a un valor nominal de US$1 00 cada una 

Asociada - Es aquella entidad en la cual la Compañia ejerce influencia significativa, 
pero no umplica wn control o contrel conjunto, por medio del poder paro participar 
en las decisiones relacionadas con las polticas financieros y operahvas de lo 
compañia en la que se invierte 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la rento representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar cormente y el impuesto diferdo 

2.7.1. Impuesto comenta. - Se basa en la utlidad gravable (nbutaria) registrada 
dorante el año La utlidad grewable difiere de la uilidad contable, debido 
a las paridas de mgresos o gastos mpanibles o deducibles y partidas que 
no serán grovablas o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto 
del impuesto cornente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobados al 
final de cada período 
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272 Impuestos diferidos- Se reconoce sobre las diferencias temporarios 
determmadas entre el valor en hbros de los achvos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases hscales Un pasivo por impuesto diferido 
se reconoce generalmente para todas los diferencias temporanos 
imponibles 

Un actvo por impuesto dhfendo se reconoce por todas las diferencios 
temporonas deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañia disponga de ublidades gravables futuras contra las que se podria 
cargar esos diferencias temporarias deducibles 

El importe en libros de un achvo por mpuestos «bfendos debe someterse a 
revision al hinal de cada período sobre el que se Informe y se debe reducir, 
en la medida que estme probable que no dspondra de suficiente utilidad 
gravable (mbutono], en el futuro, como para permihr que se recupere la 
totalidad o una parte del activo 

2.7.3 impuestos corrientes y difendos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya seo en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonso, en cuyo caso el impuesto 
lombien se reconoce fuera del resuliado, o cuando surgen del registro inicial 
de una combinoción de negocios Además, los pasivos por impuesto diferido 
no se reconocen sí la diferencia temporal surge del reconocimiento micial 
de la plusvalía 

Provisi 

Se reconocen cuando la Compañía tene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita] como resultado de un suceso posado, es probable que lo Compañía tenga 
que desprenderse de recursos economicos, pora cancelar la obligacion, y puede 
hacerse una eshmación hable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario pora cancelar la obligación presente, al fnl de cada periodo, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 

Reconocimiento de ingresos 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
temiendo en cuenta el mporte estmodo de cuclquier descuento, bomficación o 
rebajo comercial que la Compañía pueda otorgar 

  

2.9.1 Ganancia en valuación de activos biológicos.- Se registra anvalmente en 
base a la valoracion de las plantaciones de teca Alcierre de cada periodo, 
se registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las 
plontaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados 
en el punto de venta, ver Noto 4 
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2.9.2 Ingrasos por rales - Cuando el resultado de uno Ironsacción involucre lo 
venta de madera por concepto de roleos, siendo una actividad simcultural 
básica dentro del giro del negocio en sus tres fases y pueda ser estimado 
con fiabilidad, ver Nota 10 

ta Compañía reconoce mgresos de actividades ordmanos asociados con la 
transacción, por referencia al grado de terminocion de la transacción al nal 
del perioda sobre el que se informa El resullado de una transaccion puede 
ser estimado con fiabilidad cuondo se cumplon todos los condiciones 
siguientes. (a) El importe de los mgresos de achvidades ordimorias puedo 
medirse con habilidad, (b) Es proboble que la entidad obtenga los benshcios 
económicos dervados de lo transaccion, [e] El grado de termmación de la 
transaccion, al final del persodo sobre el que se forma, puedo ser medido 
con fiabilidad y (d) Los costos incurridos en lo transaccion, y los costos para 
completarla, puedan medirse con hobilidad 

Cuando el resultado de la transaccion que involucre lo prestacion de 
servicios no pueda estimorse de forma fable, lo entidad reconocera los 
imgresos de aciwidades ordmonas solo en lo medida de los gastos 
reconocidos que se consideren recuperables 

2.9 3 Intereses. Son registrados sobre una base de hempo, con referencia al 
capital pendiente y a la tasa de nterés sfectwa aplicable, la cuol es la tasa 
que igualo los Flujos de efecto faturos estimados a lo largo de lo vida 
esperada del instrumento financiero o, cuendo sea adecuado, en un periodo 
más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento imcial, Ver 
Nota 10 

2.10 Costos y gastos 

2.11 

Se registran al costo histórico y se reconocen U medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran. 
an el período mas cercano en el que se conocen 

Compensoción de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieras no se compensan los achvos m 
pasos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos cosos en que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna normo y esta presentacion seo 
el reflejo de la esencia de la transaccion 

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los Estados 
Financieros por £u importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen sn 
hansacciones que, confraclualmente o por exigencia de una norma, contempla la 
posibilidad de compensación 
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal contemplan la probabilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el achvo y proceder a! pago 
del pasivo de forma simultánea se presentan netos en resultados 

2 12 Instrumentos financieros 

tos activos y pasos financieros ss reconocen cuando la Compañía pasa a formar 
porte de las disposiciones contractuales del instrumento 

Los achvos y pasivos financieros se miden inicrolmente al valor razonable Los costos 
de transacción que son directamente ambuibles a lo adquisición o emision de 
activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los 
achvos o pasivos financieros, cuando seo apropiado, al momento del 
reconocimiento imicral 

2.12. Activos financieros - Se clashican dentro de las siguientes categorías 
efechvo y bancos, cuentas por cobrar, acciones y participaciones las cuales 
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
efeciwa la elosificación depende de la naturaleza y proposito de los 
achvos hnancieros y se determina cl momento del reconocimiento micial 

Todas las compros o ventas regulares de actos financieros son reconocidos 
y dodas de baja a la fecha de lo transuccion Los compras o ventas 
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que 
requieran la entrega de achvos dentro del marco de tempo establecido por 
una regulación o acuerdo en el mercado 

Método de la tasa de interés afectiva. factivo financiero] Es un metodo de 
calculo del costo amorizado de un instrumento nanciero y de imputación 
del ingreso financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés 
efectva es la tasa de descuento que Iguala exactamente los flujos de efectivo 
por cobrar o par pagar estimados incluyendo comsrón, puntos bosicas de 
intereses pagados e recibidos, costos de transaccion y ofras primas o 
descuentos que estén inclurdos en el cálculo de la tasa de interés efechva) a 
lo largo de lo vida esperada del instrumento financiero o, cuado sea 
adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento Inicial 

Eleciivo y bancos. Incluye aquellos achvos Ánancieros liguidos 

Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no dervados con pagos hios o 
determnables que no cofizun en vn mercado achvo e incluyen cuentas por 
cobrar, anheipo a proveedores, trobojadores y otras cuentas por cobrar, las 
cuales son registrados a su valor razonable y se clasifican en actos 
comentes. El pertodo de crédito promedia que otorga la Compañía a sus 
chentes es de 60 días 
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Después del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro 

  

La Admmistración de la Compañía no considera la constitucion de una 
provisión por Iincobrabilidad para reduarr el saldo de cuentas por cobrar a 
su valor de probable realizacion, ya que estas son cobradas en un empo 
menos a 30 días 

Otros activos financieros - Son reconocidos inicialmente al costo y para el 
reconocimiento posterior se mden al costo amoriizado bajo el metodo de la 
tasa de interés efectiva 

Los actwos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto 
aquellos con vencimientos origimales míeiores o 12 meses a parir de la 
fecha del estado seporado de situación Financiera, que se presentan como 
activos corrientes 

Lo Compaña clasifica dentro de la categoria de "otros achwos finoncieros” 
les cuentas por cobrar de largo plazo otorgados a compañías relacionadas 
y tercero La clasificación depende del proposito con el que se adquirieron 
los mstrumentos financieros La Administración de la Compara determina 
la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del 
reconocimiento snicial 

  

consecuencia de uno o mas eventos que hoyon ocurrido después del 
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efecto futuros estrados del 
achvo Ímonciero se han visto ofectados 

Entre lo evidencia ob¡stiva de que una cartera de cuentas por cobrar podra 
estar deteriorada se podria inclu la experiencia pasada de la Compañia 
con respecto ol cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos 
atrasados en la cartera que superen el periodo de dios de vencimiento 
promedio, así como combros observables en las condiciones económicas 
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos 

Para los actwos financieros registrados ol costo amortizado, el importe de 
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el Importe en bros 
y el valor presente de los flujos futuros estimados del achvo, descontados a 
la losa de interes efectiva original del actwo financiero 

El importe en bros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por 
deterioro a traves de una cuenta de provisión Cuando se considera que 
uno cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuento de 
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados 
8 convierte en crécilos contra la cuenta de provisión 
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Los cambios en el importe en libros de la cuenta de proviston se reconocen 
en el estado del resultado del periodo 

Bara de un activo financiero.- La Compañia da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los fujos de 
efectivo del activo Financiero, y tronshere de manera sustancial los nesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero 

2.12 2Pasivos financieros.» Los mstrumentos de deuda son closicados como 
pasivos hnancieros de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a 
menos que la Compañia tenga derecho incondicional de chfenir el pago de 
la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de 
situación financiera 

Método de la tosa de interás efectiva (pasivo financiero] - Es un metodo de 
cálculo del costa amortzado de un pasivo financiero y de mputación del 
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efechva 
es la tosa de descuento que iguala exactamente las flujos de efechvo por 
cobrar o por pagor (incluyendo tadas los honoranas y puntos pagados o 
recibidos que forman porte de la laso de interes efectiva, los costos de 
transaccion y otras primas o descuentos] estimados a lo largo de la vida 
esperada del pasivo financiero [o, cuando sea odecuada], en un periodo 
más corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento 
inicial 

lo determinacion de la tosa de mierés efectivo se realizará para aquellos 
cuentos por pagar con vencimiento mayor a 365 días, siempre que su efecto 
sea material 

.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fyos 
o determinables, que no colizan en un mercado activa Se clasifican como 
pasivos corrientes Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, 
se miden al costa amortizado 

Roja de un pasivo financiero.- La Compañia dará de baja en cuentas un 
pasivo financiero s, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones 
La diferencio entre el mporte en hibros del pasivo Íranciero dado de baja 
y la contrsprestacion poguda y por pugar se reconoce en el resultado del 
periodo 

2 13 Estaciones contables 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con (NIF) 
requiere que lo Administración realice ciertas estimaciones y establezco algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de lo entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas parhdas que formen parte de los 
estados financieros 
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En opimón de la Admumstración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basodos 
en la mejor uhiización de la informacion dispomble al momento, los cuales podrian 
llegar a cifenr de sus efectos finales 

Las estimaciones y (vicios subyacentes se revisan sobre uno base regular Los efectos 
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen 
en el periodo de la revisión y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo 
actual como a períodos subsecuentes 

  

Durante el año en curso, la Compañía ha evaluado la aplicación de las siguientes 
modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas internacionales de 
Contabilidad ('ASB), y que fueron mondatoriamente efectivos a partir del | de enero 
del 2018 o posteniarmente 

IMPACTOS DE LA APLICACIÓN DE LA NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

En el año en curso, la Compañía ha evaluado y aplicado la NIF 9 Instrumentos 
Financieros [revisado en julio de 2014] y las enmiendas consecuentes en relación 
con otras NIF que son efectivas durante un período anual que comience en o 
despues del 1 de enero de 2018 Las disposiciones transitorias de la NIF 9 permite 
a una entidod no reexpresar informacion comparativa en los casos que aplique y 
de acuerdo a disposiciones expresas de la Admimstracion con respecto a la 
clasificacion y medición de imstrumentos financieros 

Adicionalmente, lo Compañía ha evalvado las maificaciones consecuentes « la 
NIF 7 Instrumentos Financieras Revelaciones que fueron aplicadas a las 

revelaciones de 2018 y al periodo comparativo concluyendo que no existe impacto 
significahvo y/o ajustes adicionales que realizarse en los estados financieros 

Lo NIF 9 introduce nuevos requisitos para 

1) La dosificación y medición de activos y pasivos financieros, 

2) Deterioro de los actvos financieros, y 

3) Contobilidad general de coberturas 

La clasificación y medición de Jos actrvos financieros 

La fecha de la aplicación ntcial (es decar, la fecha en que la Compoñía ha evaluado 
sus achvos y pasivos financieros existentes en terminos de los requerimientos de la 
NIF 9] es de 1 de enero de 2018 Por consiguiente, la Compañía ha evaluado la 
aplicación de los requerimientos de la NIF 9 a instrumentos que continuan stendo 
reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado las requerimientos a los 
instrumentos que ya hon sido dados de boja al 1 de enero de 2018 
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La Administración concluye que del análisw no hoy oqustes materiales que reolizar 
en los estados financieros ol 31 de diciembre del 2018 

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la 
normativa NHF 9, se midon posteriormente a su costo amorfizado o al valor 
razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la 
Compañía para la geshón de los actos financieros y las caracteristicas de flujo de 
efectivo contractuales de los activos financieros 

Especificamente 

Instrumentos de deuda que se mantenen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objeto es recibir los flujos de efechvo contractuales, y que los referidos fiujos 
son Únicamente pagos del prinaipal [capital) e intereses sobre el importe de 
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado, 

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es a lo vez, obtener los flujos de efectwo contractuales y vender 
los instrumentos de deuda, y que tene fujos de efectivo contractuales que som. 
únicamente pagos del capital e mtereses sobre el importa prncipal pendiente, 
postenormente se miden a volor razonable con cambios en otro resultado 
integral “FVORI", 

Todos los demás inversiones en mstrumentos de deuda o patimomio 
posteriormente, se miden o su valor razonable con cambios en resultados “FR” 

A pesar de lo indicado onterormente, la Compañía puede hacer la elección / 
designación irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero 

La Compañía puede oplar irevocablemente a presentar cambios posteriores en 
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenido m para 
negociar, m como contraprestación contingente reconocida por un adquirente 
en una combinación de negocios en otro resultado integral, y 

La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión en un instrumento. 
de deuda que cumple con las eternos para ser medida a costo amortizado o 
FVOR!, para ser medido a FVR, ss al hacerlo elimina o reduce significotamente 
uno osimetria contable 

En el oño en curso, la Compañia no ha designado ninguna inversion de deuda que 
cumpla los criterios de medicion del costo amorizado o FVORI, para ser medido a 
FVR 
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Cuando se de de boja uno inversion de deuda medida a FVORI, la ganancia o 
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se 
reclasificorá del patrimonio al resultado del año como un ajuste de reclasificación 

Cuando una inversion de patumonio designada a ser medida a FVORI se da de 
bajo la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado 
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados 

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al cosfe amorfizado a al 
FVORI estón sujetos o deterioro 

La Administración de la Compañía reviso y evalvo los activos financieros exastentes 
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existían en eso 
fecha, y concluyeron que la aplicacion inicial de ta NIF 9 no ha tenido impactos 
matenoles sobre los activos financieros de la Compañía en cuanto a su clasihicacion 
y medicion 

Deterioro de los activos financieros 

En relación con el deterioro de los actwos financieras, la NIF 9 requiere un modelo 
de pérdida de crédito esperado (PCE) en lugar de un modelo de pérdido de crédito 
incurrido aplicado bajo NIC 39 El modelo de perdida esperado de credito requiere 
que la Compañía tome en cuenta las perdidas de crédito esperadas y los cambros 
en esas perdidos de crédito esperados al cierre del ejercicio para reflejar los 
cambios en el nesgo de credito desde el reconocimiento inicial de los achvos 
fnancieros En okas palabras ya no es necesario que un evento de perdida hoya 
ocurrido paro que las perdidas crediticias sean reconocidas 

Específicamente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provision paro 
incobrables por Jos pérdidas de crédito esperadas en 

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amonizado o ol FVORI, 

(2) Arrendamientos por cobrar, 

(3) Cuentas por cobror y activos de contratos, y 

14) Contratos de garantía hnenciera a la que se aplican los requerimientos de 
deterioro de la NIIF 9 

En partcular, la NF 9 requiere que la Compañía muda la provisión pora pérdidos 
de on instrumento fmanciero u yn importe igual a los pérdidas de crédito esperadas 
durante toda la vida del instrumento, si el nssgo de credito de ese instrumento 
financiera ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o 51 el 
instrumento financiero es un actvo financiero adquirido y enginado con deterioro 
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Sin embargo, sí el riesgo de crédito de un instrumento financiera no ha aumentado 
sigmáicotrvamente desde el reconocimiento inicial salvo pora un achvo hnanciero 
adquirido 4 onginado con deterioro), la Compañía está obligado a medir la 
asignación de la pérdida de ese mstrumento finonciero a un mporte igual a lo 
pérdida esperada en 12 meses La NIIF 9 tambien requiere un enfoque simplificado 
para la medición de pérdidas por un importe 1guol a la vida de las cuentos por 
cobrar, actos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias 

La Administración ha evaluado los enteros pora el anóliss y aplicación del deterioro 
de los activos inoncieros y concluyeron que no existen ajustes ectersales que deban 
tegustrorse en los estados fmancieros de lo Compañía por el año terminado el 31 
de diciembre del 2018 

La clasificación y medición de los pasivos finoncieros 

Un cambio significativo fue iroducido por lo NIF 9 en la clasificación y mechción 
de posivos financieros relacionado con la contabihzación de los cambios en el valor 
razonable de un pasivo hnanciero designado como a PYR aimbulble a cambios en 
el riesgo de credito del emisor 

Específicamente, le NIF 9 requiere que los cambios en el valor rozonable del pasivo 
financiero que seo atribuible q cambios en el nesgo de crédito de ese pasivo se 
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos 
cree o incremente la astmetría contable en el resultado del año Los cambios en el 
valor razonable de un paso financiero que sea atnbulble al nesgo de crédito de 
ese pasivo, no serán reclasihicados posteriormente al resultado del año, sino que son 
transferidos directamente a resultodos acumulados cuando el pasivo financiero es 
dado de baja Prewvramente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor 
rozonable de los pasos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del 
año 

La Administracion de lo Compañra revisó y evaluó los pasivos financieros existentes 
ol 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existían en esa 
fecha, y concluyeron que la aplicación mictal de la NIF 9 no ha tenido impactos 
moteriales sobre los posvos financieros de la Compañía en cuanto a su closificación 
y medicion 

Contabilidad general de coberturas 

los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres hpos 
de contabilidad de cobertura Sm embargo, se ha ntraducido una mayor flexibilidad 
a los tipos de tronsaccrones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando 
específicamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los 
vastrumentos y los pos de componentes de riesgo de elementos no financieros que 
son elegibles para la contabilidad de cobertura Ademés, la prueba de efectividad 
ha sido sustituida por el principio de “relación economica” 
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La revalvación retrospectiva de la efectwidad de la cobertura ya no es requerida 
Tombién se han introducido mejoras en los requerimientos de revelacion sobre las 
actvidades de administración de nesgos de la Compañía 

En el evento que la Compañía tengo transacciones relacionadas con la contabalidad 
de coberturos y de conformidad con la NIF 9, las ganancias y perdidos de cobertura 
serán reconocidos como un ajuste al saldo en libros inicial de las partos cubiertas 
no financieras [ajuste de la base] 

De acuerdo con los disposiciones Iransitorias de la NIF 9 para la contabilidad de 
coberturas, lo Compañía ho evalvado lo aplicacion de los requisitos de la NIF 9 y 
no se identificaron transacciones relacionadas con este hpo de tratamiento contable 
que se denven en ajustes en los estados Ímancieros por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2018 

IMPACTO DE LA APUCACIÓN NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE 
CONTRATOS CON LOS CUENTES 

La Compañía ho aplicado la NIF 15 de gresos procedentes de contratos con los 
clientes (modificada en abr de 2016] que es de aplicacion obligatona durante el 
período anual que inicre en o después del Y de enero de 2018 La NIF 13 introduce 
un enfoque de 5 pasos para el reconocimento de ingresos Una orentación mas 
presenpiwo se ha oñadido en la NIF 15 para hacer frente a situaciones específicos. 

Lo NIF 15 uthiza los terminos "achvo de contrato” y "pasivo de contrato" para 
describir lo que mos comúnmente se conoce como “Ingresos devengados” e 
“ingresos diferidos”, sin embargo, la Norma no prohíbe que una entidad utiles 
desenpciones olleralwos en el estado de siluación hnanciera La Compaña ha 
adoptado la terminología unhizada en la NIF 15 pora descnbir estos saldos en los 
casos que se presentoren El termino mgreso difendo se utliza con respecto a los 
soldos de las subvenciones dal Gobiemo que son susceptibles de revelación y no 
están dentro del alcance de la NIF 15 

Las politicas contables de lo Compañia para sus diferentes tipos de Ingresos se 
describen en detalle en la Nota 10 a los estados financieros Además de 
proporcionar revelaciones mas extensas para los transacciones de ingresos de la 
Compañía, la aplicación de la NIF 15 no ha tenido un impacto moterial en la 
posicion financiera y / o el desempeño financiero de la misma 

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivos. 

A la fecha de aprobación de los estados financieras, la Compañía no ha aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) nuevas y 
tensadas que han sido emitidas en razon que no son aún efectivas 
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Efectva a parhr de 
períodos que inician 

NIE Título eno - 

Modificaciones a la Características de prepago con Enero l, 2019 
NIF 9 compensación negolva 
Modificaciones a la. Portipociones de largo plazo Enero 1, 2019 
NIC 28 en asociados y negocios 

conjuntas 

CINE 23 do Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 
Irotomientos del impuesto a las 
ganancias 

Mejoras anuales a Enmiendas ela NIIF 3, NIF 1, Enero 1, 2019 
los NIF. Ciclo NIC 12 y NIC 23 
2015-2017 

[* ) Efechvas a parir de periodos que micien en o después de la fecha meicada 
$e permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisados 

  

lo Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificactones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS. 

31/12/2018 31/12/2017 

m9 he rms 

Pagaré, ver Nota 12 15,000 36,000 

Dispombles pora la venta 
Obligaciones ——4875 18,125 

Total —-12.825 4.125 
Al 31 de diciembre del 2018 

+ Documentos mantemidos hosta el vencimiento, incluye pagare mantenido con la 
Compaña relacionada PMZP Holding S A, por un valor de US$13,000, a una tasa 
del 4% y vencimiento en abril del 2019 

+ Inversiones disponibles para la venta, incluye obligaciones de Sumesa S A por un 
importe de US$4,875, o una tasa del 8% y vencimiento en ¡unio del 2023, cabe 
mencionar que estas por encontrarse en Mercado de Valores son vendidas en un 
período menor a un año, razón por la que se manhenen registradas dentro de la 
clasificacion de activos cormentes 
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Un detalle de los otros activos fnoncieros es coma sigue 

Tipo de Plazo 
documento Empresa Desdo Hala Jasa 31/12/2018 

Pagaré PMZP Holding S A 19/04/2018 14/04/2019 4% 15,000 
Obligaciones Sumesa 5 A 29/06/2018 29/06/2023 8% 4,875 

Total 12.875 

El movinuento de otros actos financieros, se presenta o continuación 

2018 
Mantenidos al Dispomibles 
vencimiento — parla vento 

Saldo al inicio del año 56,000 18,125 

Adiciones - 23,500 
Ventos 140,000] 185,313) 
Cobros —L009Y 11437 

Soldo al final del año — 15000 2 

2017 
Mantenidos al Dispombles 

Saldo al micro del año - 33,800 

Adiciones 56,000 30,938 
Ventas (23,650) 
Cobros oo 12963 

Saldo al final del año 56,009 —18,125 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los achvos biologicos de la Compañia están compuestos por plantaciones forestales La 
Compañía posee 148 heciorens de plantaciones forestales de teca localizadas en la 
provincia del Guayas, canton Balzar 

La cosecha de plantaciones fiene como deshno su exportación total y en menor medida a 
terceros por concepto de roleos La Compañía preve generar ingresos por concepto de 
venta de madera de leca por un importe de US$23 millones por el total de hectáreas de 
plantaciones 
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31/12/2018 — 31/12/2017 

Plantaciones (1) 4,088,014 4,042,469 
Servicios 136,594 128,866 
Transporte 103,025 103,025 
Montenimiento de teca 66,504 66,504 
Siembra y viveros 28,834 28,834 

Jornales 25,676 25,676 
Depreciación 6,085 6,085 
Otros 43.420 43,420 

Total 4.478,12 4444872 

Los movimientos de activos biológicos fueron como siguen 

2018 2017 

Saldo al mico del año 4,444,879 4,440,871 

Adiciones 7.727 2,978 

Gonancia en el valor razonable [1] 45.546 1030 

Saldo al fnal del año —A4P8I32 4444879 

m Al 31 de diciembre del 2018, las plantaciones están registrados a su valor 
razonable en US$4 5 millones (US$4 4 millones en el año 2017), los parámetros 
utilizados para su determneción incluyen pnacipalmente el precio estimado de 
vento por melro cóbico de modera a la fecha del corte y su volumen 

la Administracion de la Compañía se encargo de actualizar los estimaciones 
cado oño partiendo de un precio hustorico e mformación tecnica proveniente de 
los parcelas de crecimiento del volumen de la madera En el evento que 
fluctuaciones del mercado originen variaciones en los supuestos para el cálculo 
del valor razonable de las plantaciones se procedera o revisar los parámetros, 
soles como la taso de descuento, porcentaje de variacion de precios, volumen 
eshmodo de rendimiento por hectareas y costo del corte final 

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compañía es como aguen 

2018 2917 

Tasa de descuento 11 83% 14% 

Porcentaje de variacion de precio 3 50% 5 00% 
Costo de corte final 25% 25% 
Volumen estimado de rendimiento por hectáreas 165 m3 180 m3 
Valor razonable por hectáreas US$30,392 — US$30,033 
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+ Tasa de descuento, Al 31 de diciembre del 2018, la Compañia efectuó un 
cambio en lo estimación de la tosa de descuento aplicada para la medición 
del valor razonable de las plantaciones que se venia reconociendo a part 
del año 2009 con lo adopción de las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NUF] 

Durante el año 2018 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable 
por la Compoñta para el proyecto corresponde a la tasa achwa efectiva 
máxima de los credos produchvos poro Pequeñas y Medianos Empresas — 
Pymes, determinado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en 13 83% a 
diciembre 2018, esto debido a la situación de receston y ajuste fiscal por 
lo que atraviesa el pais se ha alterado así la tasa de nesgo pars 

Hasta el año 2017, la tasa se determmaba en base al modelo de valoración 
de achwos financieros denominada en mgles Capital Asset Pricmg Model 
(CAPM), representando el retomo esperado por los acciomstas sobre la 
inversión realizada 

Para ellos se considero la tasa de libre riesgo, Beta sim apalancamiento, 
rendimenlo promedio del mercado e indicador de nesgo pos, EMBI 
Ecuador 

» Proyeccion del incremento en el precio por metro cubico de la madera, al 
31 de diciembre del 2018 es del 3 50% anual (5% anual en el año 2017) 
en base al análisis de los precios históricos realizados a través de los raleos 
y su tendencia de crecimiento Lo Compañia efectuo una corrección en el 
precio inicial del 2017, como consecuencia de los cambios en regulaciones 
de importación de la India, srendo el principal cliente de exportacion 

+ Costo del cone final, se determno de acuerdo a la tendencia hustórica del 
costo de los raleos slectuados en años antenores o por sus Compoños 
relacionados dedicados al sembrio y cultivo de teca 

» Yolumen estimado de rendimiento por hectareas, la Compañía mide el 
incremento del volumen envalmente a traves de las parcelas permanentes 
de muestreo que se han establecido en la plantación, cambio que se produce 
del conteo de los raleos realizados durante el año y as! determinar la 
cantidad efechva de madera a comercializarse AÍ 31 de diciembre del 
2018, las estimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de 
aproximadamente 165 m3 (180 m3 en el año 2017) 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2018, las propiedades y equipos incluyen principalmente 
175 hectareas de terrenos valorados en US$180,370 donde se encuentran ubicadas las 
plantaciones de teca 

28



6 IMPUESTOS 

81 Activos y pasivos por impuestos corrientes 

ñ cm nl 
Retenciones en la fuente 

Pasivas por mpuesos comentes 
Impuesto a la renta por pogar 
Retenciones en la fuente 

Total 

—4 
—A 

15,507 

——4 

15 36z 

Los valores por pagar por concepto de pasivos por impuestos corrientes son 
liquidados en el momento de lo presentoción y pago de las declaraciones de 
impuestos correspandientes 

  

Una reconchación entre la utilidad según estados hnancieros y el gasto por 
impuesto a lo renta comente, es como sigue 

Utilidad contable segun estados financieros 
antes de impuesto a la renta 

Menos" 
Valor razonable de las plantaciones (1) 
Amorhzocion de pérdidas de años antenores 
Mas, 
Gastos no deducibles 
Perdida inbutaria (base imponible] 
Impuesto a la renta causado (2) 
Anticipo calculado (3) 

Impuesto a la renta corriente cargado a 
resultados 

2018 

23,947 

145,546) 

——L6 

(21,513) 

2017 

79,138 

(1 030) 
(3.398) 

2.06z 

(1) Incluye al aposte por valoracion del acivo biológico en base a la tasa de 
descuento aplicada del 11 83% correspondiente a la tasa de mieres de las 
créditos productivos pora Pymes determinada por el Banco Central del Ecuador 
(BCE), Ver Nota 4 
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(2) Los mgresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, 
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país 

y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas 
en el país, oplicaron lo tonta del 25% sobre su base imponible No obstante, 
lo tara mpostiva sera la correspondiente o sociedades más tres (3) puntos 
porcentuales cuando 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de capital, exista un fifular residente, establecido o amparado 
en un paraiso fiscal, jumsdicción de menor imposición o régimen fiscal 
preferente y el beneficiario efechvo es residente fiscal del Ecuador 

Lo adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la bose imponible 
de la sociedad, cuando el porcentaje de partsipacion de accionistas, socios, 
participes, consttuyentas, beneficiarios o similares, por quienes se hayo 
incurrido en cualquiera de los causales referidos en este artículo sea 1guol o 
superior al 50% del coputal social o de aquel que correspondo e la naturaleza 
de la sociedad Cuando la mencionada participación sea inferior al 50%), la 
tanto correspondiente a sociedades más tres [3] 

Art [ )- Rebaja de la tarifa impositiva para mero y pequeñas empresas o 
exportadoras habituales - Las sociedades que tengan la condición de micro y 
pequeñas empresos, así como aquellas que tengan condición de exportadores 
habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntas porcentuales en la tarifa de 
impuesto a la renta 

En el año 2018, la tanta de mpuesto x lo renta para sociedades fue el 25%, 
considerando que en el fuluro cercano se estima obtener ingresos generados 
por la venta de madera de teca que superen la base determinada para micro 
y pequeñas empresas o exportadoras habituales 

(3) De acuerdo o lo mencionado en el Art 41 de la Ley de Regimen Tributario 
Interno publicado en el Registro Oficial 351 5 del 29 de diciembre del 2010 
establece que los contribuyentes cuya achvidad económica sea relacionada a 
proyectos productivos agricolas y se encuentren en etapa de crecimiento mayor 
a un año, estarán exentos en el pago del anticipo de impuesto a la renta 
durante los periodos en lo que no se generen ingresos origmados de lo etopo 
principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2018, lo compañía mantiene sus 
plantaciones de teca en etapa de desarrallo, por lo que no genero un antipo 
de impuesto a la renta a pagar 

lferido, corresponde a la medicion del actwo brolégico durante 
la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca 
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Un movimiento del impuesta a la renta diferido es como gue 

  

2018 2017 

Soldo al nicio del año 889,343 889,116 

Valor cargado a resultados 132,66 227 

Saldo al hna) del año 1.022.003 289.343 

AL 31 de diciembre del 2018, la Compoñía reconoció en los resultados del ejercicio 
impuesto a lo renta por US$132,660 (US$17,294 en el año 2017] 

Los declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tubutarias 
y son susceptibles de revision las declaraciones de los años 2014 al 2018, sobre los 
cuales podrían existir diferencias de criterios en cuanto a la determmación de gastos 
deducibles, ingresos exentos y otros. 

ASPECTOS TRIBUTARIOS 

El 29 de diciembre del 2017, se emi la Lay Orgánica poro la reachvacion de la 
economia, fortalecimiento de la dolanzación y modemización de lo pesnon 
finonciera, « contnuación, se detallan los aspectos mas importantes de la 
mencionado Ley 

+ - Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta poro sociedades al 25%, y cuando 
la socvedod tenga accionistas, socios, partícipes, constifuyentes, beneficiarios o 
similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición, o cuondo la socedod mcumplo el deber de informar sobre sus 
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficianos o similares, la tara 
será la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales Se debe 
demostrar que el beneficiano efechvo no es un hiular nominal o formal bajo 
regumen juridico específico 

+ Para el cálculo del anticipo de impuesto a la rento: del rubro de gastos 
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimatercera 
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo y la adquisición de nuevos 
activos produchvos que permitan ampliar la capacidad productwa futura y 
generar un mayor nivel de producción 

+ No sera deducible del impuesto a la renta y no sero crédito tnbutaro, el IVA.en 
compras realizadas en efechwo superiores a US$1,000 [anteriormente 
US$5,000) 

+ La nómina de los admuistradores, representantes legales y soctos o accionistas, 
que se envío onvolmente a la Supermiendencia de Compoñías, Valores y 
Seguros debe inclur tanto los propietamos legales como los beneficiarios 
efectivos, alendienda a estándares internacionales de transparencia en materia 
tributaria y de lucha contra actividades ilícitas 
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Ley Orgánica para el Fomento Producto, Atracción de inversiones, Gensración de 
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 
El 21 de agosto del 2018 se emitió la Ley Orgónica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a 

continuación, se detallan las aspectos mas importantes de la mencionado Ley 

+ Sa considera mgreso exento, los dmadendos y unidades distribuidos a favor de 
sociedades o de personas naturales domiliados en pararsos fiscales o 
jurscicciones de menor imposición, siempre y cuando, las sociedades que 
dismbuyen no lengan como beneficio efectivo de los dividendos a una 
persona natural residente en el Ecuador 

« Se eliminó el ultimo incrso del artículo 9 Exenciones que estoblecia lo siguiente 
"En la deteremación y liquidación del impuesto o la sento no se reconocerán 
mas exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, 
generales o espscrales, establezcan exclusiones o clspensas a favor de cualquier 
contribuyente, con excepción de lo previsto en la ley de Beneficios Tnbutanos 
pora nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de Prestación de 
Semicios” 

7 PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contnbuyentes sujetos al impuesto 
a la renta que hayan efectuado operaciones con portes relacionadas, dentro de un mismo 
período fiscal por un importe acumulado superior a US$13 millones, están obligados a 
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si loles operaciones han 
sido efectuadas a valores de plena competencia El importe acumulado de las 
operaciones de la Compañvo con partes relacronadas durante el año 2078, no supera el 
importe acumulado mencionado, por la cual la Compañía no hene obligatonedad de 
presentacion del referido estudio al organismo de control 

8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

8 1 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normol de sus negocios y actividades de hnonciomiento, la Compañía 
está expuesto a distintos riesgos de naturaleza hnanciera que pueden afectar de 
manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados 

La Compañia dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Alta Gerencio, que permiten identificar estos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidos de mutigación 
ejecutar las refendas medidas y controlor 5u efectividad 

A continuación, se presenta una definición de los niesgos que enfrenta la Compañía 
una carectenzacion y una descripción de las medidas de mmigación actualmente 
én uso por parte de la Compañía 
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jtal - La Compañía geshona su capital para asegurar que estara en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que moximizan el 
rendimiento o Sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deudo y 
patrimonio 

la Administración de la Compañía es la encargada de revisor lo estructura de 
capulal sobre una base semestral Como parte de esta revisión considera el costo 
del coprtel y los nasgos asociados con cado clase de capital 

Los principoles indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación 

Caprtal de trabajo US$16,099 

Índice de liquidez 375 veces 
Pasevos totales / patrono 0.27 veces 
Deudo financiera / octvos totales 012% 

la Administración considero que los indicadores financieros antes indicados están 
dentro de los porámetros adecuados para una organizacion del tamaño y nivel de 
desarrollo que la Compañia, ademas que de no tener obligaciones de importancia 
material que promuevan Un gogo inmediato 

La Compañía gestiona su capital para osegurar que estorá en capucidad de 
continuar como empreso en marcha mientras que maxmizon el rendirmento a sus 
«cciomstas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio La 
estrategia general de la Admwistración no ha sido alterada en comparación con el 
2017 

— La Administración es lo que hiene la responsabilidad final por 
la gestión de liquidez. Ha establecido un marco de trabago apropiado para la 
gestión de liquidez de monera que la gerencia pueda manejar los requermientos 
de financiamiento a corto, mediano y largo de la Compañia 

la Compañia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservos, facilidades 
financieras, monitoreando conhnuamente los flujos efectwos proyectados, reales y 
conaliando los perhles de vencimiento de los activos y pasivos Ínoncieros 

Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compañia la exponen principalmente a 
riesgos financieros de cambios en las tasas de combio, tasas de mierés o precios 
delos mstromentos fingncteros que pudieran afectar los ingresos de la Compañía o 
el volor de los activos financieros que hene 

El abeto de lo odminutración de este riesgo de mercado es de admirar y 
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al msmo 
tempo ophmizor la rentabilidad Las exposiciones del nesgo del mercado se miden 
usando el valor en nesgo complementado con un onóliss de sensibilidad Durante 
el año 2018, no ha habido cambios en la exposición de la Compañía o los nesgos 
del mercado o la forma en la cual estos nesgos son manejados y medidos 
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82 Categorías de instrumentos financieros 

El detalle de los activos y pasiwos financieros medidos y registrados al costo 
amorhzado por la Compañía fueron como sigue 

31/12/2018 — 31/12/2017 
Activos financieros. 
Al costo amortizado 
Efectos y bancos $21 5,074 
Cuentas por cobrar 513 2019 

Total 2.036 ZO0 

Al vak n 

Resultados 
Obligaciones mantenidas al vencimiento 15,000 56,000 
Inversiones disponibles para la venta 4.875 18,125 

Total, ver Nota 3 12,875 24.125 

Pasivos financieros" 
Cuentas por pagar 3.120 222 

Yalor razonable de los instrumentos financieros.— La Administracion considero que 
los importes en libros de los achvos y pasivos fmancieros reconocidas al costo 
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonablks 

PATRIMONIO 

Caputal social. Representan 100,000 acciones autorizadas y suscritos emitidos al valor 
normal de US$1 00 cada una 

Resarvas Un resumen es como sigue 

31/12/2018 1/12/2017 

Facultatva 560,708 522,252 
Legal —10.392 10,592 

Tota) 571,300 532.844 

AL 31 de diciembre del 2018 

Reserva facultativa - Los leyes societarias vigentes determinan que de las utlidades 
líguidas del ejercicio se deshne un porcentaje como reserva especial o facultanva. El 
porcentoye de apropiación dependa de la decisión de la Junto General de Acciomstas 
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10 

En marzo 26 del 2018, la Compoñía mediante Acta de Junto General y Ordinaria de 
Acciomstas se reparhr en al menos un 30% las uhlidades del ejercicio económico 2017 
y el 70% reconocida como reserva facultahva Al 31 de diciembre del 2018, la reserva 
facultahva asciende a US$560,708 JUS$522,253 en el año 2017] 

. De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía debe 
Jransterir e) 10% de las utilidades Iiquidas y realizadas a la reserva legal, hasta completar 
el 50% del capital suscnto y pagado Esta reserva no puede ser dismbuida a los 
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compañra, pero puede ser utilizado 
para cubre pérdidas futuras o para aumentar el coprtal Al 31 de diciembre del 2018, la 
reservo legal es US$10,592 

Resultados acumulados Un resumen es como sigue 

Resultados acumulados - distriburbles 1,621,030 1,784,682 

R n 0 
Valuación de activos biológicos 382,038 1382.038 

Totol 003.068 3106220 

Resultados por adopción 1ra vez de las NIF 4ncluye los valores resultantes de los ajustes 
ongiados en la adopción por primera vez de las NINE El saldo sólo podrá ser 
copitalizado en la parte que exceda al valor de los pérdidas acumulados y las del último 
ejercicio económico concluido, s las hubrere, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto 
en el caso de liquidacion de la Compoñía 

Dividendos declarados Mediante Acta de Junta General y Ordinaria de Accionistas en 
marzo 26 del 2018 se decloraron dividendos por US$16,483 (US$3,443) en el año 
2017) y en los meses de Abril, Mayo y Junio del 2018 se pagaron a las accionistas un 
total de US$13,743 (US$4,584 durante el año 2017) quedando la diferencia como 
pendiente de pago en los estados financieros 

INGRESOS OPERACIONALES 

2018 2017 

Genancia por valvacion de activos bralógicos 45,546 1030 
Intereses 1,775 434 

Raleos - 156,046 

Total ZA 12 5j0



1. 

Durante el año 2018 

¡Ganancia por valuacion de actvos biológicos, representa el ajuste anual efectuado 
por la valoración del actwo biológico a su valor razonable, aplicando lo tasa de 
descuento del 11 83% de los cráduos productos para Pymes determmado por el 
Banco Central del Ecuador, ver Nota 4 

Intereses, corresponde « los intereses ganados de las inversiones mantenidas al 
vencimiento y disponibles para la venta, ver Notas 3 y 12 

Raleo, es una operacion slvicullural fundamental en la actividad forestal que consiste 
en reducir gradualmente al número de árboles en la plantación con el objetwo de 
concentrar el crecimiento de los mejores mdividuos y generor as, mejores ganancias 
economicas, Los roleos se efectúan en tres fases ] el primero se efectía en el sexto 
año luego de la siembra, n) el segundo se realiza en el noveno año, y, 11) el tercero 
se efectua en el doceovo año, considerando que estos raleos a excepción del primero 
tepresentan un ingreso por la venta de esta madera Durante el año 2017, la 
Compañía realizó lo venta de 477 76 metros cúbicos de modera en trozos que se 
encontraban sembrados desde el año 1999 en el cantón Balzor, generándose 
ingresos por este concepto de US$156,046 y se espera realizar el tercer raleo en el 
año 2019 

COSTOS Y GASTOS 

2018 2017 

Costos 53,867 
Honorarios 13,850 14,307 

Impuestos, contribuciones y suseripcrones 5,529 5,42) 
Decevale 3,600 3,600 
Otros — 382 584 

Total 23,560 26,879 

Durante el año 2018 

Honorarios, incluye pmncipalmente gostos por el manejo de actividades contables 
por US$4,883 y asesorías legales por US$4,332 

Decevale, corresponde al gasto anual de US$3,600 por concepto de manejo del 
libro de acciones y acciomstas que lleva a cobo el Depósito Centralizado de 
Compensación y quidacion de Valores (DECEVALE) 

ESPACIO EN BLANCO



12 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

13 

Al 91 de diciembre del 2018, los pnnapales soldos y transacciones con compañías 
relacionadas efectuados de común acuerdo entre las partes incluyen 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Activos 
Otros activos financieros 
las DL | yencim: 
PMZP Holding S A, ver Noto 3 15,000 46.000 

Inversiones en asociados 
Ecowood 5 A 1259 1759 

2018 2017 

Ingresos 
Intere on: 
PMZP Holding S A, ver Nota 10 1105 1468 

IPÉRDIDA) UTILIDAD BÁSICA DILLIDA POR ACCIÓN 

Las (pérdidas) utilidades y el número de acciones ordinarias al valor nominal unitano de 
US$1 00 utilizadas en el cálculo de la (pérdida) uhlidod básica por acción son los 
siguientes 

2018 2017 

(Pérdida) Unlidad del año (108,713) 61,844 

Número de acciones ordinarias de valor nominal 

Unitario de US$1 00 100,000 100,000 

(Perdido) Unlidad basica y dhluido por acción 
(En U S dólares] 2) 2,62 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros 
odyuntos (Morzo 11, 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un electo importante sobre los estados financieros adjuntos 

ESPACIO EN BLANCO 
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15 

  

Los estados Inancieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron 
aprobados por la Admimstracion de la Compañía el 8 de febrero del 2019 y serán 
presentados a los Accionistas para su aprobación En opinión de la Administración de la 
Compañía, los estados financieros seran aprobados por los Accromstas sin 
modificaciones adrcronales. 

  

  

Sr, Paul Palacios 
Presidente 

38


