LA CAMPINA FORESTA, (STRONGFOREST! S.A,

Notas a los Estedos Financieros
Por e afio terminadc e 31 de diciembre del 2018
fen délares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

LA CAMPINA FORESTAL {STRONGFOREST} S.A. [‘La Compaiia”), hue constityida
mediante escritura piblica celebrada el 28 de akbril del 2006 en &l cantén de Guayaquil
e insctita en el registra Mercantil el 8 de mayo del mismo afie. Mediante Resolucién
No. 07-GIMV-0001712 del 12 de marzo del 2007 se encuentia instrita en &} Regisiro
de Mercado de Valores como emisor privado del sector no financiero bajo el
No. 20072020058,

‘o octividad principal e la Compaiiia es el desarrello y explofacién agricola en tadas
sus fuses, desde su siembra, cullive de teco para su posterior cosecho vy, asi como lo
explotocion de viveres forestales y madera en pie: plantociones, replante, trasplante,
aclareo y congervocién de bosques v zonas forestoles fen bosgques naturales a en
plantaciones forestales).

En el ofe 2006, la Compahia adquirié 174 hectdreas de los cucles 5 hectdreos se
encantraban con plantaciones de teco sembrados en 1999, y posteriormente en el afic
2007, reclizd la siembra de 143 hectéreas adicionales, esias plantaciones se encuentran
ubicadas en la Pravincia del Guayas, cantén Balzar y Palenque. Al 31 de diciembre del
2018, la Compofiio cuente con 148 hactdreas de plantaciones de tecas en desarmollo
para su futura venta,

El proyecto liene una inversién aproximada de US$600,048 utilizados en la compra de
tierrgs, sembrio de teca, adminisiracién agricola, gasios administrativas y castos a
incurrirse gn la trozo de lo madery.

le informacidn contenido en estos estodos financieros es responsabilidad de la
Administracidn de fa Compofila.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLTICAS CONTABLES

A continuacion, menciongmas los pracficas conlobles més importantes que utilize la
Adminisiracién:

2.1 Declorocién de cumplimients

Los estados financierns de la Compoiiia ol 31 da diciembre del 2018 han sido
preparados de conformidad con lo Norma Internacianal de Informacién Financiera
{NIFY, emitidas por ¢l Conseie de Nomas Wemacionales de Conabilidad {1ASE).

11



2.2

2.3

Monedg funcicnal

La moneda luncional de la Compafia es el Délar de los Estados Unidas de América
{U.S. délar), el cual es la moneda de cirevlacion en el Ecuador,

Boses de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre los bases del costo histérico, el
cual esta bosado generalmente en &f valor razonable de la confroprestacidn dada
en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el pracio que se recibiria por vender un activo o &l valor
pagade pora fransferir un pasivo enire participantes de un mercada en la fecha de
voloracidn, independientemente de si ese precio es direclamente abservable o
estimada utilizondo efra téenica de valoracién,

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del active o pasive que los participantes del mercade tomarian
en cuenta ¢l fijar &l precio del active o pasivo a lo fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacidn en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene
algunes similitudes con el valor razonable, pera no son su valor razonable, tales
coma el valor neta de realizacidn de la NIC 2 o el valer en uso de la NIC 36.

Adicionolmente, o efectos de informacidn finonciera, las mediciones efectuadas o
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 © 3 con base en el grade de
importancio de los insumos para la medicidn del valar razonable en su totalidad,
las cuales se describen a confinuacisn:

Nivel 1: Son precies colizados |sin ajustar) en mercados activos para aclives o
posivos idénticos que la entidod puede acceder ¢ ly fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
chservables para el active o pasivo, va sea directa o indirectamante.

MNivel 3: Insumos son dotas no observables para el active o pasive.

Las importes de |as notas o los estados financieros estan expresados en U.S. délares
completos, excepto cuando se especifique lo coniraric.

A continuecién, se describen los principoles polificos contebles adoptadas en la
preparacién de estas estados financieros.

ESPACIO EN BLANCO
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143

244

: ! 2 g ocimientp.- Se miden inicialmente por sy
ccsm ¥ comprenden sU prec:m de adquisicidn mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y lo puesta en condiciones de
funcianamients.

Medicid ior el miento:
Modelo de| cosie

Después del reconocimiento inicial, los propiedades y equipos son
regishados ol coste menos lo depreciocidn occumulada y el importe
acumulade de las pérdidas de deteriore de valer.

Los gastos efectuados como reparaciones y monfenimientos de vehiculs,
aquipos, efc. que no mejoran y glargan la vida §fil del octive como tal, se
cargan al gaste segdn sa incurren.

Sodo pIE les.- Ef costo de propiedades se deprecic
de m:uerdo con n el metodo de linga recta. La vida il estimada y &l método
de depreciacién son revisadas al final de codo aiio, siendo el efecto de
cualquier cambico en la estimacién, es registrada sobre uno bose
prospectiva,

A confinuacién, sa presenfan los partidos de propiedodes y las vidas dhiles
vsadas en el cdleulo de la depreciacién:

Yida il
Rubro ds activos {en ofios}
Herramientas 10
Instalaciones 10

Lo depreciacidn de otrgs propiedades y equipos, &5 colculado lineolmente
bosada en la vida dtil estimada de los bienes del active fijo, o de
componentes  significativas  identiticobles que posean widos  Ules
diferenciodas, y no considerada volores residuales, debide a que lo
Administrocién de o Compaiiia estima que el valor de reafizacién de sus
propiedodes y equipos al término de su vida 0til sard irrelevante.

) 4 pquipas.- Lo ulilidod o pérdida que surja
dal reﬂra o vanfu de una parhdu de propiedades y equipos es calculodo
coma lo diferencia entre ol precio de venta v el valor en libros del octive y
reconocida en resubados.

ESPACIO EN BLANCO

13



2.5

2.6

2.7

Activos bioléi

Las plantaciones de teco y grupes de basque tienen un ciclo establecido de 20 aios
para la primera ratacida y a partir de ella 12 ohos, se miden en el reconccimisnto
inicial y en coda fecha de reporte o su valor razanable menos los costos de cosecha
y gostos de traslade hasta el punfo de vente de forma separada de los terrenos.

Lo medicion de los activos biolégices al valer razonable se basa en el valor presenta
de los flujos fuhuros esperados, el cual es determinado por la Administracién de la
Compafiig. Lo expectativa del valor presente de los lujos futuros esperados incluye
los flujos de efectivo de aperaciones continuas schre planes de corte final de teca,
considerando variables tales coma precios de feco, tasas de descuento, costas de
manlenimiento, volimenes de cosecha, mantenimiente, fransporie, enfre ofros; las
cuales son revisadas perisdicamente pora asegurar su vigencic y representofividad
por medio de porcelas de crecimiento.

Los activos bicldgicos que estén fisicamente en lu tierra se reconocen y miden a su
valor razonable por separade de los terrenos; estos Gltimos se presentan en
propiedades y equipos netos.

A) cierre de codo peripdn, ) efecto del crecimiente notural de los plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable mencs los costos estimados en el punto
de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por profesionales
independientes. El mayor o menor valor resultonte se registra en el sstado de
resultados.

la Compania mide su inversién permonente al costo. Los dividendos procedentes
de una osocieda se reconocen en los resultados del afie cuando surjo derecho o

recibirla. Al 31 de diciembre del 2018, las acciones mantenidas en Ecowood 5.A.
ascienden a US%$1,750 a un valor nominal de US$1.00 cada una.

Aseciada - Es aquella entidad en la cual lo Compaiiia ejerce influencia significativa,
pero no implica un ¢control o control conjunta, por madio del poder para paricipar
en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de lo
compafia en la que se invierte.

|mpuestos

El gaste por impuesto o la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagoer corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto commienta. - Se basa en lo ulilidad gravable {ributaria) registrada
durante &l afic. ta utilidad grovable difiere de la ufilidad contable, debide
o las portidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no serdn gravables o deducibles. El pasivo de lo Compaiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasos fiscales oprobados al
final de cade periode.
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2.8

29

2.7.2 |mpuestos diferidos- Se reconcce sobre las diferencias temporarias

determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos incluides en
los estados finoncieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impueste diferido
se reconoce generalmente pare todus los diferencias lemporarios
imponibles.

Un active por impuests diferido se reconoce por fodos las diferencios
temporarias deducibles, en la medida en que resulte proboble que la
Compafiia dispenga de ulilidades gravables tuturas contra las que se podria
cargar esos diferencias femporarias deducibles.

El importe en libros de un active por impuestas diferidos debe someterse o
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilided
gravable {rributaria), en el fulura, como pora permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activa.

2.7.3 |mpuestos corfientes ¥ diteridos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluides en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transoccidn o suceso que se reconoce fuera del resuitedo ya seo en ol
resultade integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
lombién sa reconoce fuera dal resuliedo; o cuonde surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios. Ademas, los pasivas por impuesto diferida
no se reconocen 5i la diferencia lemporal surge del raconocimiento inicial
de la plusvalia.

Provisi

Se reconocen cuando la Compaoiiia tiene uno obligacién presente (ya sea legol o
implicita) coma resultede de un sucesa pasado, as probable que la Compafia tanga
gue desprenderse de recursos econdmicos, pore cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de lo obligacién.

El importe reconacido como provisién debe ser la mejor estimocion del desembolso
necesario para cancelar lo obligacién presente, al finol de cada periedo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres comespondientes.

R imiento de |

Se calculan al valor razonable de la controprestacion cobrada o por cobrar,
leniendo en cuentc &l impore estmode de cuclquier descuento, bonificecién o
rebajo comercial que lo Compaiifa pueda otorgar,

2.9.1 Ganancia en valuocién de gctivos bicldgicos.- Se registra anualmente en
base a la valoracion de los plantecionss de teca. Al cierre de cada periado,
se registra como ingresos el valor resultante del crecimiento notural de las
plontaciones, expresado en el valor rezonoble menos los costos estimados
en el punto de venta, ver Noto 4.
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2.9.2 Ingresos por ralen - Cuando el resuliade de una Fonsaccién involuere lo
venta de madera par concepta de raleos, siendo una actividad silviculturcl
basica dentro del giro del negocio en sus tres fases v pueda ser estimado
con fiabilidad, ver Nota 10.

Lo Compaiiia reconoce ingresos de actividades ardinarias aseciados con lo
transaccién, por referencia al grado de terminacién de lo transaccién al final
del pericda sobre el que se informa. Ef resultado de une fransaccidn puede
ser estimodo con fiabilidad cuonde se cumplon todas las condiciones
siguientes: [a) El importe da los ingresas de octividades ordinarias pueda
medirse con fiabilidad, (b} Es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos derivados de lo transaccién, fc) El grado de terminacién de la
transaccion, al final del perioda sobre el que se infarma, pueda ser medido
con fiabilidad y {d} Los castos incurridos en la transaccién, y los costos para
completarla, puedon medirse con fiobilidad.

Cuando el resultado de lo kansaccidn que involucre lo prestacion de
servicios no pueda estimarse de forma fiable, lo entided reconocerd los
ingresos de octividodes ordincrios solo en lo medida de los gastos
reconocidos que se consideren recuperables.

2.9.3 |njereses.. Son registrados sobre una base de tiempe, con referencia al
copital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cuol es la tasa
que iguala los fAujos de efective futures estimados ¢ lo largo de lo vido
esperada del instrymento financiere o, cuando sea adecuado, en un periodo
més cono, con el impore neto en libros en el reconocimiento inicial, Ver

Mata 10,

2.10 Costos y gastos

21N

Se registran al costo histérico y se reconocen o medida que son incurridos,
independientemente da la fecha en que se haya realizado el pogo, v se regisiran
an ol pariodo mds cercano en el que se conocen.

- 60 do sald :

Come norma general en los estados financieros no se compensan los actives ni
pasivos, tampoco los ingresos y gaslos, salvo aquellos cosos en que lo
compensacién sed requerida o permilida por alguna nermo y esta presentacion seo
el reflejo de la esencia de la hransaccion.

Sdlo se compensan enke st y, consecuenlemente, se presentan en los Fstados
Financieros por su importe neto, tos saldos deudores y acreedares con origen en
fransacciones que, contraclualmente o por exigencia de una norma, contempla la
posibilidad de compensacisn.
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Los ingresos ¥ gastos con origen en fransacciones que, confractualmente o por vna
norma legal contemplan la probabilidad de compensacién y lo Compafic tiene la
intencién de liquidar por su imparte neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasiva de ferma simultdnea se presentan nelos en resultados.

2.12 Instrementos financieros

Los activos y posivos financieros se reconocen cuande lo Compofiia pesa a foermar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al volor razonable. Los costos
de transaccién que son directumenie afribuibles a lo adquisicién o emisién de
actives y posivos fingneleros s& agregan o deducen del valor razanable de los
acfivos o posivos financieros, cuando sea opropicdo, ol momento del
reconacimiente iniciol.

2.12.% Activos financieros.- Se clasiican dentro de las siguientes categorios:
efectivo y bancos, cuentas por cobrar, accienes y participacicnes las cugles
se miden al costo amortizodo utilizondo ef método de In tosa de interés
efectiva. la desificacién depends de o naturdlezo y propésito de los
activos financieres y se determina al momento del reconocimianto inicial.

Tedas las compras o ventas regulares de aetivos financieros son reconocidos
y dodas de baja a la fecha de le transoccién. les compros o ventas
regulores son todas aguellas compras o ventos de activos Fnancieros que
requieran la entrega de actives dentro del marco de tiempo establecido por
una regulacién o acverdo en al marcado.

Mépdo de lo fasa ds interds afactiva. factivo Finoncierof Es un método de
edicvlo del cosio amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso finonciero a lo largo del periodo ralevante. La tasa de interés
efectiva es la tosa de descuento que iguola excctomente los flujos de efectiva
por cobrar o par pagar estimados {inclyyande comisién, puntes bésicos de
intereses pagados o recibidos, costos de fransaecion y ofras primas o
descuenios que estén incluidos en el cdleulo de la tasa de interés efectiva) a
lo largo de la vida esperoda del instrumento financiero o, cuandn sea
adecuado, en un periode més certe, con el importe neto en libros en &l
reconocimiento inicial.

Electivo v bancos - Incluye aquelios activos financieres liguidos.
Cusentas por cobrar.- Son activos financieros no derivades con pageos fijes o

determinables, que no cotizan en wn mercado activo & incluyen cuentas por
cobrar, anlicipe a proveadores, trabojodores y ofras cuenkas por cobror, las
cvales son regisirados o su valor razonoble y se closificon en activos
corrientes. El periodo de crédito promadia que otorga la Compafiio o sus
clientes es de 60 dias.
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Despuss del reconocimiento iniciol, o valor razonable, se miden al costo
amotizade utilizande el métado de la taza de interds efectiva, menos
cualquier deterioro.

la Administracién de lo Compaiiia no considera la constitucidn de una
provisién por incobrabilidod para reducir el salde de cuentas por cobrar a
su valor de probable realizacién, ya que eslas son cobradas en un tiempa
menos a 30 digs.

Ofros gefives financleros.- Sen reconocidos iniciclmente al costo y para el
reconocimisnto posterior se miden al costo amortizade bajo el métods de la
tasa de interés efectiva.

los aclives financieros se presenton en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores o 12 meses a partir de la
fecha del estado separado de situacién financiera, que se presentan coma
activos corrigntes.

La Cempania clasifico dentro de la categoria de “olras activos finoncieros”
las cuentas por cobrar de largo plaze otorgados o compaiiias relacionadas
y lercero. La clasificacién depende del propssito con el que se adquirieron
los instrumentos financieros, Lo Administracién de lo Compohia determina
la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial,

ey . cosio amoertizado.- Un activo finonciero
astard deferlorcdu cuande exista evidencia obistive del deterioro come
consecuencia de uno o mds evenlos que hayan ocurrido después del
reccnocimients inicial del activa y los flujos de efectivo futuros estimados del
aclive financiero se han visio afectados.

Entre |o evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorado se podria incluir la experiencia posada de la Compania
con respecto ol cobro de los pagas, un incremenio en el nimere de pogos
afrasados en la cartera que superen el periodo de dias de vencimiento
promedio, asf como combios observables en lus candiciones econdmicas
locales v nacionoles que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los octivos finoncieros regisirados ol casto amortizede, el importe de
la pérdida por deteriore de valor es lo diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuras estimados del activo, descontadas o
la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros de lus cuentas por cobrar se reduce por fa pérdida por
deteriore @ través de una cuenta de provision. Cuando se considera que
una cuenta por cobrar es incobrable, se eliming contra lo cuente de
provisién. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierfe en crédilos cantra la cuenta de provisién.
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Los cambios en el imporfe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen
en gl estade del resultado del periodo.

Baja de un golive fingnciero - Lo Compodia do de baja un activo fingnciero

Onicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujes de
efectivo del activo financiero, y ronsfiere de monera sustanciol los riesgos y
beneficios inherentes a | propiedad del active financiero,

2.12.2Pasivos financieros.- los instrumentos de deudn son clasificados como
posivos financieras de conformidad con la sustoncia del ocverdo
cortroctual. Los posives financieros se ciosifican como pasive corrients a
menos que la Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pugo de
la obligacién por lo mencs 12 meses después de io fecha del estede de
situacidn financiers,

Método de fo ki do inkerds efectiva {pasivo financiero)- Es un método de
cdlculo del casta amartizads de un pasive Gnonciero y de imputocién del
gasto financiers a lo large del periodo relevente, La tasa de inferés slectiva
es o fasa de descuento que iguala exactaments los Aujos de efective por
cobrar o per pager {incluyende lodes los honorarios y puntes pogodes o
recibidos que forman porte de la taso de interés efectiva, los costos de
transaccidn y olras primas o descuentos) estimades o lo largo de la vida
esperada del pasive financiere [o, crando sea edecuadal, &n un paricde
mas corto con el importe neto en libros en el momenio de reconocimienta
inicial.

Lo determinacién de la fasa de interés efectiva se realizord para aguellas
cuenlas por pagar con vencimiento mayar a 365 dias, siempre que su efecto
seq material,

-~ Son pasives financieros, no detivades con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado active. Se clasifican come
posivos corrientes. Después del reconccimiento inicial, a valor razonable,
s& miden al costa amartizado.

Boio de v posive fingnciero.- Lo Compaitic dord de boja en cuentos un

pasive financiero si, y solo si, sxpiron, cancelan o cumplen sus obligaciones.
lo diferencia entre el importe en libros del pasive financiers dado de baja
¥ la contraprestacién prgoda y por pogar se reconoce an el resultado del
periodo.

2.13 Estimaciones contables

la preporacién de los presenies estados financieres en conformidad con [NIF)
requiere que lo Adminisiracidn realice ciertas estimaciones y esteblezea algurcs
supuestos inherentes a lo actividad econémica de lo entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de olgunas partidas que formen parte de los
estados financieros.
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En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron bosados
en la mejor utilizecién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar o diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre uno base regulor. Los efectos
de los cambics en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de a revisién y periodos fuluros si el cambio ofecta tanto ol periodo
achual como a periodes subsecuentes.

2.14 Apli

Durante &l afio en curse, la Compaiiia he evaluade la aplicacién de las siguientes
madificaciones a las NIIF emitidas por e Conseje de Normas Internacionales de
Contabilidad JASR), y que fueron mandatoriamente efectivos a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriarmente.

IMPACTOS DE LA APUCACKON DE LA NIIF @ INSTRUMENTQOS FINANCIEROS

En el afic en curso, la Compaiiia ha evoluade y aplicads la NIIF 9 Instrumentos
Financieros jrevisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién
con ofros NIF que son efectivas durante un pericdo anual que comience en o
después del 1 de enaro de 2018. Las disposiciones transitorias de la NHF 9 permite
a una entided no reexpresar informacidn camparotiva en los casos gue aplique y
de acuerdo a disposiciones expresas de lo Administracién con respecto a la
clasificucién y medicion de instumentos financieros,

Adicionalmente, lo Compafia ha evaluado las madificaciones consecuentes 4 I
NIF 7 Instrumentas Finoncieras: Revelociones que fueron aplicados a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparative concluyendo que no existe impacto
significativo y/o ajustes adicionoles que realizarse en los estados financieres.

Lo NIIF # introduce nuevos requisitos para:

1} La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,

2} Deterioro de los ocfives financieros, vy

3} Conlcbilidad general de coberturas.

lo clasificocién y medicién de Jos octives financieros

La fecha de la aplicacién inicial {es decir, la fecha en que la Compaoiia ha evaluado
sus achivos y pasivos financieros existentes en términos de los requarimisntos de la
NIF 9] es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, lo Compofiio ha evaluade la
aplicacién de los requerimientos de la NIF 9 a instrumentos que continban siando

reconocidos ol 1 de enero de 2018 y que no ha aplicads las requerimientos a los
instrumentos que ya hon side dodos de boja al 1 da enerc de 2018.
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la Administracién concluye que del andlisis no hay ojustes motericles que realizar
en los estodos financieres ol 31 de diciembre del 2018.

Se requiere que todos Jos oclivos financieros que estén dentro del cleance de la
normativa NHIF 9, se midon posteriormente a su costo amortizado o el valor
razonable considerande como base el modele de negecio aplicods por lo
Compaiia para lo gestién de los activos financieros y las coracter(sticos de fujo de
efectivo controctuales de los actives financiercs.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de vn modele de negetio cuyo
abjetivo es recibir los flujos de efective contractudles, y que los referidos flujos
son Unicamente pagos del principal [copital) e infereses sobre el importe de
capilal pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

inskrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modele de negocio
cuyo objetive es a lg vez, obtener los Aujos de efectivo controctuales y vender
los instumentos de deuda, ¥ que fiene flujos de efectivo contractunles que son
dnicamente pogas del capital & intereses sobre &l imperte principal pandiante,
posteriormente se miden a valor razonabie con cambios en otro resullade
integral “FYORI".;

Todos las demds inversiones en instrumentos de deuda o pafimonio
posteriormente, se miden a su valor razenable con cambios en resultados "FWR™.

A pesar de lo indicado onteriormente, la Compaiiia puede hacer lo eleccién /
designacién irrevocable en el reconocimients inicial de un octive financiero:

Lla Compaiiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un insirumento de patrimonio que no es mantenido ni para
negociar, ni como conkraprestocion contingente reconocida por un odquirente
en una combinacién de negocios en oo resviteds integral; v

La Compaiia puede designor irrevocablemente una inversién en un instrumento
de deudo que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FYORI, para ser medide a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
uno asimelria contable.

En el ofio en curso, la Compofia no ha designado ninguna inversicn de deude que
cumpla las criterios de medicién del costo amortizade o FVORI, para ser medido
FVR.

ESPACIO EN BLANCO

21



Cuando se da de beja uno inversién de deuda medida @ FYORI, la ganancia o
pérdide acumuleda previomente reconocida en oo resuliade integral, se
reclasificard del patrimanic al resultade del ofio como un ajuste de reclasificacién.

Cuando una inversién de patrimonio designoda o ser medida a FVORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ofro resultada
integral es transferids posteriormente a los resuliadas acumulades.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente ol cosfe amoriizodo o al
FYORI estdn sujetos o deterioro.

La Administracién de lo Compaitio revisé y evalué los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existicn en eso
techa, vy concluyeron que la aplicacién inicial de ta NIIF 9 no ha tenide impactos
matericles sobre los oetivos financieros de la Compaiiia en cuante a su clasificacién
y medicidn.

Deterioro de los activos financisros

En relacién con el deterioro de los activos financieras, la NIIF @ requiere un modele
de pérdida de crédito esperada {PCE) en luger de un modele de pérdide de crédite
incurrida aplicade bajo NIC 39, El modele de pérdida esperada de crédite requiere
gue lo Compariia tome en cuenta los pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperados al cierre del ejercicio para reflejar los
combios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En okas polabras, ya no es necesario que un evenio de pérdida haya
ocurrido pora que las pérdidas crediticias seon reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere qus la Compafiia reconozca una provisién parc
incobrobles por los pérdidos de crédito esperadas en:

[1] Inversiones de deuda medidas a su coste amortizado o of FYCRI;
12] Arrendamientos por cobrar;
{3} Cuentas per cobror y acfives de contratos; y

{4) Contratos de garontia financiera o lo que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En panicular, la NIIF @ raquisre que o Compafia mida lo provisidn pora pérdidos
de un instrumento financiero o un importe igual a los pérdidos de crédito esperodas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédite de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde sy reconocimienta inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiere adquitido v eriginade con deterioro.
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Sin embargo, si el riesgo de crédita de un insirumento financiera ne ha cumentede
significoiivamente desde &i reconocimiento inicial {salvo para un active Financiero
adquirido u originade con deterioro), la Compoiiio esté obligeda a medir la
asignacién de la pérdida de ese instrumento finonciero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 lambién requiere un enfoque simplificado
para lo medicién de pérdidas por un imporie iguol a la vida de las cuentos por
cobrar, aclivos de contratos y arrendamienta por cobrar en ciertas circunstancias.

La Administracién ha evaluado los criterios pora el andlisis y aplicacion del deterioro
de los activos financieres y concluyeran que na existen ajustes ratericles que deban
registrarse en los estados financiercs de lo Compaiiia por el afio terminado el 31
de diciembre del 2018,

la clasificacién y madicién de los pasivos financieros

Un cambio significativo fue intreducido por lo NIIF 9 en la clasificacién y medicidn
de pasives financieros relacionade con la contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un pasivo linanciero designade come o FYR afribuible a cambios en
el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF ¢ requiere que los cambios en el valor rezonable del pasivo
financiero que seg atribuible o cambios en el riesgo de crédito de ese pasive se
preseris &n ohio resvitado integral, a menos que el reconocimiento de esos electos
cree o incremente lo asimetria contable en el resultado del aho. Los combics en el
volor razonable de un pasive finonciero que sea atribuible ¢l riesge da crédito de
ese pusivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado del aiio, sino que son
transteridas directomente o reswhindes secomuledos cuande el pasivo financiero es
doda de boja. Previamente, bojo NIC 39, el importe total de ios cambios en el valor
rozonable de los pasivos financieros medidos a FYR se presentoba en resultados del
anod,

Lo Administracién de lo Compafiio revisé y evalud los pasives financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstoncias que existian en esa
facha, y concluyeron que la aplicacién inicial de la NIIF 9 no ha tenido impactas
materiales sobre los pasivos financieros de lo Compadiia en cuanto a su closificacidn
y medicion.

Contabilidod general de coberiuras

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los fres tipos
de contobilidad de cobertura, Sin embarge, se ha intraducido una mayor flexibilidad
a los ipos de fronsacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los
instrumentos y los Hipos de componentes da riesgo de elemenios no financieros que
son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademdés, la pruebu de efectividod
ha sida sustituida por el principio de “relacién econémica”.
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la revaluacién retrospectiva de la efectividad de o cobertura yo no es requerida.
También se han introducide mejoras en los requerimientas de revelacian sobre las
actividades de administracién de riesgos de la Compafia.

En el evenio que la Compaiiia tenga trensacciones relacionadas con o contabilidad
de coberturas y de conformidad con la NIIF 9, las ganancias y pérdidos de cobertura
serdn reconocidos come yn ajuste at salde en libros inicial de las partidas cubiertas
na financieras [gjuste de lo base).

De ocuerdo con los disposiciones ransitorias de la NIIF @ pare la contabilidad de
coberturas, lo Compafia ho evaluade la aplicacién de los requisitos de la NIIF 9 y
no se idenlificaron transacciones relacionadas con este tipo de tralamiento contable
que se deriven en ojustes an los estades financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2018.

IMPACTC DE LA APUCACION NIF 15 INGRESQS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON LOS CUENTES

Lla Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes [medificada en abril de 2018] que es de aplicacién obligateria durante ef
periodo anual que inicie en o después del T de enero de Z018. La NIif 15 introduce
un enfoque de 5§ poscs para el recenocimiente de ingresos. Una erientocién mds
prescriptiva se ha ofiadido en la NIIF 15 para hacer frente a sitvacionas espacificas.

La NIIF 15 ufilizo los términos "activo de centrate” y "pasive de conlrato” para
describir lo que mds cominmente se conoce como “Ingrescs devengados” e
“ingresos diferidos”; sin ambarge, la Norma no prohibe que una entidod utitice
descripciones alternativas en el estade de siluacian financiera. la Compaiiia ha
adoptade la terminclogla wilizado en la NIF 15 poro describir estos soldos en los
¢cosos que se presentaren. El término ingresc diferido se utiliza con respecio o los
saldas de las subvenciones del Gobierno que son susceptibles de revelacién y na
estan dentro del alcance de la NIIF 15,

los politicas contables de le Compaofiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detolle en la Nata 10 a los estados finoncieros. Ademas de
preporcionar revelaciones mas extensas pora los fransocciones de ingresos de la
Compaiia, la aplicocidn de la NIF 15 no ha tenide un impacto material en la
pasicion financiera y / o el desemperio financiero de la misma.

2-'5 [ CHTTHC

A la fecha de aprobacién de los estodos financieras, lo Compaiiia ne hg oplicads
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera [NIIF} nuevas y
revisadas que han sida emitidas en razén gue ne son adn efectivas:

ESPACIO EN BLANCO

24



NIIF

Modificacionss a lo
NIF 2

Modificacionss a la
T 28

CINUF 23

Mejoras anuales o
fas NIIF - Ciclo
2015.2017

Tiulo

Caracteristicas de prepago con
compensacién negoliva.

Participaciones de largae plazo
en asociadas y negocios
conjuntas.

o Inceridumbre frente a los
tratemientes del impuesto o las
ganoncics.

Enmiandas ¢t la NilF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23.

Efectiva a partir de

petiodoy que inicien

on o *
Enars 1, 2019

Enera 1, 2019

Enero 1, 201%

Erere 1, 2019

[ * } Efectivas a partir de periodos que inicien en o después de la fecha indicada.
Se parmite lo aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

la Administracién de la Compoiia ne prevé que la gplicocidn de estas
modificaciones en el future lenge un impacto significative en los estados financieros.

OIROS ACTIVOS FINANCIEROS

ni h

Pagaré, ver Nota 12,

ikl r

Obligaciones

Toal

Al 3] de diciembre del 2018:

41/12/2018  31/12/2017

15,000 36,000

_ 4875  _1B123
— 128725  _Z4127

Documentos mantenides hoste &l vencimienfo, incluye pagaré mantenido con lo
Compafiia relacionade PMZP Helding 5.A., por un valer de US$15,000, a una tasa
del 4% y vencimiento en abril del 2019,

Inversiones disponibles para la venta, incluye obligaciones de Sumesa S.A. por un
importe de US$4,875, o una tasa del 8% y vencimiento en junio del 2023, cobe
mencionar que eslas por enconfrarse en Mercade de Valores son vendidas en un
pefiodo menor o un ofio, razén por la que se mantienen registradas dentro de la
ciasificacién de activos corrientes,
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Un detalle de los ofras activos financieros es coma sigue:

Tipo de Plazo
docymenin Empresa Desde Haakg Tasg 31/12/2018
Pagara PMZP Holding S A 19/04/2018 14/04/2019 4% 15,000
Obligociones Sumesa 5.A. 29/06/2018 29/06/2023 8% 4,875
Total —)2. 875

El movimiento de otros activos financieros, se presenia o confinuacion:

2018
Mantenidos al  Disponibles
vencimi

Saldo al inicio del ano 56,000 18,125
Adiciones - 23,500
Venias (40,0000 (35,313
Cabros —(1.000) — 1437
Solde al final del afio 15000 —4.875

2017

Mantenidos al Disponibles
vencimiento  para lg vento

Saldo al inicic del afic - 13,800

Adiciones 56,000 30,938

Yentas - {23,650)

Cobros . {2963

Saldo al final del afo — 26,000 18,3125
ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biclégicos de la Compaiia estdn compuestos por plantaciones forestales. Lo

Compaiia posee 148 hecidrens de plontaciones forestales de leco localizodas en lo
provincic del Guayas, contén Bolzar.

la cosecha de plantacianes fiene como destine su exportacion totol y en menor medida o

terceros por concepto de raleos. Lo Compafia prevé gensrar ingresos por concepte de

venta de madera de leca par un importe de U5323 millones por el total de hectdreas de
plantaciones.

ESPACIO EN BLANCO
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31/12/2018 31/12/2017

Flantacicnes (1) 4,088,014 4,042, 4469
Servicios 134,594 128,866
Transporte 103,025 103,025
Mantenimiento de teca A6, 504 66,504
Siembra y viveros 28,834 28,834
Jornales 25,676 25,474
Depreciagian 4,085 5,085
Otros 43,420 43420
Total 4,498,152 4,444 879

Los mavimientos de activos biolégices fueron como siguen:

2018 2017

Saldo al inicic del afio 4,444,879 4,440 871
Adiciones 7727 2,978
Ganancia en el valor rozonable (1) 45 5446 —1.030
Saldo af final del afic _4 498 152 _4.444 879
(1] Al 31 de diciembre del 2018, las plantaciones estan registrados a su valor

razonable en US34.5 millonas {US$4.4 millones en el afic 2017),

los parémetros

utilizodos para su determinacidn incluyen principolmente el precio estimodo de
vento por melro cibico de modera o le fecha del corte y su volumen.

la Administrocion de l¢ Compafio se encargo de acludlizer los estimaciones
cada ofio portiendo de un precio histdrico e informacién técnica praveniente de
los parcelas de crecimiento del volumen de la madera. En el evento que
Auctvaciones del mercado originen variacionas en los supuestos paro el célcule
del valor razonable de las plantaciones se procedera o revisor los porémetros,
tales como lo 1oso de descuenia, porcentaje de variacion de precios, volumen

estimado de rendimiento por hectdreas y costa del corte final.

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compaiiia es como siguen:

2018 27
Tasa de descuenta 11.83% 14%
Porcentaje de variacién de precio 3.50% 5.00%
Costo de corte final 25% 25%
Volumen estimado de rendimiento por hectdreas 145 m3 180 m3
Valor razonable por hectéreas Us$30,392 U5$30,033
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» Taso de descyento, Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia efectus un
cambio en ks estimacién de la tasa de descuento aplicada para la medicién
del volor rozonoble da las plantacicnes que se venia reconcciendo a partir
del afic 2009 con la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {NIIF).

Durante el afie 2018 y futuras estimaciones la tosa de descuento aplicable
por la Compuafia para el proyecio corresponde @ la lasa activa afectiva
méxima de los créditos productives paro Pequefios v Medionos Empresas -
Pymes, determinado por el Banca Central del Ecuador (BCE) en 11.83% a
diciembre 2018, esto debido o la situacién de recesion y ajuste fiscal por
la que airaviesa el pois se ho clterado asi lo tase de riesgo pais.

Hasta el aiio 2017, la taso se determinaba en base al modelo de valoracién
de aclivos financieros denominado en inglés Capital Asset Pricing Model
{CAPM), representando el retorno esperado por los accionistas sobre la
inversidn realizada.

Para ellos se considerd lo tasa de libre riesgo, Beta sin apaloncamiento,
rendimienlo promedic del mercada e indicedor de riesgo pois, EMBI
Ecuador,

» Proveccién del incremento en el precio por_metro cibico de lg madera, ol
31 de diciembre del 2018 es del 3.50% onual {5% anual en el ahc 2017
en base al andlisis de las precios histéricos realizados o través de los raleos
y su tendencia da crecimiento. Lo Compahia sfectud una correccién en el
precio inicial del 2017, como consecuencio de los cambics en regolaciones
de importacién de la India, sisndo el principal cliente de exportacion,

+ Cgsto del corte fing, se determing de ocverdo a la lendercia histérica del

costo de los roleos slectuades en afics onteriores o por sus Compohins
relacionadas dedicados al sembrio y cultiva de teca.

» Yolumen estimado de rendimiento por hectareas, la Compafia mide el
incramente del volumen anualmente a Iravés de los parcelas parmanentes
de muesireo que se han establecido en la plontacién, cambic que se produce
del contes de los raleos realizados durante el afio y asi determinar lo
cantidad efectiva de madera o comercializorse. Al 31 de diciembre dal
2018, las estimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de
aproximadamente 165 m3 {180 m3 en el afio 2017).

PROFIEDADES Y EQUIPOS, INETO

Al 31 de diciembre del 2018, los propiedades y equipos incluyen principalmants
175 hectdreas de terrencs valorados en US$180,370 donde se encueniran ubicadas las
plantaciones de teca.
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i r im en
Retenciones en Ja fuente

Pasivas por imouedtas corrieptey:
impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la lyente

Total

4
-]

15,507
&0

L2387

Los valores por pagar por conceplo de pasivos por impuestos cofrientes son
liguidados en el mowento de lo presentocién y pago de las declaraciones de

impyastos cormrespondientes.

Ung reconcilincién entre la uilidad segdn estados financieros
impuesta & la renta corriente, 85 como sigue:

Utilidad contable segin estades financieros
anfes de impuesto o lo renta

Menos:
Valor razonable de las plantociones {1)
Amorizacion de pérdidas de afios anferiores

Mas;
Gasios no deducibles

Pérdida fribuieria [base imponible]
Impuesto a la renta causado [2)

Anticipe caleulades [3)

Impuesto a la renta corriente cargode a
resyltados

2018

23,947

[45,5464)

— 8
21,513

ey —
S ————
——————

y el gasto por

2017

79,138

(1,030)
(3,308

L2067

{1} Incluye ol wjuse por valoracién del activo bioldgico en base a la tosa de
descuento aplicoda del 11.83% correspendiente o la lasa de inierés de las
crédites praductivos pora Pymes determingda por el Bance Cenval del Ecvador

[BCE}, Ver Nota 4.
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(2} Los ingresos gravables obtenidos por sociedades conslituidos en el Ecuader,
ast como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliodas en el pafs
y los estoblecimientos permanentes de sociedodes extranjeras no domiciliadas
en el pais, oplicarén le farifa del 25% sobre su base imponible. No obstante,
lo tarife impositiva serd lo correspondiente ¢ sociedodes maés fres (3] puntos
porcentuales cuando:

b] Dentro de |u cadena de propiedad de los respectivos derechos
representafivos de capital, exista un fifulor residente, esfablecido o amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicidn o régimen fiscol
preferente v el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

Lo adicién da tres [3) puntos porcentuales aplicard e tode la base imponible
de la sociedad, cuando el porcentaje de porticipacién de accionistas, socios,
patticipes, constituyentes, bengficiarios o similares, por quienes se hayo
incurrido en cualquiera de las couscles referidos en este arficulo sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponde o la naturaleza
de la sociedad, Cuando la mencionada porticipacién sea inferior al 50%), la
tarifa carrespondiente a sociedades mdés tres [3).

Art, [...}.- Rebaja de la terifa impositive parg micro y pequenas empresas o
exportaderos hobituales.- Las sociedades que tengan la condicidn de micro v
pequeiias empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores
habituales, tendran una rebajo de tres {3} puntos porcentuales en |a tarifa de
impuesto o la renta,

En el afic 2018, la tarifa de impuesto o la renta parc sociedades fue el 25%,
considerande que en el future cercano se estima oblener ingresos generados
por la venta de madara de teca que superen lu base determinada para micro
¥ pequenas empresas o exportadoras habituales,

i3} De ccverde o lo mencionade en &l Art, 41 de I ley de Régimen Tributario
Interne publicado en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010,
astablece que los contribuyentes cuya actividad econdmica sea relacionada a
proyectos productivos agricolas y se encuentren en etapa de crecimiento mayor
a un afio, estardn exentos en el pago del onticipo de impuesto a la renie
durante los periodos en lo que no se generen ingresos originados de lo etape
principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2018, lo compafifa mantiene sus
plantaciones de teca en etapa de desarrelle, por lo gue no generd un anticipo
de impueste 4 la renta a pagar.

, corresponde a la medicién del acfivo biolégico durante
lu etapo de desarrollo de las plantacicnes de teca.

ESPACIO EN BLANCO
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Un movimiento del impuesta a la renta diferide es como sigue.

2018 2017
Soldo al inicio del afo 889,343 88%.116
Yalor cargode a resultados _ 132 660 227
Salde af fina) del afio 1.022.003 88%.343

Al 21 de diciembre del 2018, la Compofiia reconocié en los resultados del ejercicio
impuesto a lo renta por US$132,660 [US$17,294 en el afo 2017).

Los declarcciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades fributarias
y san sysceptibles de revision las decloraciones de los afios 2014 gl 2018, schre los
cuales podrian existir diferencias de criterios en cuanto a la determinacién de gastos
deducibles, ingresos exentos v ofres.

TS TRIBUT,

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la lay Orgdnica pora la recctivacién de lo
economia, foralecimiente de lo dolorizacian y modesnizecion de o pestion
financiera, o continvacién, se detallan los aspectos mds importontes de o
meancionada Ley:

= Seincrementa la tarifa de impuesto a lo rento pora sociedades al 25%, y cuando
la sociedod tenga accionistas, socios, porticipes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimanes de menor
imposicién, o cvande o sociedod incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, porticipes, constituyenies, baneficiarios o similares, o tarifa
serd la correspondiente a sotiedades més 3 punlos porcentudles. Se debe
demastrar que el beneficiario efectiva no es un litular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico.

o Paro el cdiculo del anticipo de impuesto @ la rento, del rubro de gastes
deducibles se puaden disminyir los gastas por sueldos y salorios, decimatercer
y decimacvarta remuneraciones, aportes patronales v los valores de gastos
incrementales por generacién de nuevo emples v la odquisicién de nuevos
octivos productivos que permitan ampliar la copocided productive futura y
generar un mayor hivel de peaduccion.

»  No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributaria, el (VA en
compras realizadas en efeclive superiores a US31,000 [anteriormente
U5$5,000).

s lanémina de los adminisiradores, representantes legales y socios o accionisias,
que se envic anuvolmente o o Superintandencic de Compofiias, Valores y
Seguros debe incluir tantc los propietarios legeles como los beneficiarios
efectivos, alendienda g astandares internacionoles de fransparencia en materia
tributaria y de iucha contra actividades Hicitas.
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Ley Orgénico para of Fomento Productivo, Alraccién de Inversiones, Genaracién da
Emplac y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Froductivo,
Atraccidn de Inversiones, Generccidon de Emplec y Estobilidad y Equilibria Fiscal, a
continyacidn, se detallan los aspectos més importantes de la mencionede Ley:

+ Sa considere ingreso axento, los dividendes v utlidodes distribuidos o fovor de
sociedades o de personas naturales domiciliodos en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor impesicién; siempre y cuando, los sociedades que
distribuyen no lengan como bensficiorio efective de los dividendos a una
persona natutel residente en el Ecuodor,

« Se elimind el dltimo inciso del articulo @ Exencicnes que establecia lo siguients:
En bz doterminacidn y bowdarion del impuests o lo rento no se reconocerdn
mds exoneraciones que las previstas en esle arffcvlo, avngue olras leyes,
generaies o espaciales, astablezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de la previsto en la ley de Beneficios Tribukarios
para nvevas Inversiones Produchivas, Generacion de Empleoc y de Fresiacion de
Servicios”.

7. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con portes relacionados, dentro de un mismo
periode fiscal por un importe acumulado superior a UUS$15 mitlenes, estén obligades a
presentar &l estudic de Precios de Transferencia que determine si loles operaciones han
sido efectyados o valores de plena competencia. El importe acumulode de las
operacicnes de fa Compafila con partes relacionadas duranie el affo 2018, no supera el
importe acymulade mencionado, per la cual la Compafiia no tiene obligatoriedad de
presentacién del referido estudic al organismo de comirol,

8.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Gesfidn de riesgos financiercs

En el curso nermal de sus negocios v actividades de financiomients, la Compafic
estd expuesto a distintos riesgas de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa ol valor econdmico de sus flujos ¥ activos v, en
consecuencia, sus resultados.

lo Compenia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
cdminisirados por o Affa Gerencio, que permiten idenfificor estos riesgos,
deferminar su mognilud, proponer o la Administracién mediday de mitigacion,
ejscutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A cantinuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta o Compafiia,

una caraclerizacion y ung descripcién de las medidas de mitigacidn actualmente
en uso por parte de la Compaiiia.
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ilal.— Lla Compafie gestiona su capitel pare osegurar que estard en
capacided de continuar como emprese en marcha mienfras que maximizan el
rendimiento o sus accionistas a través de lg optimizacién de los saldos de deudo y
patrimonio,

Lo Administracidn de lo Compafiia es la encargeda de revisor lo estructura de
copital sobre una base semestrel. Como parte de esta revision, considero el costo

del copitel y los riesgos osociados con eade clase de capital.

Los principeles indicadores financieros de lo Compaiiia se detollan o continuacién:

Capital de trabajo Us$16,099
indice de liquidez 3.75 veces
Pasivas totales / patvimonio 0.27 veces
Deudo financiera / activas lololes 0.12%

la Administrecién considero gue lea indicadores financierss anles indicades estén
dentro de los pordmetros adecyodos para una arganizacién del tamafo y nivel de
desarrollo que la Compafiio, ademas que de no tener obligaciones de importancia
material gua promuevan un pago inmedicto.,

Lo Compoiiia gestiona su capital para csegurar que estord en capacidad de
continuar como empresc en marcha mientras que maximizon el randimiento o sus
accionistas o través de lo optimizacién de los soldos de deuda y patrimorio. La
estrategia general de [a Administracién no ha sido alleroda en comparacion con el
2017.

i i .~ La Administracién es lo que tiene la responsabilided final por
lo gastion de liquidez. Ha estoblecido un morco de irabajo epropiade para la
gestién de liquidez de manera que fa gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamienio o corte, mediono y largo de lo Compahia.

la Compafila maneja el riesge de liquidez monteniende reservos, facilidades
financieras, menitoreando continuomente los Aujos efectivos proyectados, reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los acfivos y pasivos finencieros.

Riasgo de mercado - Las actividades de lo Compafia lo exponen principalmente a
riesgos financieros de cambios en las tasas de combio, tasas de interés o precios

da los instromemos fingncieros que pudieran atectar los ingresos de la Compafiia o
el volor de los activos financieros que tiene.

El abjetivo de lo odministracidn de este riesgo de mercado es de edministrar y
conirolar los exposicionss a este riesgo denlo de parémetros razonables y al mismo
tiempe optimizar la rentobilidad. Las exposiciones del riesge del mercade se miden
usando el valar en riesga complementode con un ondliss de sensibilidad. Durante
el afic 2018, ne ha habida cambios en la expasicién de la Compaiia o los riesgos
del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados ¥ medidos.
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8.2 Categorias do instrumentos financisros

El detalle de los activos y pasivos financieres medidos y registrados ol costo
amortizado por la Compafia fueron como sigue:

3112/2018 3171272017

Actives fingncieras:

Al costo amortizgdo

Efectivos y bancos 521 5,074
Cuentas por cobrar 515 2,019
Total _2.036 7 093
Al vol i en

Resultados

Obligocienes manteniduas ol vencimiento 15,000 56,000
Inversienes disponibles para la venta _ A875 18,125
Tatal, ver Neta 3 _ 19,875 74125
Pastvos financieros:

Cuentas por pagar __L.120 _ 1792

Valor razonable de los instrumentes Ainancieros.— La Administracidn considero que
los importes en libros de los acfivos ¥ pasivas financieras reconocidos al costo
amortizado sn fos estados financisres se aproximan a su valor razonable,

EATRIMONIO

Capital social - Representan 100,000 acciones aulerizadas y suscrites emifidas al valor
nominal de US$1.00 cada una.

Rasapsys.- Un resumen as como sigue:

31/12/2018 11272017

Facyltativa 560,708 522,252
Legal 10592 _ 10,592
Total 571,300 —224.844

Al 31 de diciembre del 2018;
Reservg facultativa.- Los leyes sociefariaos vigentes determinan gue de las utilidades

liquidas del ejercicic se destine un porcenicje como reserva especicl o facyliativa. E
porcentoje de opropiacién depende de lo decision de la Junta General de Accionistas.
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0.

En marzo 26 del 2018, o Compofiia mediante Acta de Junia General y Ordinaria de
Accionistas se repartir en al menos un 30% lus uhlidades del ejercicic econdmico 2017
y el 70% reconocida como reserva facultativa, Al 31 de diciembre de! 2018, lo reserva
foculieiiva asciende o US$5460,708 [US3522,253 en el ofic 2017].

- De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafifo debe
wansteric et 10% de las utilidades liquidas v realizadas a lo reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrite y pogade. Esto reserva no puede ser distribuida a las
accionistos, exceplo en coso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para cubrir pérdidas futuras o para gumentar @l copital. Al 31 de diciembre del 2018, lo
reserva legal es US$10,592,

Eﬂﬂiﬂdm_ﬂﬂ-lmulﬂdﬁ.— Un resumen ¢s como sigue:

Rasultados acumulados - distribuibles 1,621,030 1,784,482
R i6n |

Yaluacién de activos bicldgicos 1.382.038 1.382.038
Total 3,003 068 3166720

O = las NIFF incluye los valores resultantes de los ajustes
Grlgmudas en la ﬂdopr:mn pcr primera vez de las NIIF. El saldo sélo podré ser
copitalizado en la parte que exceda al valor de los pérdidas acumuledos v las de! dltime
ejercicio econdmico concluido, si los hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio
en el caso de liguidacién de lo Compaiia.

Dividendos daclgrades - Mediante Aclo de Junta General y Ordinaria de Accionistas en
marzo 26 del 2018 se decloraran dividendos por US3$16,483 [US$5,443) en el afio
2017) y en los meses de Abril, Maya y lunio del 2018 se pagaron a los accionistas un
total de US$13,743 [US$4,584 durante el ofic 2017} quedande la diferencia comeo
pendiente de pago en los estodos financieros.

INGRESOS QPERACIONALES

2018 2017
Ganancia per valuacidn de achives bicldgicos 45,546 1.030
Interases 1,775 434
Raleos —_— - 156,046
Tolal A7 321 127510



11,

Durante el ane 2018:

Ganancia por voluacién de activos biclégicos, reprasenta el ajuste anual efectuado
por ia valoracién del activo bioldgico o su valor razonable, aplicando la tasa de
descuento del 11.83% de los créditos productivos para Pymes determinado por el
Bance Central del Ecvador, ver Nota 4,

Interesas, corresponde g los intereses ganadaos de las inversiones mantenidas «l
vancimiento y disponibles para la venta, ver Notas 3 y 12

Ralec, es una operacién silvicultural fundemental en lo actividod forestal que consiste
en reducir gradualments el nimero de drboles en la plantacién con el objetive de
concenirar el crecimienta de los mejores individuos y generar asi mejores ganancias
econdémicas, Los rolecs se efectian en tres kases: i} el primero se efectia en el sexto
afio luego de la siembra; i) el segundo se redlizq en ef noveno ao; v, iii el tercero
se efectiia en el doceove afio, considerande que astos raleos a excepcién del primere
representan un ingrese por la venta de esta madere. Durante &l afic 2017, lo
Compaiiia realizé la venta de 477.76 metros cibicos de madera en rozos que se
encontraban sembradas desde el afic 1999 en el cantén Balzer, generdndose
ingresos por este concepto de US$156,046 y se espera realizar el tercer rolec en el
ano 2019,

COSTOS Y GASTQS

2018 2017
Costos - 53,867
Honararios 13,850 14,307
Impuestas, contribuciones v suscripciones 5,528 5421
Decevale 3,600 3,400
Oftros — 282 o4
Total 23,560 78,879

Durente el ano 201 8:

*

Honorarios, incluye principalmente gastos por el manejo de actividades contables
por US$4,883 y asesorios lagales por US$4,332,

Decevale, corresponde ol gosto anual de U5$3,8400 por conceplo de manejo del
libro de acciones y accionistas que lleva a cobo el Depdsito Cenfralizedo de
Compensacién y Liquidacién de Volores [DECEVALE}.

ESPACIO EN BLANCO



13.

Al 31 de diciembre del 2018, los principoles soldos y transacciones con eompafias
relacionadas efectuadas de comin acuerdo entre las partes incluyen:

31/12/2018  31M2/2017

Actives
Otros actives nancieros
In i ni I imi :

PMZP Helding 5.4, ver Nolo 3. 15,000 2£.000

Inversiones an asociados

Eoowood 5.A, LZ30 LZa0

Ingrescs
Intereses ganados:
PMZF Holding 5.4, ver Nota 10, 1102 1448

[PERDIDA) UTILDAD BASICA DILUIDA POR ACCION

Las [pérdidas} ufilidades y &l nimero de acciones ordinarias al valor nominal unitario de
US$1.00 utilizadas en el calculo de la {pérdida) utilidod bésica por accién son los
siguientes.

2018 2017
(Pérdida) Utilidad del afio 1108,713) 61,844
Mamere de acciones ordinarias de volor nominal
Unitaria de LS$1.00 _ 100,000 100,000

{Pérdida) Utilided basica y diluida per accién
{En U5 délares) {1.09} 0.62

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y lo feche de emisién de los estodos financieros
adjuntes [Marzo 11, 2019 no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estadas financieres adjuntos.

ESPACIO EN BLANCO
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15.

Los estados financieros adjuntos por el afie terminado el 31 de diciembra del 2018 fueron
aprobados por la Administracion de lo Compafifa el 8 de febrerc del 2019 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la

Compafiia, los estodos financieros seran aprobados por los  Accionistas  sin
medificaciones adicionales.

S, Paul Palacios
Presidente
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