
LA CAMPIÑA FORESTAL 5.1. (STRONGFOREST] 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2043 

1 INFORMACION GENERAL 

La Campina Forestal S A (STRONGFOREST) fue constituida en el Ecuador en abril 28 del 2006 La 
actividad principal de la Compañía es la siembra de teca para su postenor cosecha y comercializacin 

La Compaña esta registrada en el Mercado de Valores como emsor de acoones mediante resolucion 
No 2007 2 01 000307, y negocia $us acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito 

Los cultivos consisten en plantas de leca, para lo cual la Compañía adquino terrenos en la provincia 
del Guayas, en el canton Balzar con una superficie total de 174 hectareas, de las Cuales 5e 
encontraban sembradas 5 hectareas, Cuya Siembra se efectuo en el año 1999 En el ano 2007 la 
Compañia efectuo la siembra de 143 hectareas adicionales de teca. La cosecha esta proyectada para 
20 años para el pnmer corte y a partir de ella cada 12 años 

A1 31 de diciembre del 2013, la Compañsa se encuentra en etapa de desarrollo, por lo tanto no 
presenta ingresos provenientes de la etapa de. cosecha 

La inversion desde el incio de los cultivos hasta la cosecha esta valorada en 1/S$600,0D0, ublizados 
principalmente pára la compra de tierra, manejo agricola y administrauvo y costos para la futura 
cosecha de la madera La inversion es actualizada en cada fecha de reporte de los estados hnancieros 
considerando el crecimiento de la plantación 

La actividad de la Compañia esta regida por la Ley de Compañas, Ley de Mercado de Valores y 
disposiciones del Consezo Nacional de Vafores y controlada por la Superintendencia de Companias del 
Ecuador 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 
Compañia 

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaracion de cumplemiento Los estados hrancieras han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITE) 

22 Bases de preparación Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor 
razonable, excepto por ciertos activos financieros y propiedades y equipos que son medidas al 
costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo 

Es valor razonable es el precio que se reciba por vender un activo entre participantes de un 
mercado en Ja fecha de valoracion, independientemente de si ese precio €s directamente 
ubservable y estimado utilizando otra tecnica de valoracion Al estimar el vator razonable de un 
activo, la Compañia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes del 
mercado tomaran en cuenta al far el precio del activo a la fecha de medicion El valor 
azonable a efectos de medicion y o dle revelacion en los estados financieros. se determana sobre 
una base de este tipo 

A continuacion se describen fas principales políticas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros



2,3  Actevos financieros -Tosos los actuvos financieros se feconocen y dan de baja a la fecha de 
negociacion cuando se realiza una compra o venta de Un activo financiero 

La Compania clasifica sus activos financieros como mantenidos hasta su vencimiento y cuentas 
por cobrar La clasificacion depende del proposita con el que se adquirieron los instrumentos. 
financieros La Administración determina la clasificacion de sus mstrumentos financi.ros en el 
momento del reconocimiento inicial 

2.32 Actos financieros mantenidos hasta su vencimiento Son actwos financieros no. 
denwados con pagos filos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la 
Compañá tene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento Sr la 
Compañía vendiese un importe significativo de los actos financieros manterdos hasta 
Su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponmble para la venta 

Estos activos financieros son medidos imcialmente al valor razonabje mas los costos de 
transacción Posteriormente, son medidos al costo arvoruzado utilzando el metodo de la 
tasa de interes efectiva menos cualquier deterioro Los ingresas por intereses son 
calculados utilizando el metodo del costo amartizado y se reconocen en resultados del 
penado 

24 Promedades y equipos 

2.41 Medicion en el momento del reconocimiento Las partutos de propiedades y 
equipos se miden inicialmente por su costo 

El costo de propiedades y equisos comprende su precio de adquisicion mas todas los 
costos dectamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones 
de funcionamiento según lo previsto por la Administración: 

2,42 Medición posterior al reconocinmento Despues del reconocimiento inicial, las, 
propiedades y equipos son registradas al costo menos le depreciación acumulada En 
caso de requenslo la Compañsa registra perdidas por detenoro de valor de activos 

2,43 Método de deprectación y vedas útiles El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el metodo de Imea recta La vida util estimada y metodo de 
depreciación Son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en 
el estimado registrado sobre una base prospectwa 

Las vidas uules usadas un el calculo de la depreciación de instalaciones y herramientas 
es de 10 años 

2.5 Activos biolagicas 

25,1 Prneipios de medición de tos activos brologicos Los activos biolugicos 
(plantaciones de teca) con tun ciclo estabiecido de 20 anos para la primera rotacion y a 
parur de ella 12 anos, se den en el reconocimiento imecial y en cada fecha de report. a 
Su valor razonsble menos los Lostos estimados en el punto de venta de forma separada 
de los terrenos 

La medicion de los activos bralogicos se basa en el matado de flujo de caja descontario 
La expectauva del valor presente de fas flujos futuras esperados esta basada en la 
cosecha esperada menos los yastos necesarios de cuidado de la plantacion y los costos 

 



26 

en ul punto de venta El mayor o menor valor resultante se registra cn resultados del 
penodo 

Impuestos El gasto por mpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comune y el mpuesto diferido 

2.7 

2.6.1 Impuesto cormente Se basa cn la utilidad gravable (tnbutana) registrada durante el 
año La utilidad gravable difiere de la utlidad contable, debido a las parudas de ingresos 
/ gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravabtes o deducibles El 
pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utiizando las tasas 
fiscales aprobadas para cada periodo 

26.2 Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporanas determaadas 
entre el valor en hbros de los achyos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales. Un pasivo por impuesto chferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporanias impomibles, Un activo por impuesto difendo se reconoce por 
todas las diferencias temporanias deducibles, en la medida en que resulte probable que 
la Compañra disponga de uttdade» gravables futuras contra Jas que se podria cargar 
esas diferencias temporanias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se muden empleando tas tasas fiscales que 
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se reabice o el pasivo se 
cancele 

El impuesto diferido, Correspondiente a cómbios en la tasa de impuestos a en ta 
normativa tnbutari, la reesumacion de la recuperabiidad de los activos por impuestos 
diferidos a en la forma esperada de recuperar el valor en hibros de Un achvo, se 
reconoce en el resultado mtegral del periodo 

Reconocimento de mgresos Se calculan al valor razonable en base a flujos de caja 
descontados de planes de cosecha forestal y la contraprestacion cobrada a por cobrar temendo 
en cuenta el importe estumado de cualquier descuento o perdida en los activos financieros 

28 

2.71 Ingresos por ajuste a valor razonable de activos iologicos Se registra 
anualmente por la valoracion de las plantaciones de teca Al Cierce de cada prnodo, se 
registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natutal de las plantaciones 
expresado en el valor razonable menos los costos esumados en el punto de venta 

2.7 2 Ingresos por raleo Se onginaa por la venta de los arboles jovenes que son talados 
por su mal crecinmento, y que mterfieren en el crecimiento de los arboles definitivos para 
la cosecha Estos ingresos son reconocidos cuando la Compaña ha transferido al 
comprador fos riesgos y ventajas, de tipo significativo, denvados de la propiedad de los 
arboles, el mporte de los ingresos y los costos Incurndos en relacion con la transaccion 
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compañra reciba los beneficios 
economicos asociados can la transaccion 

2.73 Ingresos por intereses Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al 
capital pendiente y a la tasa de interes erectiva aplicable 

Costos y gastos Se registran al costo, los cuales incluyen gastos administrativos y costos de 
rateo prnspalmente por setección corte y movilizacion de arboles al centro de acopio Se 
reconocen a medida que Son incurridos, ndependientemente de la fecha en que se cfectue el 
Pago, y se rugistran en eb penado mas Cercano en el que se conocen



29 Norma nueva y revisada sin efecto material sobre tos estados financieros 

NIIF 13 - Medición del Valor Razonable 

La Compañía ha aplicado la NIIF 13 por pnmera vez en el año en curso La NITF 13 establece 
una unica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable 
El alcance de la NUF 13 es amplio los requerimientos de medicion del valor razonable de la NUF 
33 se aplican tanto a instrumentos financieros e nstrumentos no fmancieros, para los cuales, 
otras NJTF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las 
medisanes efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales 
estan dentro del ambito de aplicacion la MÍF 2 pagos por arrendamuentos, los cuales estan 
«entro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos, y mediciones que tienen algunas smultudes 
con el valor razonable pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto ge realizacion a 
efectos de la medicion de Jos ventanos o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro) 

ta NIF 13 defwe el valor razonable como el precio que se recibina por vender un activo o £1 
valor pagado para transferr Un pasivo en una transaccion de Mercado principal fo el mas 
ventajoso) en ta fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado 

El valor razonable segun la NIF 13 es el precio de salida, independientemente de ss ese precio 
es directamente observable o estimado Utilizando otra tecnica de valoracion 

La NITF 13 requiere la aplicacion prospectwa a part del 1 enero del 2013 Adioonalmente, las 
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es neresano aplicar los 
requisitos de revelacion estabíecidos en ía norma, eq referenci? a la Información comparativa 
proporcionada por penodos antes de la aplicacion inicial de la norma 

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicación de las NIF 13 no ha tenido ningun impacto. 

Sigmificauvo sobre los importes recongaidos en los estados fipancieros 

2 10 Normas nuevas revisadas entilidas pero aun no efectivas La Compañaa no ha aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y Normas 

Intemacionales de Contabilidad (IC) nuevas rewsadas que han sido emitidas pero aun no son 
efectwas 

MUF Titulo Efectiva a partr 

NIF 9 Instrumentas financieros Enero J, 2015 
Ennuendas a la NIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIF 
ANTE 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015 

Enmiendas a la NIC 37 Compensación de activos y activos 
Fmancieros Enero 1, 2014 

Enmiendas a fe NUF 9 La NIF 9 emitida en noviembre del 2059 introdujo nuevos requisitos 
para la clasificacion y medicion de activos fmancieros Esta norma se modifico en octubre del 
2010 la cual mciuyo los requisitos jara la clasificación y medicion de pasivos financieros, asi 
como la baja en los estados financieros 

» Un requenmiento clave es el reconocimiento y medicion de los acuvos fmancieros que se 
clasfican dentro del afcance de la NIC 39. Instrumentos Financieros se reconoceran 
posteriormente a su costó amortizado o valor tazonable 

 



+ La Administracion de la Compañía preve que la aphcacion de la NIIF 9 en el futuro no 
tendra un Impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos, en retacion Con los activos financieros y pasivos financieras de la Compañia. Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya zado completado 

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivas 
financieros 

Las modificaciones de la NIC 32 clanfican los requisitos requendos para ta compensación de los 
activos financieros y pasivos financieros. 

La Administracion de la Compañia no preve que la aplicacion de las modificaciones a la NIC 32, 
ha tendran un impacto significatwo en los estados Anancieros de la Compañia, en razon a qué la 
entidad no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser 
compensados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Adeninistracion 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a fa actividad economica de la 
entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman 
parte de los estados financieros Én opinion de la Adramistracion, tates estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al mamento, los cuales podrian 
llegar a difenr de sus efectos finales 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

AL 31 de diciembre del 2013, representa pagares eniudos por Avants Emancial Group por 145562 613 
los cuales generan interes anual del 10% con vencimiento en abril del 2018 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

AL 31 de diciembre del 2013, representa principalmente terrenos ubicados en el canton Balzar 
provncia del Guayas, cón una superficie tota! de 174 hectareas por US$180,370 en los cuales se 
desarrollan los cultivos de la Compañra 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los actwos tuologicos cumprenden plantaciones de teca con una extension de 148 hectareas 
toralizadas en el canton Balvar 

$1 Conciliación de cambios en el importe en libros de activos biologicos 
Diciembre 31 

2013 202 
(en U5 dolares) 

Saldos al micio del año 2,908,454 2,503,950 

Costos de mantenimiento 3331 31,066 

Ganancias por cambios en valor razonable 251,682 433,938 

Saldos al final del año 3,253,467 2,968,954



6.2. Parametros utilizados en la determinación del valor razonable Los parametios 
utilizados para (a determmnacion del valor razonable son el valor comercial estimado por metro 
cubico de madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectarea a cosechar Los 
parametros anteriores son .onsecuenca de estimaciones de la Adrunistracion a partir de precios 
históricos e informacion tecnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten 
establecer indicativos confiables de volumenes En el caso de un deteroro de la calidad actual 
de la plantación, esto podria conducir a una revision a la baja de las previstones de crecimiento, 
precios e mgresos 

En este sentido se hace referencia al hecho de que un mercado ehciente pata establecer el 
precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible aun cuando no es accesible un 
mercado eficiente para las plantaciones de madura de teca, toda vez que cada plantación 
contiene condiciones particulares Es decir a partir de la estmacion apropiada de volumenes de 
madera a la edad de corte y una estimación fundamentada de precios, se puede conclu en el 
valor de una plantacion, sin embargo cada estimación de volumenes depende de cada 
plantación en particular y por lo tanto de sus metodos de manejo forestal 

El actvo biologico desde su reconocimento iniaal y en cada fucha de reporte es merido a su 
valor razonable menos el costo de mantenimiento de los arboles y menos llos costos estimados 
en él punto de venta, tomandó en cuenta el crecimento de la plantación 

Para la determinación del valor razonable del activo biológico ia Adnwnstracion utilza la tasa de 
descuento del 15% y el precio de madera de US$375 el metro cubico para el año 2013. La tasa 
de descuento es determinada en base al modelo de valoracion de activos de capital, la cual 
considera vanables como la tasa de riesgo pais, tasa de retorno de la inverston y retorno del 
mercado El precio de venta fue determmado en base a precios madera comercializada en el 
mercado mternacional, considerando Un mcremento del 5% anual, ajustado segun los precios y 
tendencias del mercado 

63  Raleo -El raleo se refiere a la reduccion de numero de arboles con el fan de dar mejores 
condiciones de tereeno para el crecmmento de Jos arboles remanentes de mejor calidad _ Durante 
elaño 2013 la Compañaa efectuo ráleo á las plantaciones y genero un iMgreso por US$30 140 

64 Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las 
estimaciones relativas al acto brolagico La Adroiístración considera que la medicion de 
las plantaciones de teca por expertos mternos es conservadota y 5e encuentra apropiadamente 
fundamentada Es crucial paca la smedicion de Jos mgresos futuros considerar el incremento en 
volumen de madera y los precios esperados en el futuro 

64.1 Incremento en volumen La medicion del incremento del volumen se lo realiza todos 
los años a traves de las parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la 
plantacion Las estaciones del volumen de madera a la edad de corte son de 
aproximadamente 200 metros cubicos por hectarea, es decy 20 años despues de la 
siembra 

$6.42 Aumento de precio La proyeccion del crecimiento en el precio del metro cubico de 
madera a la edad de corte se establecio en un 5% anual en base al analisis de los 
precios mistoricos y su tendencia de crecimiento 

7 IMPUESTOS 

71 Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales, 

 



Una reconellación entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable del ejercicio, 
es como sigue 

2013 2012 
(en US dolares) 

Utilidad antes de impuesto a la renta segun estados 
financieros 254 776 430 639 

Menos 
Valor razonable de las plantaciones (251,582) (433,938) 
Ingresos exentos (1,576) (5,310) 
Gastos vinculados con rentas exentas 1,009 560 
Gestos no deducibles 764 225 

Utilidad (perdida) del ejercicio - 28691 (1229) 

Impuesto causado 592   

7.2 Aspectos tributarios 

« Con fecha diciembre 22 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No 351 

el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre 
tros aspectos tnibutarios, ta reduccion en la tana de impuesto a la renta para sociedades 
del 22% a partir del año 2013 (23% año 2012) 

+ La Ley de Régimen Tributario Interno establece que los contribuyentes cuya actividad 
economica ses exclusivamente la relacionada con prayectos productiwos agucolas, com 
etapa de crecimiento supenor a un año, estaran exonerados del anticipo del Impuesto a la 
renta durante fos pendos fiscales en las que no recihán mgresos gravados que sean 
originados de la etapa principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía se 
encuentra en etapa de desarrollo, por lo cuat está exenta del pago del anticipo minimo de 
impuesto a la renta 

7.3 Saldos del unpuesto diferido 

Los movimientos de pasivos por Impuestos difendos son como siguen 

  

  

Diciembre 31 
2013 a 

(en US dolares) 

Saldos al wicio del año 584,015 488 549 

Provision 55,370 95,468 

Saldos al final del año 635,385 584,015 

8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

8.1 Gestion de nesgos financieros



En el curso normal de sus negocios y actuados de financiamiento, la Compañía esta expuesta 
a distintos Mesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos 
significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia sus resultados 

La Compañra dispone de una organizacion y de sistemas de información, que permiten adenticar 
dichos riesgos, deterimnar su magnitud proponer medidas de mitigacion, executar dichas 
medidas y controlar su efectividad 

A contruacion Se presenta la definicion de los fiesgos mas importantes que estan expuestos las 
activos y pasivos financieras y la descripcion de las medidas mitgantes adoptadas por la 
Adrainistracion de la Compaña 

8 1 1 Riesgo de hquidez 

La Administración Uiene la responsabilidad final por la geshon de liquidez La 
Administracion de fa Compaira ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestion de liquidez de manera que se pueda maneyar los reguerinmentos de flujo a corto, 
Mediano y largo plazo 

Para efectos de mitigar del riesgo de liquidez, la Compaña cuenta con un presupuesto de: 

flujo de caya, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones en activas 
financieros de tal farma que el fliyo proveruente de estas cumpla con los requerimientos 

El portafolio de inverstones de la Compara esta conformado por instrumentos con 
caractensticas de liquidación mmediata en el evento de asi necestarse 

8 1 2 Riesgo de capital 

La Compañia gestiona su capital para asegurar que estara an capocidad de continuar 
como empresa en marcha mientias que maximiza el rendunnento a Sus acciomslas a 
traves de la optimación de su patrimamo. 

La Administracion de la Compara revisa los requermientos presupuestarios de manera 
mensual, €n base a la programacion anual. Es importante destacar que la compañia no 
tiene pastas financieros. s1gmficatwos, asi como fampoco preve contar con ellos 

82 Técnica de valuación y presunciones aphcadas para propositos de mettr el valor 
razonable de los activos financieros 

El valor razonable de los activas hnancieros es determinado pnr la Compañia de la siguiente 
forma 

» — El valor razonable de los actwos financieros con terminos y condiciones estandar y 
negociados en los mercados Iiquidos activos se detertinan con referenca a los precios 
cotizados en el mercado vigente a la fecha de raporte 

+ Srel mercado para un activa financiero no £5 achwo, la Administracion de la Compaía 
establece el valor razonable empleando tecnicas de valoracion que incluyen el uso de 
valores observados en transacciones fibres recientes entre portes interesadas y 
debidamente wfosmadas, la referencia a oLros Instrumentos sustancialmente simiares 

9 PATRIMONIO 

91 Capital Elcaptal emitido consiste de 100,000 acciones de USS1 valor nominal unitario



22 Aportes para futuro aumento de capital Representa valores aportados por las accionistas 
de la Compañía El modelo de negocios de. la Compañia contempla la recepcion de valores como 
aportes para futuras capitalraciones, los mismos que son utilizados para las inversiones iniciales 
de la compañsa y fluyo operauvo 

2.3 Reserva legal. La Ley de Compañías requiere que por lo menos ef 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social 
Fsta reserva no es dispomble para el paga de dividendos en efectivo puro puede ser capitalizada 
en su totalidad 

2.4 Utilidades reterudas Un resumen es como sigue 
2013 2u2 

(én US dalares) 

Utilidades acumuladas — distubuibles. 877,221 678 657 
Resultados acumulados provenientes de la 
adapción por pamera vez de las NIF 1,382,038 1,382,038 

Total 2,259,259 —— 2,060,69% 

Resultados acumulados provementes de ta adopcion por primera vez de las NI) 
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en ía adopcion por primera vez de las 
NU, el cual segun Resolucion emmuda por la Superintendencia de Compañias el 14 de octubre 
del 2012 solo hodra ser capitalizado er la parte que exceda al valor de las perdidas 
acumuladas y las del ultimo ejercicio economico condiuido, si las hubieren “utilizado ed 
absorber perdidas, o devuelto en el caso de Ilguidacion de la compañia 

1D, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en US dolares) 
Dos actos agarras 
Acciones de Ecowood $ A 1750 1,750 

  

  

Avant Financial Group 62.613 73,610 

Actwos brologicas 
LU leedngS a 20,229 18,223 

Ingresos por mtereses. 
Avant Financial Group 10,951 

Costos por raleo. 
LU Tradmg S A 8,703 

31. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 34 de diciembre del 2013 y la fecha del informe de los authtores independientes (marzo 6 del 
2014) no se produjeran eventos que en opinion de la Adroimstración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros.



12, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros han sido aprobados por la Administración y su emision ha sido autorizada el 6 
de marzo del 2014 

  

Presidente


