LA CAMPINA FQRESTAL S.A. {STRONGFOREST)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

l.a Camnifna Forestal 5.8, (STRONGFOREST] Fue constitids en g] Ecupdor en abril 28 del 2006, La
actividad principal de la Compania es la siembra de teca para su peskenior cosecha y comoercializacion,

La Compafiia cstéd registrada en el Mercado de Valores como emiser de acciones mediants resolucion
M. 2007-2-01-000307, y negacia sus acciones en Jas Bolsas de Valores de Guayaguil y Quito.

Los cultivos cansisten er plankas de teca, para 1o cual la Compaiia adguimd terrenos en 12 provincia
ded Guayas, en el cantan Balzar, con una superficie total de 174 hectareas, de las cuales se
encontraban semibradas & hectireas, cuyva siembra se efectud en el afio 1999, En o afic 2007, 13
Compafiia efectud la siembra de 142 hectareas adicionales de teca. La cosecha esta proyectada para
20 afos para &) primer cone y a partir de ella cada 12 afos,

Al 31 de diciembre del 2013, a3 Compaiiia se encuentra en ctapa de desarrollo, por Io tanto no
presenta ingresos provenientes de la etapa de cosecha.

La inversian desde 2l inicio de los cultivos hasta 1a cosecha es\d valorada en US3608,000, uhilizados
principalmente para & compra de tierra, manejo agricola y administralivo v costos para la futura
cosecha de la madera. La inversion es actualizada en cada fecha de repadite d& los astados fnanoeros
considerando el Crecimiento de la plantacion.

La actividad de 1a Compaiiia esta regida por la Ley de Compafias, Ley de Mercarlo de Valores y
disposiciones del Cansejo Nacional de Valores y controlada par la Superintendencia de Companias dol
Ecuadar,

La informnacidn conlenidas en esios estados linancieros es respensabilidad «de |2 Administracidn de la
Compania.

POLITICAS CONTABLES STGNIFICATIVAS

2.1 Peciaracion de cumglimiente - Los estados financierss han sido preparadas de conformidad
ton 35 Mormas Internacianales de Infarmacidn Financiera (MITF).

2.2 Bases de preparacion - Los estades finandieras han sido preparados sobre las bases del valor
razonatile, excepta por derfos artivos financieros v propiedades v equipos que san medidas al
costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abaja.

Ef valor razanable es el precio que si recibiria par vender un activo entre participantas de o
mercado en Ja fecha de valaraoon, independientemente de si esc preoe es directamente
abservahle g estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonatie de un
aclivo, la Compariia tiene en cuenta |as caracteristicas dal activa que los parlicipantes del
mercado tomarian en cuenta al fMar el progio del actve a i@ Techa de mradiciqr. B valor
razonable a cfectos de medicion y o de revelacion en los ostados financieros, se determing solre
una base de cste tipo,

A continuacion se describen las principates poiiticas contalles adoptadas en la preparacion de
eslos estadas financieros,




LF  Aciives francieros -Todos los activos financieros se reconocen y dan & baja a la fecha de
negociation cuanda se realiza una compra o venta de un activo financiero.

La Compafia clasifica sus activas financieros come mantenidos hasta su vencimiento v cushtas
por cobrar. La clasificacidn depende dal proposito con el gue se adguirieron los instrumentos

financieros. La Admiristracion determing 2 dasificacion de sus instrmentos finanoeros en el
momentn del reconocimiento inicial.

232 Activos financieras mahitenidos hasta su vencimienteo - Son aclivos finanticros no
derivados con pados fios o determinables y vencimiento fija, gue la administracion de la
Compafig tene iz intencion v s capacidad de mantenar hasta sy vendimiento, S la
Compania vendiese un importe significativo de los actives finandieros mantenidos hasta
i) vencirmiento, la categonia complats s& reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activas financieras son medidos incialmente al vaior razonabile mas 1os costos de
transaccian. Posteriorments, son medidos al coste armortizade utilizando el métndo de 1a
tasa de interés efectiva menos cualgquier deterioro, Los ingresas por inkeresses son
calculados utilizando el método del costa amartisade y 52 reconocen en resullados del
periodo.

2.4 Propiedades y equipos

4.1 Medicion en ef momento def recanocimtientto - Las partidas de propiedades v
gqutpos s miden inicialmente per sy costo.

El costo de propiedades y equipes comprende su precio de adguisicion mas todaos los
epstos directamente relacionades con la ubicacitn del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segln 10 previsto por @ Admimistraced.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiente - Despues del reconacimienta inical, fas
propredades v equinos son registradas al costg menos la depreciacion acomulada. En
cast de requerina la Compania registra perdidas por deteriora de valor de actives,

2.4.3 Método de depiraciacidn p vidas philes - €l costo de propiedades ¥ eguipos se
deprecia de acuarda con el método de linea recta. La vida Otil estimada y metodo de
depredacion son tevisados al final de cada afo, siendo et efecto de cualquier cambic en
& estimade registradu sobre una buase prospectiva.

Las vidas utifes usadas e el clculo de la depreciacion de instalaciones y herramientas
&s de 10 afios,

2.5 Activos Siofdgicas

2.5.1 Principios de meadicion oz fos acives Bialogicos - Los adtivos ioligicos
{plantaciones de teca) con un dele establecido de 20 afios para la primera rotadion v a
pattit de ella 12 ancs, ge miden en el reconccimiento imicial v en cada fecha de reporte a
su valor rasanatle menos Jos costos estimados en el punta de venta de forma separada
de las terrenos.

La medicidn de 1os activos bialogicos se basa en et métado de Aujo de caja descontadc,
La expectaliva del valor presente de fos flujos fulurgs esperados £5ta basada en la
coserha esperada ments 10s gastos necesarios de cudado de la plantacidn y os costos




en el gurta de wventa, El mayor o menor valor resultante se registra on resultados del
pericda,

2.& Impuestas - Bl gasto por impuesto a la renta repiresenta la suma del impuesto a la renta por
pagar corricnte y el impuesto diferida,

2.1

2.6.2

Impuesto corriente - 5 basa con la utilidad gravable Hributaria) registrada durante e
afio. La utilidad gravahle difiere de la utilidad contable, debida a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o degucibles. E
pasivn de la Compaiia por concepto del impuestn corriente se caloula wtilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada penodo,

Impuestos diferidos - Sc recanoce spbre las diferencias temporarias detemminddas
entre of valar an Nbros de lns artivos v pasivos incuidos &n los estades financieros ¢ sus
bases fiscales, Un pasivo por impuesio diferido se reconoce generalmenle para todas
[as diferencias temparanias imponibles, Un activo por impuesta diferido se réconoce par
todas las diferencias temporarias deducibles, en [a medida en que resulie probable que
la Compafiia disponga de utitidades gravables futuras contra las gue se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles,

Los attivos y pasives par impuestos diferidos se miden empleandd fas tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodn en ef gue el activg se realice o £l Pasivo se
cancele.

& impuaste diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, 1a reestinacidn de a3 recuperabilidad de los activos por impuesias
diferidos o e #2 forma esperada de recuperar gl valor en libros de un ackivo, se
reconcce i el resultade inbegral del periodo.

2.7 Reconocimiento de ingresos - Se caloulan al valor razonable en base a flujos de cajg
descantados de planes de cosecha forestal v a contragrestacon cobrada o por cobirar, temenda
en clenta el importe estimado de cualguier descuento o pérdida 2n |os aclivas financieros,

2.8

e A

2.7.2

273

Ingresos por afuste 3 valor razonable de activos bislogicos - Se regisira
anualmenle por la valoracion de las plantaciones de teca. Al Cierre de cada pericdo, se
reqistra comp ingresos el valor resultanie del crecimiento natutal de las plantacones,
expresado en el valor razenable menos 105 costos estimados en ef puitto de venka,

Ingreses por raleg - Se ondinan por 1a venta de los arboles jdvenes aue som talados
pOr sU mal Creciitienta, ¥ gue interfierer en el crecimients de los arboles definitivos para
la ensecha. Estos ingresns san reconocidos cuando la Compatia ha transferido af
comprador fos rigsgos v vettaias, de tipo significativo, derivadss de la propiedad de los
arbioles; el imperte de los ingresos y los costas incurtidas en relacion con |a transacoidr.
puedean ser medidas con fiabitidad, ¥ es probable que la Compania reciba los beneficios
econamicos asodiados can |a trahsaction.

Ingresos por intereses - Son registrados sobre uNa base de tiempo, con referencia al
capital pendients v a la tasa de inlerés efectiva aplicatie.

Cosfos ¥ gastos - Se reqistran ol costo, fos cuales incluyen gasios gdministrativos ¥ cosios de
rateo principalments por seleccion, corte y mavilizacion de arbales al centro de acopio. 5
reconocen a medida que son incurtidos, independientements de la fecha en que se ofectis el
pago, y 5 registran en o perindp mas cercano en el que se conocen.




2.9

Norma itueva y revisada sin efecto malerial sobre los estados financieros
MIIF 13 - Mediciaon del Valor Razonabla

La Compafiia ha aplicado la N1IF 13 por primera vez en el afio en cursa. La NIIF 13 establece
uha unica fuente de origmtacidit para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable.
El alcance da la NTIF 13 es amplio, los requerimientos de medician del valar razenable de 1 NIIF
§3 se aplcan tanta a imstrumentos financieros e instrumentos no financiercs, para 1os cuales,
atras NITF requierén o parmiten medicionas del valor razonable v 1as revelaciones sobre las
medicianes cfectusdas & valor razonable, excepto por pagos basados en acciones, 05 cuales
estan dentro del ambito de aplicacion la NUIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales estan
dertra del aleance de la NIC 17 arrendamigntos: v mediciones que tienen algunas similitudes
con el valer razobable |, pere no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacisn 4
efectos de \a medicion de Jos inventarios o 81 valor de uso con fines de evaluacidn de deteriaro).

ba NIIF 13 defing e valor razonable como el grecio que se recibinia por vender un activa o @l
valor pagado para transferir Un pasivo en una transaccidn de mercado principal vo & mas
ventalosn) en 1a fecha de medicidn en las condiciones actuales del mercado.

El valor razaonable segun la WUF 132 es el precie de salida, independientemente de si ese precio
g5 directamente cbservable o estimado ctilizanda otra técnica de valoradion,

La MIIF 13 requiers la aplicaciéin prospectiva a partic del 1 eneng del 2013, Adicionalmente, las
disposiciones transitarias especificas en la norma, establecen que ne es necasaria aplicar Loy
requisitns de revelacion establecidos en s norma, eq referenca 2 la informacion compbarativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma.

A parte de las revelaciones adicionales, Ya aplicacidn de las NIIF 13 no ha tenide ningGn impacto
significalive scbire los Importes reoonacidas en ks estados Anancieros,

2. 10 NMormas nirevas revisadas enlitidas pere adn 2o efectivas - La Compaiia ne ha aplicado

las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiers (MIIFY y Mormas
Internacionales de Contabilidad (NI} ruevas revisadas Que han sita emitidas pero aun no son
efectivas:

NIIF Tibule Efectiva a partir
NIIF @ Instrumentos financieros Enero 1, 2315
Enrricridas & la NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
MITF 7 9 v revelaciones de transicidn Enero 1, 2015
Enrmiendas 2 13 MIC 37 Compensacion de actives y aclivos
Financieros Enars §, 2014

Enmicndas & iz NIFF 8- |a NITF 9 emitida en noviembre del 2009, introdufo fuevas requisitas
para 1a clasificacion y medicion de activos financieros, Esta norma se medificd en octubre del
2010, la cual incuyd los reguisitos para la clasificacicn v medicidn de pasivgs finandieros, asi
como |3 baja en los estados finanoeros:

- Un requerimients clave &5 el reconncimiento ¥ medicion de les aclivos financiarns que e
clasifican dentrp del alcance de ia NIC 39 - Inshumantos Financierns se reconoceran
postariotmente a su cosla amortizado o valor razonable,




«  ba Administracion de (a8 Conpariia preve que 2 apficacion de la NIIF 9 en of futuro no
tendra un impacto significative sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion oof les 2ckives finanderas y pasivos financieras de la Compafiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar wWna estimacion razonable de ese ofecto hasta gue un
cxamien detallado hava sido completada.

Meodificaciones a la NIC 32 - Compensacitén de activos financieros y pasivos
financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los vequisitos requeridios para fa competisacion de los
activos financieres y pasivos financieros.

La Administracidn de la Compania no prevé que la aplicacian de las madificaciones a la NIC 32,
ho tendran un impacte signiticativo en s estadas fnancieros de la Compafiia, en razén a que |a
entidad no mantiene activos financieros v pasivos finandiergs que califiquen para ser
compensados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacien de los estados financieres en conformidad con NITF requicre que la Administracian
realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a fa actividad ecdrgniica de 12
entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacian de algunas partidas que forman
parte e los estados fingnoergs, En opinidn de la Administracion, tafes estimaciomes y supuestos
estuvieran basadas en la mejor utilizacian de la informacion disponible al moments, los cuales podrian
llenar a diferir de sus efectos finales,

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA 5U VENCIMIENTO

Bk 31 de diciembre del 2013, representa pagarés emikidos por Avanti Firancial Group: por US$52,613
ot cuales generan inlerés anual del 10% con vencimiento en abril del 2018,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente terrenos ubicadas en el canton Balzar,
provincg det Guavas, con una supeticie total de 174 hectdreas por US$180,370, en los cuales se
desarrollan los cultivos de la Compafia.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activas bioldgicos comprenden plantaciones de teca oo ung extension de 148 hectareas
lpralizadas en el cantan Balzar,

6.1 Conciliacion de cambios en el importe en libros de activos bivlégicos
... Diciembrre: 31..,

2013 2013
fen U5, dolares)
Saldos al nicio del afio 2 O6GH, 454 £,503,950
Coatos de mantenirmiento 33331 31066
Ganahtias por cambios en valoe razonable _ 251,682 433,938

Saldos al fimal del afio 3,253,467 2,968,454




&2

6.7

6.4

Parametros tutilizados en la determinacion del valor razenable - Los parametios
utilizados para (3 determinacidn de! valor Fasonable son al valor comercial estimado por metro
clbico de madera a la fecha de corte y &l volumen de madera par hectarea a cosechar. Las
parametras anteriores son Comsecusnica de esthmanones de la Administracién a partir de precios
histéricos e informacion bécnica provenients de las parcelas de crecimiento, Yos cuales permilen
astaplecer indicativos confiatifas de volnicnes. En el caso de un deterioro de 1a calidad actual
de la plantacion, esto podria condurir a una reyision a la baja de las previsiones de crecimients,
Precios & ingresos.

En este sentido, se hace refergncia al hecho de gue un mearcado cficiente para establecer el
precio de madera de teca a la edad de corte, es acresible, adn cuands no es accesible un
mercada eficiente para 1as plantaciones o maderd de teca, foda ver glie cada plantacicn
contienc condiciones parlicwares. £s decir, a partic de la estimacion apropiada de volimenes de
madera 2 la edad de corte y uha estimacion fundamentada de precios, se pusde conciuir en el
valor de una plantacian; sin embargo cada estimacidn de volimenes depende de cada
plantacion en particular ¥ por Yo Wnto de sus meélados de manejo forestal,

El activa hieldgico desde su reconocimiento inicial y en cada feoha de reporte es merdido a so
walor raronable menos el costo de mantenimients de Yos arboles v menas Ios costos estimados
en el punto de venla, tomanda en cuenly el crecimients de (@ gHanmtacion.

Para la determinacion del valor razonable del active bioldgico, fa Administracidn wiliza s tase de
descuants def 15% v el precie de madera de US$375 el metro cubico para eb anc 2013, La tasa
de descuenta es determinada en base al modelo de valoracidn de activos ge capital, 1a <us!
caisidera variables como la tasa de riesgo pais, tesa de retorno de la inversion v retornno del
mercade. Ei precia de venta fue determinade en base a precios madera comercigtizada e &
marcada internaciona), considerando un increments del 5% anual, ajustade segln 0s precios y
tendencias del mercade,

Raleo -El raleo se vefiere 3 1a reduccion de nimers de drbales, con el fin de dar mejores
condicinnes de terreno para & crecimiento de los arboles remanentes de mejor calidad. Curanle
el ario 2013, la Comparia efectud raleo a las plankaciones y generd un ingrest por US530, 14,

Revelacian de los supuestos rélacionados con ef futuro y las incertidumbres de fas
estimaciones refativas af active Woldgico - La Administracion considera que ia medicion de
las planaciones de teca por expertos infernos es conservadora v 5 encuentra apropiadaments
fundamentada. Es crucial parg I3 eredicign de los ingresos futuros, considerar el incrementa en
valumen de madera y los precios csperades en el futuro.

6.4.1 Incremenie en velumen - L2 medicion de! inCremento del volumen se |G realiza todos
los afos a traves de [as parcelas permanenkes da muesireo gue s2 han establecida enla
plantacion. Las estmaciones del volumen de madera a la edad de corte son de
aproximadamente 200 metros cibicas par heckarea, os decir 20 anos gespues de la
siembra,

6.4.2. Aumento de precio - La proyeccion del crecimiento en ef precio del metre cilbico de
madeta a la edad de corte se estatiecid an un 595 anual en base al andlisis de los
precios nistdricos ¥ 5L tendencia de crecimicnto,

IMPUESTOS

e |

Impuesto 2 la renta reconocido en resuftados integraies,

- 41 -




Lna reconaliacion entre |a utilidad segun estados Ainancieros v |a uklidad gravable del ejercicia,
B5 COm sigue;
2013 /012
(o WS, dalares)
uUtitidad anbes de imprasts 2 )a renta segun estadas

financieras 254,776 43,639
blanis:
Yalar ra7onable de 1as plantacwones (251.E82) §433,928)%
[ngresos exentos {1,675) (53100
Gaslos vinculados con rentas exentas 1,009 560
Gastos no dedudibics 264 225
Liilidad {pardida) del ejercicio 2891 (7,824
Impuesta causado - Y R

7.2 Aspectos tributarios

=« {on facha diciembre 2% de 2010 se promulgd en el suplements del Registro Oficial No., 351
ef Codiga Crganica de 2 Produccion, Caomercio e Inversiones, el misma que mcluye entre
otras aspectos tributarios, la reduccion en la tarifa de impuesto a la renta para scoiedades
del 22%: 3 partir del afo 2013 {23% - afo 2012),

=+ Laley de Régimen Tributario Interng establece que [o5 contribuyentes cuya actividad
£CoNaMica sea exclusivamente fa refacionada con proyectos productivos agricolas, con
etapa de crecimients SURERTr a un afo, estardn exonatados del anticipo del impuesto a la
ranla durante fos perdodas fisceles oh los que no reciban ingresos gravados gue sean
originadas de la elapa principal de cosecha, Al 31 de diciembre del 2013, 1a Compafiia s
eicuentra ¢n etape de desarrollo, por lo cya! estd excnia del pago del anticipo minimg de
impuesto a la renta.

7.3 Saldos daf impuesto diferido

Los movimientas de pasivos por impouestos diferidos son comop siguen:

... Diciembre 31,...
2013 2012
ien U.S. dolares)
Zaldas al inicio dal ano SB4 {15 488,545
Pravision 55,370 U5, 465
Saldns al final del afo B3%,385 S84 015

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 oCestion de riesgos financieros




En of curso novmal de sus negocios v actividades de finandamiento, la Companiia esta expuesta
a distintos riesgos de paturaleza financiera que pueden afectar de mariera mas ¢ Menos
significativa el valor econdmico de sus flujos y activas ¥, en consecuencia, sus resultados,

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informadidn, que permitan identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas
medidas v contralar s efiectividad.

A conticiasion Se presenta la definicion de ios riesgas mas impoitantes que estan expuestos os
activps y pasivos financieras v 1a descripcian de las medidas mitigantes adoptadas por 13

Adrninistracion de fa Cormparma.
8.1, 1 Riesgo de figuidez

La Adnvinistracidn tiene 1a responsabilidad final por (@ gestidn de fiquides. La
Admiristracion de fa Compaiia hg establecido un rmaren de trabajo apropiado para fa
gestian de liquide: de manera que se pueda maneiar los requerimientos de flujo a corty,
mediano ¥ largo plaza.

Para efectns de mitigar del riesgo de liquidez, la Compania cuenta ron un presupuasto de
fujo de caja, el cual = revisg mensualmente, v empareja s inversiones en ackivas
financieros de tal farma que el flujo proveniente de éstas cumpla con los requerimientios.
El portafolio de inversianes de la Compafiia estd conformads por instrumentas con
caracteristicas de ligquidacion inmediata, en el evento de asi necesitarse.

£.1. 2 Riesgo de capital

Ls Compariia gestiona su capital para asegurar gue estard on capacidad de continuar
Comta smpresa £n marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacidn de su patrimaona.

La Administracion de la Compaitia revisa los reguerimientos presupusstarios de manera
mensual, en Base a la programacién snual, £ impartamte deskacar gue la compania no
trene pasivias financieros significativos, asi come tampoco preve contar con ellos,

8.2 Técnica de valuacidn y presuricyornes aplicadas para propositos de medic el valor
raronable de los activos financieras.

Ef valar razanalile de los activos financieros es determinade por la Compadfiia de la siguiente
foma;

= Elwalor razonalile de |os activos financieros con terminos y condiciones cstandar y
negociados en os mercados liquidos activos se determinan con Feferencia a 1os precios
catizadas en el mercade vigenke a la fecha de reporte,

»  Siel mercada para un activa fingnciers no o5 activo, la Administracion de ks Compafiia
establece el valor razonable empleando técnicas de vaoracidn aue incluyen = use de
valores observadas an transacriones (jbres recientes entre pattes interesadas v
debidamente informadas, la referencia a atros instrumentos sustancialmente similares,

9. PATRIMONIO

9.1 Capital- El capital emitidy consiste de 100,000 acciones de LS21 walor nominal unitario.




in,

11,

2.2 Aporfes pard future gumento de capital - Represerta valores aportados por s acciohistas
de 1a Compania, El modelo de negocios de la Compania cottempla la recepcion de valores como
aportas parg fuburas capitalizaciones, 10s mismos gue son utilizados para las inversiongs iniciales
de la compania y flujo operativa.

9.3 Rasarvalegal - La Ley de Compafiias requicre que par (o menos of (0% da (3 wilidad anual
583 apropiade come reserva legal hasta que ésta como minimao alcance el 50% ded Capital sodial.
Esta reserva no ey disponible para ef paga de dividendas an efective pero puede ser capitalizada
en 51 totalidad.

8.4 Ulilidades relenidas - Ln resumen 25 como sigue:

2013 2012
fei LS, ddlares)
Utilidades acumuladas - distritwibie:s 77221 &78,657
Resullados acuriulados provenientes de la
aUapcitn por primora vez de las NIIF 1,382,035 1,382,038
Total 4,259,259 2,060,695

Resuftados acumulados provenientas de ig adepcion por primera ver de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes ariginados en (a adopoidn par primera ver de s
MILF, el cual segin Resolucion emitida por |2 Superintendencia de Companias el 14 de octubre
ded 2012 sale podrd ser capitalizada o la parte que exceda al valor de las pétdidas
acumuladas y las del Oitime gjercicio econdmice congyide, silas kubieren; utilizado en
absarber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compania.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
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fvanti Financial Group 10,951 4.914
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L., Trading 5. A. 85,703

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha del informe de los auditores independientes {marro 6 del
2014) no se produjercn evertos que on opinidn de la Administracion pudieran tener un efecta
inportante sobre los estadas financieros.




12, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados Minancieros han side aprabados gor la Administracion y su emision ha sido autorizada el 6
e mareo del 2314

Paul E. Palacins
Presidente
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