LACAMPINAFORESTALS.A(STRONGFOREST)

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Campifia Forestal S.A. (STRONGFOREST) fue constituida en & Ecuador en abrl 28 del 2006. La
actividad principal de la Compafiia es |a siembra de teca para su posterior cosacha y comercializacion.

Los cultivos consisten &n plantas de teca, para lo cual la Compafiia adquirid terrenos en la provincia

del Guayas, en & cantén Balzar, con una superficie total de 174 hecldreas, de las cuales se
encantraban sembradas 5 hectireas, cuya siembra se efectud en el aho 1999, En el afio 2007, la
Compafiia efectud la siembra de 143 hecldreas adicionales. La cosecha estd proyectada para 20 afios
para el primer corte

v 3 partir de ella tada 12 aflos. En base a lo expuesto, al 31 de diciembre dal 2012 la Compafiia se
encuentra en etapa de desarrollo, por ip tante no presenta ingresos provenientes de |a etapa de
onsecha,

La inversion reguerida desde el inicic de los cultivos hasta la cosecha es aproximadamente
115%$600,000, los cuales han sido utilizados principalmeants en Ja adquisicion de terreno, siembra de
plantas de teca, manejo agricola y administrativo.

Lz actividad de la Comparila astd regida por la Ley de Compafiias, Ley de Mercado de Valorss y
dispasiciones del Consejo Maclonal de Valoras y controlada por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. La Compafiia cotiza sus accionsas en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quitc.

La informacion contenida en estos estados Anancieros es responsabilidad de fa Administracion de la
Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacicnales de Inforrmacidn Financlera (NIIF).

2.2 Bases de praparacion - Los estedos financieros han sido preparados sobre las bases del valar
rezonable, excepto por ciertas activos financierps y propiedades v equipas que son medidos al
costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo,

A continuaclon se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

2.3 Efoctfvo y Bancos - El efectivo incluye los saldos de caja v depdsitos en cuentas carrientes en
bancos locales que no generan intereses,

2.4 Actives finamdaros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuandg se realiza una compra o vents de un active financiere y sen medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccldn. Todes los activos financieros
reconacidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado.
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La Compariia dasifica sus activos financieros en las siguientes categonias: mantenidos hasta su
vencimlento y cuentas a cobrar. La dasificacion depende dal propdsito con el que se adquirieron
los irstrumentos financiercs. La Administracion determina la dasificacion de sus instrumentos
financieros e el momento del reconocimiento inicial.
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24.2

Activas Anancieres mantonidos hasta su vencimiento - Los acivos financleros
manteridos hasta su wencimientc son activos no derivados con pagos fijos ©
determinables y vencimiento fijo, que la administracidn de la Compafiia tiene la intencidn
v la capacidad de mantenar hasta su vencimientn. Si la Compafiia vendiesas un Importe
significativo de los activos Fnanclaros mantenidos hasta su vencimlento, la categoria
completa se reclasificarfa como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
trarsaccidn.  Posteriorments, son medidos al costo amortizade utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro de valor,

Detarioro de activos financleros af costfo amortizade - Los activos financleros que
sa miden al coste amortizado son probados por deterioro al final de cada peniodo. Ui
activo financiers estard deterlorado sl, v solo si, existe evidencia objetlva del deterioro
como consecvenca de uno o més eventos que hayan ocurride después dal
reconpamiento inicial del activo v ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen
un impacte sobre los flujos de efectivo futuros estimados del active financlera,

Propiedades y equipos

5.1

2,52
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Meodicion en & momento def reconocimiento - Las pattidas de propiedades y
equUIpOs 52 miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adguisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcipnamiento segin la previsto por la Administracién.

Madicion posterior al reconocimienio - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menes la depreciacion acumulada. €n
caso de requerirlo la Compafia ragistra pérdidas por deberioro da valor.

Método de depreciaddn y vidas dtiles - E| tosto de propiedades v equipos se
deprecla de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada y meétode de
depreciacidn son revisados al final de ada afio, siendo el efeco de cualguier cambio en
el estimada registradoe sobre una base prospectiva.

Las vidas (tles usadas en el cilculo de la depreciacidn de instalaciones v herramientas
es de 10 afios,

2.6 Achvos biologicos

2.6.1

Principios de medicion de fos ackivos bioldgicos - los activos bioldgicos
fplantaciones de teca) se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a
su valor razonable menos los costos estimados &n & punto da venta de forma separada
de los terrenos; estos ultimoes s presentan en propledades y equipos.

—_——-




Lz medicidn del crecimiento natural de las plantaciones de teca se basa en estimaciones
de expertos internps de la Compaiila v e ajusta anualmente. E| valor razonable de la
plantacion se determiina mediante el métode de flujo de caja descontado. La expectativa
del valor presente de los flujos futuros esperados estd basada en la cosecha esperada
menas los gastos necesarios de cuidado de la plantacicn v los costos en el punka de
verta. El mayor o menor valar resultante s registra en el estado de resultads integral.

2.7 Impuoestos - E| gasto por Impuesto a la renta representa la suma del irpuesto a fa renta por
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2.8

pagar corriente y el impuesto diferido.

271 Impoesto corriente - El Impuesto por pagar cormente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afip. La utllidad gravable diflere de la utilidad contable,
debido a las partldas de ingresos o gastos Imponibles o deduchles ¥ partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de a2 Compafiia por concepto del impuesta
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodn.

272 Impuestos diferidos - El impueste diferido se reconoce scbre las diferencias
temporarias entre el valor en libras de los activos vy pasivos induidos en los estados
finandieros v |as bases fiscales cormespondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconace generalmente para todas las
diferencias temporarias Impanibles,  Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de tadas las diferencias temporarias deducibkes, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables fikuras contra las gue se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos vy pasivos por impueastos diferidos deben medirse empleando |as tasas fiscales
queé s& espera sean de aplicacion en &l perodo en el que el active se realice o el pasivo
se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente g cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimaciin de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidas o en la forma esperada de recuperar el valor &n libros de un active, se reconoce
en el resultado Integral del periodo.

Recontocimienty de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable &n base a fiujos de
caja descontados de planes de cosecha forestal v la contraprestacion cobwada o por cobvar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o pérdida en los activos
financiaros.

2.8.1 Ingresos por ajuste = valor razopalle de activos Biclogicos - 5S¢ registra
anualmente por la valoracion de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo, se
regisira como ingrescs el valor resultante del credimiento natural de las plantaciones,
expresado en el valor razonable menos los costos estimades en 2l punto de venta,

2.8.2 Ingresos por intereses - 5on reglstrados sobre una base da tiempo, con referencla al
capital pendiente y 2 la tasa de nterés efectiva aplicable.

Gastos - Los gastos se registran al costo hisbdrico, 5e reconccen a medida gue son incurrldos,
independientemante de la fecha en gue se efectle el pago, y se registran en al periodo mas
cercars en & que se concoen.




210 Normnas nuevas y revisadas emitidas sin efecto material sobre los estados
fimandaras

NITF Titule v, rtir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias Julio 1, 2011
de activos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012

resultado intagral

La Administracion considera que la aplicacidn de las normas nuevas v revisadas durante el afio
2012, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la pesicidn financiera de
la Compafiia, Ios resulizdos de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.11 Normas nuevas y revisadas emitidas pere adn no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacicnales de Informacion Financiera
{NIIF}, & Interpretaclones de! Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han side emitidas pero
alin no son efectivas:

NIfF Titulo Efectiva & partir
NIIF o Insumantos Anancieros Enarg 1, 2015
MIIF 13 Medicion del valor razanabls Erero 1, 2013

Enrmlendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion
de activos financieros ¥y Emera 1, 2013
pasivos finanderos

Enmiendas 3 la NIC 32 Compensacian de  activas v Erers 1, 2014
activos financieros

La Administracidn anticlpa que estas enmigndas que seran adoptadas en fos estados financieros
de: la Compafiia en los perfodos futures no tendran un impacto significativo sobre s importes de
los activos ¥ pasivos v 125 reveladones de la Compafila. Sin embargo, no es posible proporclonar
ura estimacion razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaddn de los estados financierns en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice dertas estimaciones y establerca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propasito de determinar la valuacién y presentaciin de algunas partidas que forman
parte de |os estados financieras, En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones 3 las
estimaclones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futures si la revision
afecta tanto al periodo actual cona a periodos subsecuantes,




A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables anticos que la administracidn de 2
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Valor razonable def active Bloldgico - Como se desaibe en la Nota 6.2 la Administracidn de |a
Compariia utiliza Clertos parametros para la determinacion del valor razonable de los activos bicldgicos,
los cuales se basan en el modelo de flujos de cafa descontados. Este se calcula utilizando los flujos de
ofectivo de operaciones cantinuas sohre planes de cosecha forestal considerando variables tales cpmo
crecimiento bioldgico de las plantaclones, precio de producta, tasas de interés, costos de cosecha y
costos estimadas en el punte de venta,

ACTIVOS FINANCIERGS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Un resumen de activos financleras mantenidos hasta su vencimientd es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2012 2011
fert LS. dilaras)
Pagares (1) 73,610 83,566
Titulos del Registre de valores no inscritas REVNI (2) 25,000 40,000
Derechos fiduciaros 15,832
Total 38,610 139,398

{1) La Compafilz mantiene inversicrnes en pagarés emitidos por Awantl Financial Group con
vencimientos sucesivos hasta abril del 2018 & interés fijo del 10% anual.

{2) La Compatiia mantiene inversion en titulo REVNI de |a segunda emisidn de Klystron S.A., con
vencimiento en enero del 2014 e interds fijo del 11.83% anual.

PROPIEDADES Y EQUIPCS

Un resumen de propledades ¥ equipos es como sigue;

... Dicie nbre 31...
2012 2011
fen LS. délares)
osto 186,456 188,456
Deaprectacion acumylada 13,529 {2.915)
Total 182,932 182,541
Chasifeacion
Terrenos (1) 180,370 180,370
Instalaciones 1,478 1,840
Herramizntas 1,084 L33l

Total 182,932 185,541




{1) Representa terrengs ubicados en el cantdn Balzar, provincia del Guayas, con una superficie total

de

174 hectareas, utilizadoes prindpalmente para la siembra de teca,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bloldglcos comprenden las plantaciones de teca con ung extension de 148 hectéreas
localizadas en el cantdn Balzar.

5.1

6.2

Conciliacidn de fos cambias et of importe en iibros de los activos biologlcos

. Diciembre 31,
2012 2011
fen LS. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 2,503,450 2,310,624
Adiciones 31,056 35,346
Gananaas por cambios en valor razonable 433,938 157 480
Saldo al final del afic 2,968 454 2,503,450

Pardmetros utifizados en la determinacion oel valor razopable - los parametros
utilizados para la determinacion del valor razonable son &l valor comercial estimado por metro
cubico de madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectirea a cosechar. Los
parametros anteriores son consecuenda de estimaciones de la Administracion a partir de precios
histdricos & informacion tégnica proveniente de las parcelas de credmiento, los cuales permiten
establacer indicativos confiables de vollmenes. En el caso de un deterioro de la calidad actuat
de fa plantacién, esto podria conducir a una revision a la baja de las praviskmes de crecimiento,
precios e ingresos.

En aste sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el
precio de madera de teca o la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un
mercade eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda ver que cada plantacion
contiene condiciones particulares. TS decin, a partr ge ja estmacion apropiada de volimenas de
magera a la edad de corte v una estimacidn fundamentada de precios, se puede conduir en al
valor de una plantacion; sin embarge cada estimacion de valimenes depende de cada plartacidn
en particular ¥ por lo tanta de sus métodos de manejo forestal.

El activo bicldgice desde el inicio ¥ en cada fecha de reporte es medido a su valor razonable
menos el costo d& mantenimiento de los arboles v los costos estimados en &l punto de venta,
tomando en cuenta el aecimiento de la plantacion.

Para |a determinacion del valor razonable del activo bioldgico, la Administracién utiliza la tasa de
descuentoe del 15% v el precio de madera que se aproxima al valor de mercado.  La kasa de
descuento 5 determinada en base al modelo de valoracidn de adtivos de capital, la cual
considera variables como la tasa de riesgo pais, tasa de retorno de la inversidn y retorno del
mercadn. El precio de la madera fue detarminado en base a precios histdricos de madera de
teca, considerando el precio base de LUS$250 = metro clbico del afio 2008 mas un Incremento
del 5% anual hasta la fecha de corte.,




8.2

&.4

Raleo - El raleo se refiere 3 la raduccion del nimero de Arboles, ¢on el fin de dar mejcres
condiciones de terreno para &l oecimienta de arboles remanentes de mejar calidad. Al 31 de
diciembre del 2012, la Compariia no ha efectuada raleo a las plantaclores de tewa,

Revelacidn de los supucsios reflaclonados con of fudure y fas incertidumbres de fas
asimaciones relalivas al activo Moldghoo - La Administracidn considera aus la medicitn de
as plantationes de teca pov expertos internos es conservadora ¥ se encuentd apropiadamente
fundamentada de acuerdo a las expectativas de incremento en volumen de madera v precios
provectados hasta la facha de conte,

6.4.1 Incremenio en volumen de madera - La madicidn se determing de forma anual a
través de las parcelas permanentgs de muestrec considerando el crecimiento de los
arboles y denskiad de la madera. Las estimaciones del volumen de madera 2 |a edad de
corte son de aptovimadamente 200 metros cublcos por hectarea, es decir 20 afios
despuds de la siembra.

§.4.2. Aumento de precip - Las proyecciones de crecimiento de los precios del metro gdbico
de madera a la edad de corte se estabieclé en 5% anual en base al andlisis de ios
precios histdricos v su tendendia de credmiento.

El modelo de valoracidn del activo bicldgico contempla el calculo del valor presente de fos flujos
ftures esperadts con LNa tasa de descuento del 15% determinada por la Administracion en
base al analisis de ingresos ¥ costos sobre una base de 20 afies, momento en el cual se
efectuard e primer corte de Arboles para su comerciaizacdn, Esta actuelizacidn ded valor
presenta de fos flujos futuros esperadios es comparada al final de cada afio con al valor en libros
de las plantadiones, con lo cual se obtiene la gananda o pérdida del valor razonable de las
pankaciones,

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, un resuman 25 ooma sigue;

... Diclambre 31,...
2012 2011
{en U.S. ddlares)
Saldo al fnicio del afio 2,503,450 2,310,624
Adiciones 31,068 — 35,346
Saldo de plantacdn antes de rmedicion
al valor razonable del afio 2,534,516 2,345,970
valor preserte de los flujos futuros esperados 2,968,454 2 450

Ganancias por carmbio 2n &l valor razonable 433 157 480




7. IMPUESTODS
7.1 Impesto x [ renta reconocido o resultadas

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la Compaitia presenta pérdidas tributarias, por lo cual no
genera Impuests a fa rénta comriente por pagar. Una reconciliacién entre la utifidad seguin
estados financleros v la pérdida del @jercicio, #5 como sigue:

pirh ¥l 2011
fen U.S. ditares)

Utdlidad antes de Impuesto a 1a renta seqln
estados financiercs

430,639 156,789
MenDs:
Valg razonable de las plantaclones {433,938) {157,480)
Qtros ingresos {5,310) (5,199}
Gastos vinculados con rentas exentas 560 1779
Gastos no dedudbles — 225 - 699
Pérdida del ejercicia _{7.824) _£1,362)

7.2 Aspectos iributarios

Con fecha dicizmbre 29 de 2011 se promulgd en &l Suplementa dal Registro Oficla! Mo. 351 g
Codigo Organico de ia Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tricutarios, la reductitn progresiva en la tanfa de Impuesto a la renta para sociedades,
asl tenemos: 23% para el afo 2012 v 22% a partir del afio 2013, A! 31 de diclembre del 2012 y
2011, para la medicdn del pasivo por impuesto diferido, la Compahia utilizd ura tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%.

Segun lo establecido en la Ley da Régimen Tribwtarin Interno los contribuyentes cuya actividad
acondmica sea excluslvamente la relacionada con proyectos productivos agricolas, con etapa de
crecimiento superior a un afo, estaran exanerados del anticipo del impuesto a fa renta durante
s periofios fisczies en los que no reciban ingresos gravados que sean originades de la etapa
principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia se encuentra en etapa de
desarrollo, por ko cual estd exenta del pago del anticipo minimo de impuesto a la renta,

ias declaraciones de impuestos de 'os ancs 2009 al 2012 son susceptibles de revisidn por las
autoridades tributarias,

7.3 Saldos def Impuesto diferido
Al 31 de diciembre det 2012 y 2011, los movimientos de pasivos por impuestos diferidos son

LomG Skguer;
... Digiembra 21, ..
2012 20311
{en U.S. ddlares)
Saldo al inicio del afio 484 540 453 903
Provisldr 85,460 L L

Saldo ai final del afo 584.015 488 540




2.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Gestion de riasgos
fTnancienos

En el aurso normal de sus negocios v actlvidades de financiamientn, la Compafia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza finandera gque pueden afectar de manera mas o menps
significativa el valor acondmico de sus flujos v activos y, &n consecuencia, sus resultados,

La Compaiiia dispone de una arganizacidn y de sistemas de infarmacidon, que permiten identificar
dichgs riesgos, determinar su magnitud, proponer medikdas de mitigackio, ejecdar dichas
medidas ¥ controlar su efectividad.

A continuacldn se presenta la definicién de los riesgas més importantes que estan expuestos los
activos y pasivos financieros v la desripcion de las medidas mitigantes adoptadas poc la
Administracidn de la Compafia,

8.1.1 Riesgo de Niguidez

la Administracién tiene la responsabilidad final de la gestibn de liquidez. La
Administracdn de la Compafia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que se pueda manelar los requertmientes de flujo a corto,
Tnedhano y \argo plazo.

Para efectos de aplacamiento det riesgo de liquidez, la Compafiis cuenta con un
presupuesto de Aujo de caja, el aual se revisa mansualmente,

El portafolic de inversiones de la Compafiia estd conformado por instrumentos con
caracterfsticas de liquidacion inmediata, en el eventa de asi necesitarse,

8.1.2 Riasgo de capitsl

La Compafiia gestlona su capital para asegurar que estard en cepacidad de continuar
oMo BMpresa en Marcha rmientras que mendmiza e TENGTMEntD a sus accionisias a wravas
e ta optimizacidn de su patrimonio.

La Administracién de la Compaiiia revisa los requerimientos presupuestarios de manera
mensual, en base & la programacion anual. Es importante destacar que la compafiia no
tiene pasivos financieros significativas, asi como tampoca prevé contar con ellos.

8.2 Técnica de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor

raronable da los activos linancleras mantenidos hasta s vencimienito

La Administracion considera que kos Importes en libros de los activos finanderos reconocidos al
costo amartizada en los estados financieros oe aprowinman 2 su valkor razoneble. € wvelor
razonablke de Ios actives financieros se determina de ja siguiente forma;

Ef valor razonable de los activos financieros con términes y condicipnes esténdar y
negociados en los mercados (kquidos activos se determinan con referancia a ks precios
cotizados en el mercado.




Si el mercade para un active financiero no es active, la Administracidn de la Compafia
astabiece el valor razonable empleando técnicas de valoracidn que induven el uso de
valores ohservados en transacciones libres recientes entre partes interesadas
debidaments informadas v 1 referencia a oime instrumentos sustandiaiments similares.,

9. PATRIMONIO
8.1 Capitaf- Fl capital emitido consiste de 100,000 acciones de US$1 valor nominal unitaria.

9.2 Aportes para fuluro aumento de capital - Represenia valores aportados por los accionistas
de la Compaiila y apropiacién de utilidades de afios anteriores. El modelo de negocios de |a
Compafia contempla la recepcidn de valores como aportes para futuras capitalizaciones, los
mismos que son utilizados para las inversiones iniciales de la tompafia vy & su vez dan flujo para
5u operacion y mantenimienta,

2.2 Reserva fegai - L2 Ley de Compafiias requiere gue por o menes el 10% de la utilidad anual sea
aprapiado como réserva legal hasta que ésta como minimeo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en gfectivo pero puede ser capltalizada
an su totalidad.

9.4 Utilidades ratenidas- Un resumen de |as utilidades retenidas es como sigue:

2012 2011
{en U.5. dolares)

Litilidades retenidas 678,657 343,484
Resulados acumulados provenientes de la

adopcldn por primera vez de las NIIF 1,382.03 1,362,038
Total 2,060,095 1725522

NEEL T -rA TS RSEERE PR RN TR s JTEr Far By ,- nr) J_.;,p“.'_.r. P ] -
Incluye lgs valores resultantes de los afustes originados en la adopdidn por primera vez de las

NIIF. Segin resclucidn emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del
2011, ¢ saldo acreedor de esta cuenta podra ser utilizada para compensar pérdidas acumuladas,
no es disponible para el pago de dividendos v no podra ser capitalizada. Los trabajadores no
tendrdn derecho @ una participacicn scbre este saldo y podrd ser devueta en el caso de
liquidacion de la Compaiia.

10. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Lin resumen de los sakios vy transacciones con partes relacionadas es como sigue;

... Dicienbre 31 ..,
2012 2011
{en U.5. délares)
Actiones de Ecowood 5.A, 1750 1730
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.. Diciernbre 31 ..,
iy ¥4 2011
fen U.S. ddlares)

Avanti Financial Group o ' 73,610 83,566

Acti iGicos:
L. Trading S.A. (administracidn forestal) 18,223 19,800
Ecowond 5.4, (servicic de mantenimiento) 204 204
Agromaster 5.A. (compra de insumos) 108 3,604
Total 18,535 23,608
Leses por Nberesos,

Avanti Financial Group 9,914 3352
Hanorairigs profesionalos:

Auditing & Taxes Cia. Ltda. 3,438 2.901
Oasios acfririsitatingg:

Freemarket 5.A. 1008 1,008

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre &l 31 de diclembre del 2012 y la fecha del informe de los auditores independientas (febrero 19

del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante scbre los estados financieros.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Paul E. Palaclos M.
Represantante Legal
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