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INFORME A ACCIONISTAS. 

EJERCICIO ECONÓMICO 2015 

Informe de Operaciones 

El Sendero Forestal cuenta con 3 edades de siembra las cuales se distribuyen de la siguiente forma: 25 
hectáreas sembradas en el 2007, 40 hectáreas sembradas en el 2008 y 85 hectáreas sembradas en el 
2009. La plantación tuvo una exuelente respuesta a las condiciones que se presentaron durante el año 
2015, La temporada invernal fue muy buena alcanzando 2,175 men, lo Cual es positivo para el crecimiento 
de la plantación. 

En lo que respecta a la Slembra del 2007, los árboles alcanzaron ep altura 15.31 metros en el 2015 lo cual 
representa un Incremento de 1.63 metros en promedio En cuanto al diámetro, Jos árboles presentaron un 
crecimiento de 1 57 qm legando a medir 16.80 cm a la akura del pecho, El volumen de madera tuvo un 
incremento de 23.75 métros cúbicos pasando de 65,52 m? a 89.26 MY. 

  

  

  

  

  

  

  

                            
  

  

Parás de El San - SIEMBRA 2007 

Parámetros |unidad¡ 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 

ICA e o 291 | 1124 | 16.02 | 14.83 | 250 | 16,65 | 23,75 

¡IMA me 0.79 | 237 | 4,73 | 664 | 613 | 724 | 8.45 | 10. 

¡Woburn haa | mm? 137 | 428 | 1552 | 31.54 | 46,37 | 48.87 | 65.52 | 09.26 | 

AB/ha me 084] 181 [377 | 558 | 731 | 644 | 798 j 971 

DAP. ca 374 1577 | 8,62 | 10.48 | 11.96 | 13.67 | 15.23 | 16.50 

añora ]m J 272 Paso] 7007042 | 3087 | 12:66 ] 1250 [1531 
ha [Uunidad[ 753 | 653 ¡ 647 | 647 | eaz | 438 | 438 | q: 

[Edad ¡Años 175 1275 | 375 | 475 | 575 | 6.75 375 | 85 
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€n el verano del 2016, se realizara el primer raleo económco a la siembra 2007, con lo cual se reducirá el 
número de árboles a unos 340 árboles promedio por hectárma, lo cual no solo representa una actividad 
básica dentro del plan silicultural, sino que representará un ingreso económico para la compañía. 

En cuanto a la Siembra del 2008 los diámetros de los árboles crecieron en 1 25 om pasando de 14.83 cm 
de diámetro en el 2014 a 16.05 qm en el presente aÑo. En cuanto a la altura de los árboles, an el 2015 
alcanzaron los 15,57 metros de altura promedio, equivalentes a un crecimiento de 1.86 metros 

comparados con la altura promedio del año 2014, donde los árboles tenían 13.71 metros de altura en 
promedio, 
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Estos crecimientos tanto en diámetros como en afturas de los árboles fevaren el volomen de madera 
promedio por hectárea a 89.60 m”, equivalentes a 22.69 m' adicionales a) volumen exástanga en el año 
2014. 

jee Parámetros de El Sendero Forestal - SIEMBRA 2008 
  

  

  

  

  

  

  

                

Í [2008 | 2010 | 2011 [2012] 2003 [ 2094 | 2015 
fica me Pogo J7332 | 1220/1955 10.01] 26.2 | 265 
Fran, Lidl 2.00 138 | 444 1668 / 729 | 1029 | 1195 
[votumenyta | ne oso | 332 ] 15.52 |30.08| 40.08 | 66.91 | 89.60 
Aba me poo | 128 ] 3461 | 537 | 550 | 0.53 | 0:50 
pap em 050 [eo 016 [wesfizan] 18 Pasos 

[altara m 215 ] 430 ] 258 [901 [12105] 23:20 | 15,57 
Árboles/ha [Unidad] 6s0 | 67% | 652 | 652 1 4701 sm 107 
Edad años | 0 [as [aso fesolssoj eso f7s)]           

   2 a as 

En lo que respecta a la parte más representariva de la plantación, la Siembra 2009 los datos obtenidos de 
las Parctas Permmnantes de Muestreo (PpM'S) demuestran el crecimiento de los árboles tanto en 
diámetro coro en altura. Los diámetros de los árboles mejoraron pasando de 14.78 cm de diámetro en el 
2014 a 16.68 an promedio de diámetro en e presente año, incremento que representa 1,90 am de 
¡dédimiento an dlámetro comparado con el año anterlor, 

En cuento a la aftura de los árboles, en el 2015 alcanzaron los 16.69 metros de altura promedio, 
equivajentes a un crecimiento de 1.95 metros comparados con la altura promecto del año 2014, donde los. 
áfboles tenian 14,74 metros de akura en promedio, 
  

  

  

  

    
  

  

          

Principales Parás de Forectal- SIEMBRA 3009 
Parámetro [unidad | 2010 | 2012 [ 2012 | 2013 ] 2014 | 202: 

Ica me [050 | 12781 21.64 ) 2227] 2091 | 42 
IMA me [000 | 511 | 990 | 10.17 P 1610 | 2238 
¡Vojumenha jm? | 0.00 | 1278 ] 3442 [5670 | 7761 ] 141.90 
AB/ha me [000 | 287 | 589 | 205160 1.09 
DAR em” [000 [728 | 10.55 | 11.91 1 14,78 [ 16. 
Altura mo [os | 743 | 958 (12.20) 1474 | 15€ 
Árpolas/ha [unidad] 707 | 68s | 6as | ess | 51 | su 
27 [Años_ | 159 | 750 [350 | 250 ] 550 ) 65             

Estos crecimientos tanto en diámetros como en alturas de los árboles Revaron el volumen de madera 
remedo por hectárea 2 111.90 vo, aquitalenies 34.25 vo adionades al volumen existente on el año 
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Se han cumplido los objetivos planteados para el año 2015, tanto en el ámbio de campo como 
administrativo y presupuestario, entregando oportunamente a las entes de cotrol y autorregulación 
(Superintendencia de Compañías y Bolsas de Valores) cada uno de los reportes exigidos por la Ley. De 

igual manera Se mantuvo perfectamente actualizado cada uno de los registros legales, E? asescertalerén 
Jegal como compañía emisora inserta en el Registro Mercado de Valores se rmantiene a cargo del Estudlo 
Juridico Pandzlo A Asociados. La custodia y manejo del Libro de Acciones y Accionistas está a cargo del 
Depóstto Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores Decevale S.A. 

Se recibió de parta de nuestros contadores información durante los primeros 10 días de cada mes, práctica 
que faciíta los procesos de dectsión, La Firma Audting 3, Taxes se encarga del manejo contable y 
tributario. — La compañía que brinda los servicios de auditorla extema es Moore Stepiiens A Asocados. 

Adiconafmente la gestión financiera, presupuestaria y administrativa, está a cargo de Palacios - Martinez. 

Se mantiene informado a sus accionistas y al Público en general a través del sitio de intenet dengrminado. 
Se ha continuado con la emisión del Boletín SIEMBRA con el cual se busca nrVetL Eee dorig/.00S. 

proweer información perjódica para nuestros accionistas y otras partes Interesadas. 

Se ha seguido cada uno de los procedimientos que constan en los manuales operativos de la empresa, 
«Seardo con alo las condiciones de seguritad en cada una de las actividades que se realizan. 

Informa Pinanciaro 

Al 31 de diciembre de 20t5, la Cuenta Activos refleja 43,925,959, de los cuales el Activo comente 
representa $84,190 dra que estaba compuests por $500 en Eectivo y equivalentes de efectivo, en 
Cuentas por cobrar $222, en la cuenta Inversiones a valor razonable con camblos en resultados $62,896 y 
en Impuestos por recuperar $982, 

En él Activo no Corriente constan 43,841,779 los mismos que se encuentran distabuidos en Propiedades y 
Equipos por $278,987, y el Activo Biológico (plantación de teca) por $3,561,042, En Otros activos 
*inanceros, se encuentra el vajor de $1,750 

En cuanto a las Pasivos, el saldo asciende a $686,697 el mismo que está dividido en Pasivos corrientes par 
un total de $4,046 en el cual se (nciuyen Quentas po pagar, Dividendos por pagar y Pasivos por Impuestos 
Corrientes, La diferencia está representada en el Pasivo no corriente como resultado del reconocimiento de 
los Impuestos diferkdos por un total de $882,851 que se generan de la gananda obtenida por la valoración 
dele plantación 
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Ante pens 
El Palyimonio omsta de $135,000 como Capital, $675,706 Como Aportes para futuro aumento de Capa, 
$2,989 como Reserva Legal y 32,425,577 como Resultados samuledos generados por el reconocimiento 

del Incrementa del valor de la plantacion de acuerdo a las NUF. El saldo final de la cuenta de Patrimonto es 
$9,239,272. 

En lo concerniente al Estado de Resultados, los Ingresos obtenidos fueron resultado «el reconorimiertn de 
la utiad por la determinación de valor razonable de la plantación y de los rendimientos ganados de las 
"riversiones. En el caso de la cuenta Cambios en el valor razanabie de activos biológicos es de $38,991, el 
mismo que es el resultado del Incremento del valor de la plantación menos los gastos incurridos para el 
'merterimiento durante e aho 2015, En cuamo al Ingreso por Intereses este valor asciende a $10,971, Por 
el fado de los Gastos estos ascienden a $23,451, dentro de los cuales se encuentran los gastos 
Adrmunistrativos que ascienden a $23,182 y las gastos Finanderos por $269. 

La Ugidad antes de Impuestos es de $326,511 sobre la cual se calculó el Impuesto a la renta diferido que 
alcanzó $74,578, el cual se generó por el aJuste al valor razonable del activo biológico (plantación de teca) 
con o cual la utilidad neta del ejercicio es de $251,/533, ES importante ingicar el valor de los Impuestos. 
¡generados como resultado de la utikdad por ajuste de la valoración de la plantación se cancetarán una vez 
Que se Afectivican Jos ingresos por el corte de la madera. 

Campilrriento de las disposiciones de la Junta General 

Se ha cumplido con todas y cada una de las disposiciones de la Junta Genera) de Accionistas, 

Propuesta para el Destino de las Utilidades 

Para el año 2015 la Liiidad Nota del Ejereiclo Económico comesponeé a $251,932,81, la misma que está 
compuesta tanto por la Utlidad generada por el crecimiento del Activo Biológico (utidad no Vquida) y la 
Utilidad líquida que está generada por tos Ingresos menos los Castos y Gastos. En lo que respecta a la 
parte no quida de lo Utlidad, ésta correspondió a $264,412.74 y en cuanto a la peste quis, la misma 
produjo una cifra negativa de $12,479,93 

Al no existir Utided líquida a repartir, la propuesta de la Administración es la contabiización de la Utilidad: 
veta del ejercicio an la cuenta de Utlldades retenidas 

Plan de trabajo para ef año 2016 y recomendaciones a la Junta Genera? 

Los trabajos programados para el año 2016 son los siguientes" 

« — Raleo. se realizará el primer rateo económico a la siembra del 2007, con Jo oval se reducirá el número. 
de árboles a un promedio de 340 árboles por hectárea 
Podas, Seguiremos con los trabajos de podas formativas de los árboles, 

Mediciones de las PPM's: Esta labor se realizará en los meses de Septiembre y Octubre. Nos perlticá 
seguir monitoreando el desarrollo y crecimiento de los árboles de un año 2 oo. 
Otras labores como mantenimiento de inderos, contrel de malexas, entre 0075. 
Se cumpirá con el presupuesto de Gastos e Inversiones y se realizarán las actiMdades de inversión de 
los recursos de ananeca prudente 

nombre ietración y Colaboradoras expresimos nuestro agradecimiento a los señoras 
Y y Cade uno de nuestros proveedores de serdción, 

¿Decir 
Para E Palacios 
Premblarte 
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