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INFORME & ACCIONISTAS
EIERCICIO ECONOMICO 2012

Sltuaclén del Entorno

El afio 2013 inicid con la campafia electoral para la eleccidn de Presidente, Vicepresidente y
Asambleistas. EI Presidente Rafael Correa Deigado logrd asegurarse 4 afos mds en fa direccidn daf
Gotderno, lueqo de obtengr el 57.17% de la votacion en 13 primera vuelta. En estas elecciones Alanza
Fais se afianzd como la primera fuerza politica del pais, tras obténer mayoria absoluta en el Poder
Legislativo,

En el aspecto econdmico, el pals muestra estabilidad y un crecamiznto sostenido impulsada
principaimente por ef Sectar Externo, la Inversidn Pdblica v Ia expansidn de clerios sectores como el
inmebiliario. Segin datos preliminares del Banco Central et Ecuadar, durante el 2012 el PIB cracid an
un 4.82%, v s& espera que durante el 2013 |a economia arezca entre un 3% v 4%, Los sectores
econdmicos de mayor cregimienta en el 2017 fueron o5 de Industria Manufachurera en un 5.77%,
Otros Servicios en un 6.5%, Construccitn v Obras Plblicas e&n un S.80% vy los Servicios de
Intermediacion Financiera en un 5.39%. El Sector Pdblico ha tenlde un rol fundamental en el
crecimients econdmics, especialmente an el sactor de la Constructian, por las grandes inversiones en
infrasstruciura ¥ en el otorgamiento de créditos hipotecarios a través del Banco del IESS.

El principal sustento del Gasts Pubiico estd en los altos ngresos del petrdleg y una mejora en la
efidenda de las recaudacionses fiscales. Durante ei 2012, & precio promadio del barril fue de $94.74, ¥
s incrementaron de manera significativa las recaudacion2s de Impussto 3 la Renta & ISD, tema al
gue nos referiremos adelante, Para el 2013, no existen expectativas de que se regisire mayores
cambios en &l precio del gudg, por lo cual se estima que exista razpnable estabilidad en los Ingresos
fiscales, En cuanto a @ produccidn petrolera, se espera que la inversidn estatal realizada en este
campo incremente ligeraments la producodn respecta dei afio 2012, No obstante lo anterior, se prevé
un ncremento en el déficit fiseal, lo cual serd cubierto a través de deuda plblica, con base a la amplia
capaddad de endeudamientd que tiene el Estado en 1a actualidad,

En el dmbito de la recaudacion tributaria, el Estado logro un incremento de 17.84% durante el 2012
en relacion al afic anterior. Segun datos del Servido de Renfas Imernas, el tribuke de mayor
recaugdacidn es el Impuesto al Valor Agregado (IVA}, el mismo que logrd una recaudacion de 45,498
millones de délares, El segunda impuesto en importanca fue e Impuesto a la Renta que an e 2012
alcanzd $3,391 millones de ddlares, cfra que fue superior a la presupuestada, El Impuesto a la Salida
de Divisas (ISD) €5 unG de Ios que mas Tecieron y alcanzd el valor de $1,159 millones de dolares, o
gque significd un inCremento del 44% con relacidn a lo presupuestads. Sin embargn, el ISD no ha
lograde disminuir 195 impottaciones como era la expectativa dei Gobierno y Ias presiones de Balanza
de Pago se mantienen.

En cuanta al Sectar Forestal, segun datos preliminares del Banco Central, la Slivicultura, Extraccidn de
Madera y Actividades Relacionadas con esta actividad crecid en un 5.12% entre al 2011 y &l 2012; sin
embargo, esta actividad sigue representando menas del 1% del PIB. Para impulsar €l crecimiento de
aste Sactor, af Gobierno lanzd 2l Programa de Incentivos Forestalas con 2l cual el Estado reintegrard
hasta el 100% de los oostos generacios en la siembra y mantenimiento de bosques oon fines
comergiales en el caso de colectives de proaduccidn, ¥ 75% en e caso de empresds ¢ personas
particulares que se dediquen a la siembra forestal.

El Flan de Incentivos Forestales es un fuerte estimulo a8l sector productive v plantea e desarrollo
acelerado de ptantaciones, madida que ne solo tiene como obietivo el desarmlly econdmico, si no
ademas, sustituir ia tala de bosque primaric como fuerte de mataria prima para la prodoccion de
elabarados de madera,
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Informe de Operaciones

La Campifia Forestal cugnta con una superficie total de 174.84 hectdreas v una superficie efectiva de
siernbra de 148 hectareas, de las cuales 143 corresponden a |3 siembra 2007 y 5 hectdreas fueran
sembradas en al afio 1999, Las actividades y labores previstas para €l afio 2012 se cumplieron a
satlsfacddn con lo cual la situacidn silvicultural de 1a plantaddn es muy buena,

De ias mediciones efectuadas en Iz plantacidn se detarming que fa pluvicsidad alcanzd lps 2597
mim/afio convirtiéndose an el afio de mayor precipitadidn desde &l inicio de las mediciones de lluvias
anuales.

La Campifia Forestal, Siembra 2007 — Marzo 2013

En lo que respact a 1a Siembra del 2007 Ja plantaddn tuva un crecimienta de 18.32 m? en promedio
durante el afio 2012, liegando a un promedic par hectdrea de 50.74 m’. La altura de los rboles, 2 la
facha de la medicién alcanzaron 10.82 meros y un didmetro promedio de 12,32 centimetros a la
altura del pecha {DAP), o que representa un incremento de 1.94 cm.

Principales Pardmetros de La Campina Farestal - Siembra 2007

2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012
ICA m* 0 6.50 | 11.74 | 14.68 1832
IMA e o079 | 237 1 473 | 685 | 582
Volumen/ha | m* 1.37 | 6.50 | 17.74 | 32,42 | 50.74
AB/ha m* | o84 | 181 | 3.77 | 552 | 781
DAP em ¢ 378 | 5.77 | 862 1038 | 12.32
Altura m C 272 | 599 | 7834 | 9.79 | 1082
Arboles/ha |Unidad| 753 | 693 | 647 | 652 | 647
Edad Afos 175 | 275 | 375 | 4.75 | 575

£5tos crecimientos tanto en didmetros como en alturas de ks arboles incrementaron & volumen de
madera promedio por hactarea a 50,74 m®, equivalentes a 18.32 m” adicionales al volumen existerte
en el afio 2011. Con estos datos se comprueba que 13 plantadidn ha mantenido su crecimiento a
riimos muy  satisfactorio, corroborando la excelente calidad del suelo donde estd ubicada o
plantacidn.
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La Campina Forestal, Siembra 1999 — Marzo 2013
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Er lo relacionade a los lotes de siembra de 1999 astos crecieron 32.36 m en el peripdo analizado,
llegande a 184.92 m® promedio por hectarea.
centimetras ¥ Iz altura promedio a alrededar de 21.00 metros de altura.

Los didmetros liegaron en promedic a 22.47

Todos los dates, como & de todas las plantaciones, fueran obtenides mediante |a partidpaddn de
una pasante costarmicense estudiante de ultimeo ano de Iz Universidad Earth de Costa Rica, universidad
£or quish Mantenamos un conyvertic de copperacion de pasanbias anuales,

Principales Parametros de La Campifia Forestal - Slembra del afio 1999

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
ICA m’ 0 1.8 14.61 | 31.61 | 13.39 | 22.36
IMA m? 1606 | 1461 | 11,79 | 13,49 | 13.96 | 14.18
Volumen/ha | m® 141.63 | 143.43 : 127.56 | 159.17 | 172.56 | 194.92
ABfha m* | 1352 | 13253 . 11.53 | 1374 | 13.96 | 1547
DAP em . 178 | 18.48 ;| 197 | 21.03 | 2135 | 22.47
Altura i 17.46 | 17.67 | 18.44 | 19.58 | 20.60 | 21.00
Arboles/ha |Unidad 543 504 390 . 399 3490 390
Edad Afios | B.82 082 | 1082 ; 118 | 1275 | 13.75
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En lotes de esta edad, entre 13 v 14 afos de edad, vy con alturas promedio de 21 metros, hay gue
enfocar las acthidades de mantenimiento de fa plantaadn en el crecimiento en didmetros de los
arboles, para lo cual se tiene previsto un raleg adicional para esta proxima temporada de verano,

Es importante recalcar gue estos datos estadisticos que se presentan reflejan el promedio de los
arboles muestreados dentro de las parcelas permanentes levantadas y analizadas, y no solamente al
andlisis de los Arbodes dominantes de las mismas, situactdn que incrementana sustancialmente los
promedios presentades.

Informe Administrativo

Se han cumplide los objetivos planteados para el afic 2012, tanto en 2l dmbite de campo como
administrativo y presupuestario, entregando oportunamente a los entes de control ¥ autorregulacion
{Superintendencia de Compafiias y Bolsas de Valores) cada uno de los reportes exigidos por la Lay. De
iqual marmera se mantuve perfectaments actuslizade cada une de los registros legales. E
asesoramiento legal como compafiia emisora insarlta en e Registre Mercado de Valores se mantiene a
cargo del Estudio Juridice Pandzic & Asociados.

Se recibic de parte de nuestros contadares informacidn durante los primeros 10 dias de cada mes,
practica que facllita los procesos de decisidn. La Firma Auditing & Taxes se encarga del mangjo
contable y tributario.  La compania que brinda los servirios de auditonia externa es Delaitte & Touche.
Adicionalmente la gestién financiera, presupuestaria v administrativa, estd a carge de Palacios -
Martinez.

Se mantiene informado 3 sus accioristas y al plblico en general a traves del sitio de internet
denaminago www. tegkecuadorian.com. Se ha continuade con la emisién ded Boletin SIEMBRA con el
cual se busca properdonar informacion periddica a nuestros acdonistas y otras partes interesadas.

Se ha seguido cada uno de los procedimientos que constan en los manuales operativos de ka empresa,
creanda con ello las candiciones de seguridad en cada una de las actividades gue s2 realizan.

La Campifna Forestal — Marzo 2013
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Informe Financlero

Frulorrie & ACCRNIEEN

Al 31 de diciembre de 2012, la Cuenta Actives refleja £2,262,246, de los ouales &l Activa corrienta
representa $114,880 cifra que estaba compuesta por $5,172 en Efectivo, $5,316 se registran en
Cuentas por Cobrar, en la cuenta de Activos fnancieros mantanidos hasta su vehoimiento se
encontraban $98,610, en Otros Activas financieras $1,750 v en Activos por impuestos comientes $12.

En & Activa no Comiente constan $3,151,386 Ios mismos gue se encuentran disiribuidos en
Propiedades v Equipas por $182,932 y &l Active Bioldoico (plantacion de teca) por $2,968,454,

En cuanto a los Pasivos, el saldo asdende a $589,77% e mismo que estd dividide en Pasivos
corrientes por un total de $5,764 en el cual se nduyen Cuentas por pagar y Pasivos por impuastos
comentes. La diferenga estd regresentada en el Pasivo no cortiente como  resultado  det
reconccimients de lgs Impuestos diferides por un total de $584,015 que s& generan la ganancia
obtenida por &l ajuste de la valoraadn de |a plantacion,

£l Patrimonio consta de $100,000 como Capital, $509,551 coma Aportes para fuluro aumento de
capital, $2,221 como Reserva Legal v 2,060,695 coma Liilidades retenidas. E! saldg final de la cuenta
de Patrimonio es $2,672,467.

En o concermiente al Estado de Resultados, dos Ingresos obtenidos fueron resultado del
reconocimiento de |z utiidad por la determinacién de valor razonable de la plantadsn v de los
rendimientos ganadas de las inversiones. En el caso de la Ublidad por gjuste a vaior razonable dal
active bioldgico es de $433,938, & mismo que es el resultado del incremento del valor de |a
plantacidn menas los gastos incurridos para el mantenimiento durante el afic 2012, En wuanto al
Ingreso por intereses este valor asciende a $13,143, Por el lado de los Gastos estas ascienden a
16,442, dentra de Ips cuales se encuentran tos honerarios profesionales ascienden a $10,569 y Jos
Gastos de administracién por §$5,873 donde se incluyen los gastos por impuestos, tasas y
contrbucionas.

La Utilidad antes de impuestos es de $430,639 sobre la cual s2 calcula el impuesta a la renta que
alcanza $95,466, con lo cual la utlidad neta del ejercicio es de $335,173. Es importante indicar que
durante 2l afio 2012 no se generd impuesto a la renta debido & que la utilidad gravable se la calcula
en base & los ingresos obtenidos por los rendimientos financieros menos los gastos. El valor del
impuesto a la renta por pagar generade por ef ajuste en el valor de 12 plantacidn se canceiard ung vez
que sa afachvicen 105 ingresos por €l carte de la madera.

Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General
Se ha cumplido con todas vy cada una de fas dispasiziones de la Junta General de Acdonistas.
Propuesta para el Destino de las Utilidades

Para 2l afo 2012 las Udlidades del Ejercicic Econémico correspandieran a $335,173, sin embargo
aquellas utilidades se origimarcn en la valoracian del Activa Bioldglco, por tanto no representan
Utilidades iquidas. Para efectos tributarios sobre dicha Utilidad se hace la provisién del impuesto 2 la
rerta, & mismo que se cancelard una vez que se realice el corte de la plantacion. No exisiendo
utilidades liquidas en el Ejercicio Econdmicg, no correspande el reparta de dividendos,

Conventa con el Fondo Ambiental Nadanal {FAN)

En el mes de Junio de 2012 Grupo SIEMBRA, a traves de Cerro Alto Forestal v ta Cumbre Forestal,
firmaron un convenio con &l Fonds Ambiental Nariohat {FANY parza la implementacién de esirategias,
iniciativas y mecanismos de preservacion de un drea de alta biodiveraidad, que se encuentra en las
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mencionadas hadendas; permitiendo que este proyecto se transforme en piloto de proteccion de
reservas privadas en lo Region a trawés de un Fondo Ambiental, iniciativa que luego pueda ser
replicada en atros proyectos en benefide de la conservacion,

La iniciativa contempid la donaclén de un fondo que sera administrado por el FAN, y cuyos
rendimientos se destinardn para el mantenimiento de la mencionada area. Es importante recalcar que
se cuentan con estudios botdnicos levantados sobre las dreas por parte de cantificos escandinaves,
gue ha permitids la reccleccidn de informacion por mas de tres décadas. La conservacion es un
abjetivo imporante de las empresas forestales que integran Grupg SIEMBRA, par tanto se buscard en
& futuro Fortalecer dicho fondo,

Esta iniciativa abre las puertas para grandes oportunidades en la presentacion de ideas v proyectos
verdes, asi como estrategias y productos para la mitigacion del cambio dimatico, particularmente
tratAndose de empresas muy ricas en la capaddad de generacion de alternativas de servicios
ambientales; confirmandose el propdsito de largo plaze de Grupo SIEMBRA de contribuir de manera
creativa al desarrdllo de nuestro pais.

Pan de trabajo para el afio 2013 ¥ recomendaciones a la Junta Genaral
Los trabajos pregramades para el afic 2013 son los siguientes:

Podas: Seguiremos con |os trabajos de podas formativas de los arboles,

Raleo: 5 tiene previsto un raleo en toda la plantacidn.

Mediciones de las PPM "s: Esta labor se realizara en los meses de Septiembre y Octubre. Nos
permitird seguir monitoreando el desarrollo y crecimients de los arboles de un afic a otro.

{Otras labores como mantenimiento de linderos, control de malezas, entre otras.

Se cumplird con el presupuesto de Gastos e Inversiongs y se reallzaran las actividades de
inversion de los recursos de manera prudente.

LI

En gombre
acrionistas,

/Maé—

Paul E. Palacios
Presidente

Administracién vy Colaboradores, expresamos nuestre agradecimiento a los sefiores
a unc de nuestros proveedores e servicos.
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