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INFORME A ACCIONISTAS 
EJERCICIO ECONÓMICO 2012 

Situación del Entorno 

El año 2013 anicio con la campaña electoral para la eleccion de Presidente, Vicepresidente y 
Asamblestas El Presdente Rafael Correa Delgado logro asegurarse 4 años mas en fa dirección del 
Gobierno, luego de obtener el 57 17% de la votacion en la primera vuelta En estas elecciones Alianza 
Pas se afianzo como la primera fuerza política del pais, tras obtener mayoria absoluta en el Poder 
Legislativo, 

En el aspecto economico, el pais muestra estabiidad y un crecmuento sostenido impulsado 
prinapalmente por el Sector Extemo, la Inversion Publica y la expansión de ciertos sectores como el 
inmobiliario Según datos prelmmunares del Banco Central del Ecuador, durante el 2012 el PIB creció en 
un 4.82%, y se espera que durante el 2013 la economia crezca entre un 3% y 4% Los sectores 
economicos de mayor crecimiento en el 2012 fueron los de Industna Manufacturera en un 6 77%, 
Otros Servicios en un 65%, Construccion y Obras Publicas en un 580% y los Servicios de 
Intermedacion Financiera en un 539% El Sector Público ha tenido un rol fundamental en el 
crecimiento economico, especialmente en el sector de la Construccion, por las grandes inversiones en 
miraestrucura y en el otorgamiento de creditos Iipotecanos a través del Banco del 1ESS 

El principal sustento del Gasto Publico esta en los altos mgresos del petroleo y una mejora en la 
eficienaa de las recaudaciones fiscales Durante el 2012, el precio promedio del bam! fue de $94.74, y 
se incrementaron de manera significativa las recaudaciones de Impuesto a la Renta e 1SD, tema al 
que mos referiremos adelante Para el 2013, no existen expectativas de que se registre mayores 
cambios en el precio del crudo, por lo cual se estima que exista razonable estabuiidad en los Ingresos 
fiscales, En cuanto a la producción petrolera se espera que la inversion estatal realizada en este 
«campo incremente higeramente la producción respecto dei año 2012 No obstante lo anterlor, se preve 
un moremento en el deficit fiscal, lo cual sera cubierto a través de deuda publica, con base a la amplia 
capacidad de endeudamiento que tiene el Estado en la actualidad 

En el ambito de la recaudación tnbutana, el Estado logro un incremento de 17.84% durante el 2012 
en relación al año anterior Segun datos del Servico de Rentas Internas, el tributo de mayor 
recaudación es el Impuesto al Valor Agregado (IVA), el mismo que logro una recaudación de $5,498 
millones de dolares El segundo impuesto en importanaa fue el Impuesto a la Renta que en el 2012 
alcanzo $3,391 milones de dolares, afra que fue supenor a la presupuestada El Impuesto a la Salida 
de Divisas (15D) es uno de los que mas crecieron y alcanzo el valor de $1,159 millones de dolares, lo 
que significo un incremento del 44% con relacion a lo presupuestado Sin embargo, el ISD no ha 
logrado disminuw las importaciones como era la expectativa del Gobierno y las presiones de Balanza 
de Pago se mantienen 

En cuanto al Sector Forestal, segun datos preliunares del Banco Central, la Silvicultura, Extraccion de 
Madera y Actividades Relacionadas con esta actividad crecio en un 5 12% entre el 2011 y el 2012, Sin 
embargo, esta actividad sigue representando menos del 1% del PIB" Para impulsar el crecimiento de 
este Sector, el Gobierno lanzo el Programa de Incentivos Forestales con el cual el Estado reintegrará 
hasta el 100% de los costos generados en la siembra y mantenmento de bosques con fines 
comeraales en el caso de colectivos de produccion, y 75% en el caso de empresas O personas 
particulares que se dediquen a fa s'embra forestal 

El Plan de Incentivos Forestales es un fuerte estimulo al sector productvo y plantea el desarrollo 
acelerado de plantaciones, medida que no solo tiene como objetivo el desarrollo economico, sí no 
ademas, susatur la tala de bosque prmano como fuente de matera prima para la produccion de 
elaborados de madera 
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Informe de Operaciones 

La Campiña Forestal cuenta con una superficie total de 174 84 hectareas y una superficie efectiva de 
siembra de 148 hectareas, de las cuales 143 corresponden a la siembra 2007 y 5 hectareas fueran 
sembradas en el año 1999 Las actividades y labores previstas para el año 2012 se cumplieron a 
satisfaccion con lo cual la situación siwcultural de la plantación es muy buena 

De las mediciones efectuadas en la plantacion se determino que la pluvosidad alcanzo los 2597 
mmraño convirtiéndose en el año de mayor precipitación desde el inicio de las mediciones de lluvias 
anuales 

  

La Campiña Forestal, Siembra 2007 — Marzo 2013 

En lo que respect a la Siembra del 2007 a plantación tuvo un creamiento de 18 32 m? en promedio 
durante el año 2012, llegando a un promedio por hectarea de 50 74 m*. La altura de los árboles, a la 
fecha de la medicion alcanzaron 10 82 meros y un diametro promedio de 12,32 centimetros a la 
altura del pecho (DAP), lo que representa un incremento de 1.94 cm 

Principales Parámetros de La Campiña Forestal - Stembra 2007 
  

  

  

  

  

  

  

  

            

T 2008 | 2008 | 2010 | 2011 2012 
ICA me o | 6s0 | 1124 | 1968 "1832 
IMA me a79 ] 237] 473 | 687 ] 982 
Volumenyha [nv | 137 | 650 | 1774 | 3242 | 50,74 
AB/ha mo [osa | 181377 [552 | 781 
DAP em 378 | 577 | 662 [1038] 1232 

Altura m 272] 599 |784 | 97 | 1082 
Árboles/na [unidad 753 | 693 | 697 | 652 | 647 

Edad Años | 175] 275 | 375 | 475 | 575         

Estos crecimientos tanto en diametros como en alturas de los arboles incrementaron el volumen de 
madera promedio por hectarea a 50 74 mí, equivalentes a 18 32 m* adicionales al volumen existente 
en el año 2011 Con estos datos se comprueba que la plantación ha mantenido su crecimiento a 
mimos muy satisfactorio, corroborando la excelente calidad del suelo donde esta ubicada la 
plantacion
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    La Campiña Forestal, Siembra 1989 — Marzo 2013 

En lo relacionado a los totes de siembra de 1999 estos creneron 22 36 m' en el periodo analizado, 
llegando a 19492 m* promedio por hectarea Los diametros llegaron en promedo a 2247 
centimetros y la altura promedio a alrededor de 21 00 metros de altura 

Todos los datos, como el de todas las plantaciones, fueron obterados mediante la participacion de 
una pasante costarcense estudiante de ultimo año de la Unwersidad Earth de Costa Rica, unwersidad 
con quien mantenemos un convento de cooperacion de pasantias anuales 

Principales Parámetros de La Campiña Forestal - Siembra del año 1999 
  

  

  

        
  

  

  

                

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 
ICA mi 0 18 [1561 | 3161 | 1330 | 2236 
IMA mi 1606 | 1461 | 1179 | 1349 | 1396 | 1418 
Volumen¿ha| m3 | 16163 | 14343 12756 | 159 17 | 17256 | 194.92 
a8/na me 1352 | 1353 1153 | 1374 | 1306 | 2547 
PAP. em 178 | 18987 197 | 2103 | 2135 | 2247 
Altura m 1746 | 1767 , 184 | 1959 | 2060 | 2100 
Ártoles/ha [Unidad 543 | 508 | 390, 390 | 380 | 330 
Edad Años, 682 | 982 | 1082, 118 | 1275 | 1375 
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En totes de esta edad, entre 13 y 14 años de edad, y con alturas promedio de 21 metros, hay que 
enfocar las actividades de mantenimiento de fa plantación en el crecimiento en diametros de los 
arboles, para lo cual se tiene previsto un raleo adicional para esta proxima temporada de verano 

Es importante recalcar que estos datos estadisticos que se presentan reflejan el promedio de los 
arboles muestreados dentro de las parcelas permanentes levantadas y analizadas, y no solamente el 
analisis de los arboles dominantes de las mismas, situacion que incrementana sustancialmente los 
promedios presentados 

Informe Administrativo 

Se han cumplido los objebvos planteados para el año 2012, tanto en el ambito de campo como 
administratvo y presupuestano, entregando oportunamente a los entes de control y autorregulación 
(Superintendencia de Compañías y Bolsas de Valores) cada uno de los reportes exgidos por la Ley De 
igual manera se mantuvo perfectamente actualizado cada uno de los registros legales. El 
asesoramiento legal como compañia emisora inscrita en el Registro Mercado de Valores se mantiene a 
cargo del Estudio Jurídico Pandac 8 Asociados 

Se recibio de parte de nuestros contadores informacion durante los primeros 10 dias de cada mes, 
práctica que faclita los procesos de decision La Firma Auditing 8. Taxes se encarga del manejo 
contable y tributano — La compara que brinda los servicios de auditona externa es Deloitte 8 Touche 
Adicionalmente la gestión financiera, presupuestara y administratva, esta a cargo de Palacios - 
Martinez 

Se mantiene informado a sus accionistas y al publco en general a traves del sito de itemet 
denominado www teakecuadorian com Se ha continuado con la emision del Boletin SIEMBRA con el 
cual se busca proporcionar información periodica a nuestros accionistas y otras partes interesadas 

Se ha seguido cada uno de los procedinentos que constan en los manuales operativos de la empresa, 
creando con ello las condiciones de seguridad en cada una de las actividades gue se realizan 

  
La Campiña Forestal — Marzo 2013 
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Informe Financiero 
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Al 31 de diciembre de 2012, la Cuenta Activos refleja 53,262,246, de los cuales el Acto corriente 
representa $110,860 cifra que estaba compuesta por 55,172 en Efectivo, $5,316 se registran en 
Cuentas por Cobrar, en la cuenta de Actos financieros mantenidos hasta su vencimiento se 
encontraban $98,610, en Otros Activos financieros 51,750 y en Activos por Impuestos comentes $12 

En el Acuvo no Comente constan $3,151,386 los mismos que se encuentran distribuidos en 
Propiedades y Equipos por $182,932 y el Activo Bologico (plantación de teca) por $2,968,454 

En cuanto a los Pastos, el saldo asciende a $589,779 el mismo que esta didido en Pasivos 
comentes por un total de $5,764 en el cual se mauyen Cuentas por pagar y Pasos por impuestos 
comentes La diferenaa esta representada en el Pasivo no comiente como resultado del 
reconocimiento de los Impuestos diferdos por un total de $584,015 que se generan la ganancia 
obtenida por el ajuste de la valoracion de la plantacion 

El Patrimonio consta de $100,000 como Capital, $509,551 como Aportes para futuro aumento de 
eapital, $2,221 como Reserva Legal y $2,060,695 como Utilidades retenidas El saldo final de la cuenta 
de Patrimonio es $2,672,457 

En lo concermente al Estado de Resultados, los Ingresos obtenidos fueron resultado del 
reconoomento de la utilidad por la determinacion de valor razonable de la plantación y de los 
rendimientos ganados de las inversiones En el caso de la Utlidad por ajuste a valor razonable del 
activo biológico es de $433,938, el mismo que es el resultado del incremento del valor de la 
plantacon menos los gastos incurridos para el mantenimiento durante el año 2012 En cuanto al 
Ingreso por intereses este valor asciende a $13,143 Por el lado de los Gastos estos ascienden a 
$16 442, dentro de los cuales se encuentran los honoranos profesionales ascienden a $10,569 y los 
Gastos de admiistración por $5,873 donde se induyen los gastos por impuestos, tasas y 
contribuciones 

La Utilidad antes de impuestos es de $430,639 sobre la cual se calcula el Impuesto a la renta que 
alcanza $95,466, con lo cual la utiidad neta del ejerciao es de $335,173 Es importante indicar que 
durante el año 2012 no se genero impuesto a la renta debido a que la utilidad gravable se la calcula 
en base a los ingresos obtenidos por los rendimientos financieros menos los gastos El valor del 
Impuesto a la renta por pagar generado por el ajuste en el valor de la plantación se cancelara una vez 
que se efechvicen los mgresos por el corte de la madera 

Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General 

Se ha cumplido con todas y cada una de fas disposiciones de la Junta General de Accionistas 

Propuesta para el Destino de las Utilidades 

Para el año 2012 las Utilidades del Ejercicio Economico correspondieron a $335,173, sin embargo 
aquellas utlidades se originaron en la valoración del Actwo Biológico, por tanto no representan 
Ublidades iquidas. Para efectos tributarios sobre dicha Utilidad se hace la provisión del mpuesto a la 
renta, el mismo que se cancelara una vez que se realice el corte de la plantación No existiendo 
utilidades Iiquidas en el Ejercicio Economico, no correspande el reparto de dividendos 

Convento con el Fondo Ambiental Nacional (FAN) 

En el mes de Junto de 2012 Grupo SIEMBRA a traves de Cerro Alto Forestal y La Cumbre Forestal, 
firmaron un convento con el Fondo Ambiental Nacional (FAN) para la implementacion de estrategias, 
iniciativas y mecamsmos de preservacion de un area de alta biodwersidad, que se encuentra en las 
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mencionadas haciendas, permitiendo que este proyedo se tyansforme en piloto de protección de 
reservas puedas en la Región a través de un Fondo Ambiental, iniciativa que luego pueda ser 
replicada en otros proyectos en beneficio de la conservacion, 

La Iniciativa contemplo la donacion de un fondo que será administrado por el FAN, y cuyos 
rendimientos se destnaran para el mantenimiento de la mencionada area Es importante recalcar que 
se cuentan con estudios batanicos levantados sobre las áreas por parte de cientificos escandinavos, 
que ha permitido la recolección de informacion por mas de tres décadas. La conservación es un 
objetivo importante de las empresas forestales que integran Grupo SIEMBRA, por tanto se buscara en 
el futuro fortalecer dicho fondo 

Esta micabva abre las puertas para grandes oportunidades en la presentación de ideas y proyectos 
verdes, así como estrategias y productos para la mitigacion del cambio cimatco, particularmente 
tratándose de empresas muy nicas en la capacidad de generación de altematvas de servicios 
ambientales; confirmandose el proposito de largo plazo de Grupo SIEMBRA de contribuir de manera 
creativa al desarrollo de nuestro pais 

Plan de trabajo para el año 2013 y recomendaciones a la Junta General 

Los trabajos programados para el año 2013 son los siguientes, 

+ - Podas Seguiremos con los trabajos de podas formativas de los arboles. 
Raleo Se tiene previsto un raleo en toda la plantación 
Mediciones de las PPM's Esta labor se realizara en los meses de Septiembre y Octubre — Nos 
permitirá seguir monitoreando el desarrollo y crecimiento de los arboles de un año a otro. 

Otras labores como mantenimiento de linderos, control de malezas, entre otras 
Se cumplirá con el presupuesto de Gastos e Inversiones y se realizaran las actividades de 
inversion de los recursos de manera prudente 

En ombre gela Administración y Colaboradores, expresamos nuestro agradecimiento a los señores 
agéomstas, da la uno de nuestros proveedores de serios 
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