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INFORME DE LOS A TORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
La Campifia Forestal (STRONGFOREST) S. A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de La Campifia Forestal (STRONGFOREST) S. A. al
31 de diciembre del 2008 y 2007 fos correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados.
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todo
importantes, la situacién financiera de La Campiiia Forestal (STRONGFOREST) S.
diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja p
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
Ecuador. VZ

La Compaiiia est4 en etapa de desarrollo y como esté indicado en la nota 1, a partir de\~ o'ds de Ge?:lb{Q\S;
del 2006, inici6 el proceso de preparacion del terreno para la siembra de plantas de teca, p&&%gf“ 7
dichos costos y gastos estan incluidos como propiedades (plantaciones), en el balance general, I6S cuales

seran liquidados aproximadamente en el afio 2026, fecha estimada de corte de la madera.
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LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S. délares)

A VOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y banco
Inversiones

Cuentas por cobrar e impuestos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES:

Terrenos

Plantaciones

Instalaciones

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

CUENTA POR PAGAR

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes para futuro aumento de capital

Reserva legal
Resultados acumulados
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2008

3,670

3,7 254,914
4,838

263,422

4,7 180,370
150,156

6.084

336,610

1,088
335,522

1,353

600,297

5,265

5,7
100,000
504,056
710

(9.734)
595,032

600,297

2007

215,070
101,750

1911

318,731

180,370
93,687

6,085

280,142
(480)

279.662
2,435

600,828

4,822

100,000
500,048
636

(4.678)
596,006

600,828

Q.

Sr. Paul Palacios
Presidente

Sr. Omar Calderén
Contador General




LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S. ddlares)

INGRESOS:
Intereses ganados
Otros ingresos
Total

GASTOS:

Honorarios profesionales

Gastos administrativos

Otros

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Nota

~

(Lo

Sr. Paul Palacios
Presidente

Sr. Omar Calderén
Contador General




LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en U.S. délares)

Aportes para

Capital Futuro Aumento  Reserva Resultados

Social de Capital Legal Acumulados Total
Enero 1, 2007 100,000 500,048 (10,404) 589,644
Utilidad neta 6,362 6,362
Apropiacién 636 (636)
Diciembre 31, 2007 100,000 500,048 636 (4,678) 596,006
Utilidad neta 744 744
Apropiacién 4,008 74 (4,082)
Dividendos - (1,718) (1.718)
Diciembre 31, 2008 100.000 204,056 110 L9.734) 595032
Ver notas a los estados financieros

@;L?@b
Sr. Paul Palacios Sr. Omar Calder6n -4-

Presidente Contador General




LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

2008 2007
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pagado a proveedores (23,673) (26,320)
Intereses recibidos 22,811 39,706
Otros ingresos 3,334

Impuesto a la renta (5,279) (106)
Adquisicién de seguros (2.435)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacién (2.807) 10,845
FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Liquidacidn (adquisicién) de inversiones, neto (153,164) 250,795
Costos y gastos capitalizados (55.860) (72.549)
Efectivo neto ( utilizado en) proveniente de actividades de inversion (209,024) 178.246
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos 431
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 431

CAJA Y BANCO
Aumento (Disminucion) del afio (211,400) 189,091
Inicio del afio 215,070 25.979
CAJA Y BANCO AL FINAL DEL ANO 3,670 215,070
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad, neta 744 6.362
Amortizacién de seguros 1,082
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (281) 8,537
Cuentas por pagar 521 (3,014)
Impuesto a la renta (4,873) 1,395
Otros activos - (2,435)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION 10,845

Ver notas a los estados financieros

Sr. Paul Palacios Sr. Omar Calderén -5-
Presidente Contador General




LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

2.

OPERACIONES

La Campifia Forestal (STRONGFOREST) S. A. fue constituida en el Ecuador en abril 28 del 2006, la
actividad principal de la Compaiiia es la siembra de teca para su posterior cosecha y comercializacion.

Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia se encuentra en etapa de desarrollo. A partir del mes de
octubre del 2006, se inici6 el periodo de preparacién de terreno para siembra de teca. El proyecto
consiste en la siembra de plantas de Teca, para lo cual la Compaiiia adquiri6 terrenos en la provincia
del Guayas, cantén Balzar con una superficie total de 174.48 hectéreas de las cuales 153 hectéreas se
encuentran sembradas al 31 de diciembre del 2008. La cosecha de teca tiene un plazo aproximado de
20 afios a partir de la siembra.

La aportacién realizada para la iniciacion del proyecto corresponde a US$600,000 utilizados
principalmente para la compra de tierra, siembra de plantas de teca, manejo agricola y administrativo y
costos para la futura cosecha de la madera.

La actividad de la Compatiiia esta regida por la Ley de Compaiiias, Ley de Mercado de Valores y
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. La Compaiiia cotiza sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia estin
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador,
dichas normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Inversiones - Estan registradas al costo de adquisicién, que no exceden a su valor de realizacién.

Propiedades — Incluyen principalmente el terreno cultivado y costos y gastos para la adquisicion de las
plantas de teca que seran amortizados a partir de la primera cosecha.

Los gastos de mantenimiento de la plantacion son contabilizados en esta cuenta.

Ingresos - Comprende los intereses ganados en inversiones, registrados mensualmente en base al
método del devengado.




4.

Gastos - Comprende los gastos administrativos no relacionados con la plantacién.

Impuesto a la Renta - La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25%.

INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

Pagaré emitido por Klystron S.A. con interés del 12% anual
y vencimiento en abril del afio 2009 para el afio 2008 y en
abril del 2008 para el afio 2007.

Compra de pagaré con vencimientos sucesivos a Avanti
Financial Group con interés del 10% anual y vencimiento
en abril del 2018.

Titulos emitidos por “Resnorte”Burger King con interés del
10% anual y vencimiento en abril del 2010.

Obligaciones con Incable S.A. con interés del 8.50%
anual y vencimiento en enero del 2012.

Obligaciones con Casa Tosi S.A con interés del 8%
anual y vencimiento en abril del 2010

Obligaciones con Corporacién Samborondén S.A. con interés
del 7% anual y vencimiento en enero del 2009.

Acciones Ecowood S.A., ndta 7

Total

PROPIEDADES

El movimiento de propiedades fue como sigue:

Saldo al inicio del afio
Capitalizacién de costos y gastos
Depreciacion

Saldo al final del afio

... Diciembre 31...
008 200

( U.S. dolares)

100,000 100,000
107,664
8,000
26,250
10,000
1,250
1,750 1,750
2008 2007
( U.S. délares)
279,662 207,113
56,468 72,675
—(608) —_(126)
335,522 279,662




Terrenos.- Al 31 de diciembre del 2008, representa adquisicion de terrenos con una superficie total de
174.48 hectareas, destinados para la siembra y cosecha de teca con un costo de US$180,370.

Plantaciones.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, representan costos y gastos relacionados con la
preparacién de tierra y siembra de teca, detallados como sigue:

... Diciembre 31...
2008 007

( U.S. délares)

Viveros y siembra 28,835 28,835
Transporte, nota 7 36,800 17,000
Mantenimiento de plantaciones, nota 7 : 51,788 29,124
Depreciacién 1,088 480
Servicios contratados ' 5,969

Jornales 25.676 18.248
Total 150,156 93,687

Al 31 de diciembre del 2008, jornales, corresponde a personal tercerizado con la compaiiia Servitersa
S.A. hasta abril del 2008, quienes realizaban labores de mantenimiento en las plantaciones de teca.
Desde mayo del 2008 los servicios de mantenimiento de sembrios son realizados por la Compaiiia
Lojenar S.A.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2008, esta constituido por 100,000 acciones de valor nominal
unitario de US$1.00.

Aportes para Futuro Aumento de Capital - Representa valores aportados en efectivo por los
accionistas de la compafiia.

Dividendos.- Corresponden a dividendos declarados por la administracién a favor de sus accionistas.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Al 31 de diciembre del 2008, el impuesto a la renta
€s como sigue:

2008 2007
(U.S. délares)
Utilidad segiin estados financieros 1,150 7,863
Ingresos exentos (3,957)
Gastos vinculados con rentas exentas 471
Gastos no deducibles 4,502 142
PASAN: 2,166 8,005




2008 2007

(U.S. dolares)

VIENEN: 2,166 8,005
Amortizacién de perdidas tributarias _(541) (2,001)
Utilidad gravable _1.625 6,004
Impuesto a la renta cargado a resultados 406 1,501
Tasa efectiva 35% 19%

Ingresos exentos.- Corresponden principalmente a intereses ganados por inversiones negociadas a
través de la bolsas de valores del pais.

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

... Diciembre 31...
008 2007

(U.S. délares)

Inversiones, nota 3

Acciones Ecowood S.A. 1,750 1,750
Pagaré de Klystron S.A. 100,000
Pagaré de Avanti Financial Group 107,664

Transporte, nota 4
L.U. Trading S.A. 19,800 14,000

Mantenimiento de Teca, nota 4
Ecoowood S.A. 1,177 572
Agromaster S.A. 6,550 3,149
El Tecal C.A. 211
Cerro Verde Forestal S.A. 627
Yovanny Buste 2,534

Gastos:

Honorarios profesionales
Auditing & Taxes Cia. Ltda. 4,211 2,419

Gastos administrativos
Freemarket S.A. 1,008 1,008
Albion Casa de Valores S.A. 370




8. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 18
del 2009) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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