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Alos Sefiores Accionistas de

La Campifia Forestaf (STRONGFOREST} S.A.

Guayaquil, B de marzo dei 2017

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compai{a La Campifia
Forestal {ITRONGFOREST) §.A, que comprenden el estado da situagidn financiera al
31 de diciembre del 2016 y los correspondientss estados de resultados integrales, de
cambios en el pafrimonio v de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las pollticas contables significativas y otras notas explicativas,

En nuestra apinitn, los estados financiaros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspactos materiales, 1a situacidn financlera de la Compafia La Campifia Forsstal
(STRONGFOQREST) 3.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operacionss y
sus flujps de efectivo par el afio temminado en esa fecha, de acuerde con las Nermas
Internacionales de Informacion Finangiera - NIIF.

Fundamento da la opinion

Muestra auditoria fus efectuada de aguerda con Narmasg Intarmnacionales de Apditaria -
NIA. Muestra respensabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen més adelante
en [a seccidén "Responsabilidades del auditor en refacion con la auditorfa de 105 estados
finangieros” de nuestro infotime.

Somos independientzs de la Compadia La Campifia Forestal (STRONGFOREST) S.A. de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contsbilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores ({ESBA por sus siglas en inglés) junto
con log requerimienips de &tica que son apllcables a nuestra auditoria de los astados
fingncisros en Ecuador ¥ hemos cumplido las demas responsabilidadss de ética de
ascuerdo con esos reguerimientos y con el codige de ética de IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciena una base suflclente y
adecuada para nuestra cpinion.

Pérrato de anfasis

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados finansiergs adjuntos, las plantaclones de
Teca de la Compadila g2 encuentran en etapa de desarrolio y se estima gue el Inicio de
corte de madera sera a partir del afio 2025.
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A los acclionistas de

La Campifia Forestal (STRONGFOREST) 5.A.

Guayaquti, B de marzo def 2017

Asuntos algnlficativos de la suditorta

MOORE STEPHENS

Los asuntes claves de la auditoria son aguellas, a nuestro juicio profasional, fueron los de
mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados financieros correspondlentes al
afo terminado el 31 de diclambre del 2018 Estos asuntos han sido tratades en el
contexte de nuestra auditoria y para fomnamos nuestra opinién scobre Ips estados
financiercs en su confunto, ¥ no exprasames una opinidn por separado de estos asuntos.

Asuntos signiflcativos

Enfoque del alcance en la auditaria

mac el v n AC
Blaldgico

Los ingresos de la Compafila durante la
gtapa de crecimiento del activo bicldgics
{plantaciones de teca), se  origlnan
principalmente de las ganancias en wvalor
razonable, resultade de laz mediciones
pasteriores realizadas desde su
reconocimiento inicial hasta la obtenclién de
la cosecha. Estas maedicicnes son realizadas
de acuerda con la NIC 41 “Agricultura” y la
MIF 13 "Medicién del Valor Razonable™,

El valor razonable de los activos bisldgicos
se detarmina a través del uso de téenicas de
valorizacién aplicados por expertos Interncs
de la Compafila, por lo cual, el valor
razonable de actives biclSgicos se determina
en hase 3 los flujos netos de efectivo
{proyecciones de ingresos y  costos)
descontados que se esparan obtener de las
respactivas plantaciones de teca.

Dabide a que & valor razonable del active
biclégico requiers un alto grade de juiclo de
la Administracién, conslderamos comg un
resgo significative cualquier posible camblo
en las hipdtesis utilizadas por la Compafila,
debide a incertidumbres gquea rodean el
importa estimado y posibles cambios fufuros
en las condiciones del mergado gue afecten
de forma importante el valor razonable de ias
plantacicnes de teca.

Mueastros procedimientos de auditoria;

+ Solicitamos los flujos de ingresgs ¥

costos prayvectados de la Companla
hasta las fechas estimagdas de corte y
nos reynimas con la Adminlstracion
para evaluar cada una de las hipdtesis
aplicadas, las mismas que
corresponden a los precios de la teca,
crecimientos  esperados, Inflacion,
costos da siembra y mantenimianto,
volimenes, cosecha, costos en al
punto de venta, gastes
administrativas, entre otros,

Anglizamos vy determinamos  fa
razonabilidad de todos los costos y
gastos proyectados versus los reales
hasta el cierre del ejercicio 2018.

En base a [os flujics proyectados,
hemos evaluado la tasa de descuento
gque uliliza Jla Compafila para
determinar el valor razonable de los
activos biclégicos, validando de forma
independisnts &l modals de valoracion
de actives de capital (CAPM).

Grupes M u 30N [MRIQENC poia & dusaplio eigresaria,
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A l0s accicnistas de
La Campifia Forestal {STRONGFOREST) S.A.
Guayaguil, 8 de marzo del 2017

Mo obstante, la Compadia actualiza en cada
cierre del sjercicio las hipdtesis utilizadas, y
las pérdidas y ganancias que surjan de la
medicién de los activos bioldglcos, obienidos
de la comparacion entre el valor en librog de
los activos bioldgicos y su valor raznnabla
menss los costos de ventas, se resonocen en
el estado de resultados integrales sn el
perfodo en el que surjan en la partida de
"*GananciafPérdida en walor razonable del
active bioldgica™.

Responsabilidades de la Administraclén de la Compnnla. sobre lox estadoa
financiarcs

La Administracién de la Compaihia La Campifia Forestal (STRONGFOREST) S5.A. es
responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacidon Fingnciera — NIIF, y del control
internc que cansidera necesanio para permitir la preparacion de estados financieros libres
de ermores materiales, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Adminfstracion de la Compadia
es responsable de la evaluar la capacidad de la Comparia para continuar como negocio
en marcha, revelando segun corresponda, asuntos relacionados ¢an empresa en marcha
¥ ulilizando el principio contable de empresa en marcha al menos gue [a Administracidn
tanga la intencidn de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bign no exista
otra alternativa realista.

La Administracidn de ta Compadla La Campldz Forestal (STRONGFOREST) S.A. es
responsable de la supervision del proceso de informaclén finznciera de la Comparia.

Respensakilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
flnancieros

Los obielivos de nuestra auditorla son obtener una seguridad razonable de gue los
astados financieros en su conjunto estan libres de errores matsrisles, debido s fraude o
amor, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinitn. Seguridad razonable
@3 un alte grado de seguridad, perc no garantiza que una auditorda realizada de
conformidad ¢on las Nommas Intemacionales de Auditoria siempre detecte un srer
material cuando existe. Los errores masteriales pueden deberse a fraude ¢ eror v se
consfderan materiales si, individualmente o en su conjunta podrian razonablemente influir
en las decisiones econémicas gque los usuarios toman basindose en oz estados
financieros.
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A los accionistas de
La Camplfia Forastal (STRONGFOREST) S.A.
Guayaquil, 8 de marzo del 2017

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestre juicic profesional v mantenemos una actitud de escepticiamo
profasional durante toda la auditoria. También coma parte de nuastra auditaria:

= I|dentfficames y valoramos los riesgos de emor material en los estados financieros,
debido a fraude o emor, disefamoa y aplicamos procedimientos de auditorta para
responder a dichos riesgos y cobtenemas evidencia de audilaria suficients v
adecuada para proparcionar una base para nuestra apinidn. El rlesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas slevado que en el caso da un error
material debido a ermor, ya que el fraude pueds implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifegtacionas intencionadamente emréneas ¢ {a vulneracién
de control Interno,

»  Obtanemos conoeimianto del contral Intemo relevante para la auditoria con €f fin de
disefar procedimientos de auditorfa que sean adecuades &n funcldn de las
gircunstancias y ne con la flnalidad de expresar una opintdn scbrs 'a eficlencia del
contre] Intema de la entidad.

+ Evaluvamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y 1a razonabilidad de
laz estimagionses contables y la comespondiente informacidn revelada por la
Adminlstragién de la Compafila.

+ Conculmos sobre lp adecuado de la utilizacicn, por parte de la Administracion, del
principio centable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de awditoria obtenida, sl &xdste 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condlcienes gue pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad da la Compafila para continuar como emprasa en marcha. 51 concluimos
gue existe una ingertidumbre materfal, se requiere gue llamemas la atencion en
nuestre informe de auditoria scbre la commespondients informacidn revelada an losg
estados financieros o, si dichas ravelacionas no son adecuadas, que expresemos
una opinlén modificada, Nuastras conclusiones s& basan en la evidencia de auditoria
aobtenida hasta la fecha dea nuestro informe de auditoria. Slh embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser cauga de que la Companifa deje de ser una empresa
en marcha.

« Evaivamos la presentacion plcbal, la estructura ¥y el contenide de los estados
financieros, inclvida fa informacién revelada, ¥ si los estades financiarcs representan
las transacciones y hechos subvacertes de un mode que legran su presentacidn
razenable.

Comunicamos a |as responsables de la Adminigtracidn de la Compafiia &n relacidon con,
entre ofras cuestiones, el alcance y el moments de realizacion de Iz auditoria planfficades
¥ s hallazgos significatives de la auditaria, asi como cualquier deficiencia significativa
del contral interna que identificamos en el transcursa de |a auditoria,
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Alos accionistas de
La Camplfia Forestal {STRONGFOREST) S.A.
Guayaquil, § de marzo del 2017

También preporcionamos a los respongables de la Administracion de la Compafiia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacicn
con fa independencia y ¢omunicado con ellos acerca de todas las relaclones y demds
cueslicnes de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencis y, en su caso, las correspandientes salvaguardas.

Entre los aszuntos que han side obleto de comunicacién con los responsables de la
Administracién de la Comparila, determinamoes los mds significatives en la auditorda de
los estados financieros del perodo actual y que son, en consecuencia, jog asuntos claves
de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro Informe de auditorfa salvo que las
disposicionas legales o reglamentarias prohiban revefar plblicamenta estes asuntos o, en
circunstancias extremadamente pocy fresuentes, determinemos gque un asunto no sa
deberia comunicar en nuestre informe porgue ¢abe razonablemente easperar gue las
consecusncias adversas superaran los benaficios de interds publico dsl mismo.

Informe sobre otros requerimientos lagales y reglamentarios
Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre e

cumplimiento de |as obligaciones tributarias como agente de retencidn y percepcién daLa
Camplfa Ferestal (STRONGFOREST) 5.A., se emitan por separado.

OIRE. g‘lﬁ’ws
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Numero de Registro en la Femando Castalianos R.
Superintendencia de Representanta Legai
Compafiias, Valores y No. de Registro: 38169
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LA CAMPINA FORESTAL {(STRONGFOREST) S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015
{Exprasado en délares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrlentas
Efectivo y squivalentas de efactiv

Invergicnas a walor razonable con cambios
en regultados

Cuantas por cabrar, otras

Impuasics por recuperar

Total activos corrlantes
Actlvos ho cortlentes
Acthos bisioglcos

Propiedades y equipos
Inversiones en accioneas

Total activos no corrlantes

Total activos

Reforoncia
a Notas 2015 2015

& 2474 2.587

T 13.800 -

17G -
11 - 8
16.453 2.585
g 4,440,871 4,145,298
g 180.5%7 181.105
10 1.750 1.750
4622138 43291584
4 539,581 4.3531.749

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieres.

Sr. Paul Palacios
Presidente

Foomar Calderdn
Contador General
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LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) S.A.

ESTADO DE SITUACICN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en ddlarss estadounidenses)

FASIVOS

Paslvos corrlentes
Cusntas por pagar
Dividendos por pagar
Impuestos por pagar

Total pasives corrientes

Paslvea no corrientae
Impussto diferida

Tetal pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimoanio
Capital sacial
Aportes para futuras capitalizaciones
Reszsna egal
Rasena facultatha
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Ratarancia
a Notas

11

11

12

2016 205
1.598 1.344
1.0M 1.284
4 625 45
7.312 2873

8489.116 826.847

889.116 826.847

826,428 §29.520

100.000 100.000

- 502.551

4.487 24M
508.551 -

3,129,128 2,880,207

3.743.183 3.6502 225

4.639.551 4 331749

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierps,

P

DA

5r. Paul Palacics
Presidente

Sr. Omar Calderdn
Contadar General
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LA CAMPINA FORESTAL {STRONGFOREST) S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

{Exprasade en délares estadounidenses)

Refarencla
a Motas 2018 215
Ingrasce
Ganancia en waler razonable del activo bioldgico 8 283.040 408.024
Raleo TR.083 -
Intereses 2.T2T 1.015
355830 AQF (¥ag
Costo de vanta 15 (15.331) -
Ulltidad bruta 336. 494 407,034
Gastos operatlvos:
Ce admin|stracion 15 (27 632) (17.7896)
Financiarog 16 (402} (210)
Utilldad antes de impoasta & (3 ranta 308, 465 389.033
Impuesto a {a ranta 11 B7.531} {85.325)
Udlldad neta y rasultado integral del afic 240,934 289.708
Refarencia
aNola 2018 2013
LHilidad por Accidn 15 240 3,00

Las notas explicativas anexas son pante integrante de los estados financieros

Sr. Paul Pelacics
Presidente

Sr. Omar Calderdn
Contador Genaral
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LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) 8.A.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2018 y 2015
(Expresado en dolaras estadounidenses)

Refarencia
a Motas 2016 2015

Aujo de efective de fas actividade= da oparaclén:

Efectivo recibido 2819 4.33b
Efactlw pagado a proveadores {51.788) (28.843)
Pago de impuastos 4580 (B3}

) Efective provisio por (utilizado an) las acliddades de operacidn 254117 (22 057)

Fujc d= sfectivo de las sctividades de inveralbn:

i Adlcionas de acllvos bloldgleos & {11.533) (12.198)
Immarsionas de activos financiercs (13.800) 35.278
Efective (uilizado en) provisto por ks actividades de invarsinn {25.333) 23.07a
Fluja de efecthvs de las actividadas de flnanciamlsnio:
Dividendos pagados en efactvo a los acclonlatas (193} {1.026)
Etectivo utlllzado en actividadas de finenclamiento (193] {1.026)
Eactivo ¥y equivalantes do afectivo
Pisminugién nala da sfectivo y equivalentes {113} (5}
Efactivo y aquivatanias de afactivo al inlcia del afio 2.587 2.682
Efactive y aquivalentss deo efectlvo al final del afo & 2474 2587

Las notas explicativas anexas son parte intsgrante de los estados financiarcs,

Ve W

Sr, Paul Palacios Sr. Omar Calderon
Frasidants Contadgr General

g (10)
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LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) S.A.

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANQ TERMINADOC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 20156
{Expresado en délares estadounidanses)

Raferencla
a Notag 2018 20185
Flujo de afective de las actlvidades de operachin:
Ulilidad neta vy resultade inlagral del afio 240.834 285,708
Transacciones qua na represantan dexembolscs
de efacliva:
Valor razonable del actvo bialdgico 8 (283.040} {408.024)
Crepraciaclion [ 584 a0s
Impuasto difarido : 11 a2 2848 BB 325
20,752 {16,382}
Cambios &n 2ctivas y pasivos; ’
Cuantaa por cobrar {171} 1824
Cuentas por pagar 4,832 (9.585)
Efectlvo nato provslo por (utilizads anj las actividades de operacidn 25413 {22.057)

Las notas explicativas anexas son parte integrants de los estados financieros.

“f@ ‘D

[ R

&r. Paul Palacios - Iderdn
Presidents Cantador Ganeral

(1)



1.2

1.3

LA CAMPINA FORESTAL {STRONGFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2016 y 2016
{Expresado en délares estadounidanses)

INFORMACION GENERAL
Conatitucién y objeto saclal

La Reserva Forestal (REFOREST) §.A., inicio sus actividades a partir de abril del 2006,
desde s inscripcidn en € Registro Mercantil. Su actividad econdmica principal €5 la
siambra y cultivo de teca para su posterior cosecha y comercializacion. Su domicille
pringipal sa encuantta an "3-l..la‘:qfalt.ll.,lil1 provincia del Guayas.

La Compafiia estd regisirada en e Mercado de Valores como emisor de accicnes seghn
Fesolucién No, 2005-2-01-000307, y negocia sus acciones £n las Bolsas de Valores de
Guayaquil ¥ Quito, por 1o cual, la actividad de la Compafila esta regulada per la Ley de
Comparilas, Ley de Mercado de Valores vy disposiciones de la Junta de Regulacitn del
Mercade de Valores {antes Consejo Macional de Valores) v es controlada por la
Superintendencia de Compaifilas, Valores y Segurcs del Esuador,

La companta adguirid terrencs en la provincia del Guayas, en el cantdén Balzar, con una
superficie total de 174 hectareas, de las cuales se encontraban sembradas 5 hectareas,
cuya siembra se efectdo en el afio 1889. En el afo 2007, la Compafia efectdo la siembra
de 143 hectareas adicionales de teca.

La inversion total realizaga por log acclonlstas asciende a US$600.048, ia cual ha sido
utilizada principalmente para la compra de tierra, mangjo agricola y administrativa v
rastos para le futura cosecha de la madera.

Situacion financiera dal Pails

Durante el afio 2016, iz sifuacion econdmica dal pals continda afectada por los bajos
precioa de exportacién de los bamiles de petrdleo, 1a cual s fuente principal de Ingresas
del pais, asf como también otros aspectoa tales como la devaluacidn de otraz monedas
en comparacidn con el délar estadounidenss, moneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacion de 1as inversiones, incremento de [a inversidn
extranjera a fravés de beneficios tributarios, contribuciones tributarias solidarias
extraordinarlas a empresas y personas maturales, incremento temparal de 2% en el
Impueste al valor agregado, emisién de bonos del estado, obtencitn de financiamiente a
traves de organismos intermacionales y coiros gobiernos, mantanimiente de restriccion de
importaclones a traves da salvaguardas y derechos arancelarios. entre otros.

La Adminlstracidn de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significatives en los estados financieros y las
operacionss de la Compafia.

Aprobacldn de los estados flnanclaros

Los estados financlarcs por el afio terminada el 31 de dicismbre del 2016, han zido
emitidog con la autorizacién de fecha 3 de marzo del 2017 de la Gerencia General ¥

12
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2.2

LA CAMPIHA FORESTAL {STRONGFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresade en dolares estadounidenses)

postericrmente serdn puestos a consideracién da la Junta General de Accionislas para su
aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A, continuacion se degcriben las principales politicss contabies adoptadas en la preparacién
de estos estados financieres. Tal como lo requiere lg Norma Internacional de informacion
Financiera, estas polliticas han sido disefiadas en funcitn a fa NIF vigente al M1 de
diciembre de 2016 vy aplicadas de manera uniforme en tedos Ing ejercicios presentados en
astos estados financieros.

Eases de preparacidn

Los presentes estados financieres de la Compadiia al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015
gstén preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de Infermacién Financlera
{NiIF), emitidas por &l Consejo de Normas Internaclonales de Contabilidad {IASB}, fas
que han sido adoptadas an Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los
glercicios que se presentan,

Los estados financiercs de La Compaliia han sido preparados de acuerdo con el principio
del englo histérico. La preparacion de los sstades financiergs de acuerdo con NIF
requiere = uso de ciertos estimados contables criticos. También requlere que la
Administracion eferza su juicio en al proceso de aplicacion de las politicas contables dLa
iZampadia, En fa Nota 4 se revelan las dreas gue implican un mayor prado d@ juitio o
complejidad, o |as areas donde los supuestos y estimaclones son significativos para los
estades financieros. Debido a |a subjetividad inherente en esta process contable, os
resultados reales puaden diferir de los montos estimados por la Administracidn.

Musgvas norrmas, enmlendas o interpretaciones emitidas Intarnagicnalmente

A la fecha de emision de estos estados financiercs, se han publicado nuevas hormas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones & las normas existontes que ng han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacién obligateria en la praparacién de los estados financieras
de la Comparila a padir de las fechas indicadas a continuagion:

Apkcpciacbicaluicam
sessicksineisloznnatie
Momma ga:
NIC? Enrmiardan que incoporan meslaciones adicionalas qua panmien andlzer e 1de gnaro dal 2017
cambins an sus paskos decivadon de e sclivided es S financinckn,
HIC 12 Enmignda. Aecongcimisnle de sclivaa porimpuestos diferklas por pérdidas no 1da anam dol 2017
realzadan.
HFF 12 Mejorm. AclRracidn dal alkcanca de o8 mgquedimiantos de nfomacin a rmvalar 1de snarodsl 2017
an la WiFE 2.

{Continda en la pagina siguiente)
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2.4

LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGCIERDS
AL 31 0OE DICIEMBRE DE 2018 y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Aolicackn obliontods oare.
glorcicion jnitindoe g garlr
Hamma de
NIC218 Majora. Madickn da s paodcipades k] vaker mroneble: pqune opeiin da ide snamc del 2018
inyersiGn Sor nve s o una opeidn di politice cohsmente?.
HIG4D Enmignda, Trenpferancies de propledadss de inveraidn, Tde snero def 2040
NIF 1 Majfora Supreskin de sxensonos a8 Sono pMIo AN oS Bdoplantas pOrEomars de aneno del2048
I
NIFZ2 Enmianda: Clasificaciin y medicidn da lae operacknas da pago baszdar sn 1de onerodef 20K
AECianaE,
HEF 4 Enmirndss rekatves & lnaglcecidn de la NIFS {fsiramantos Financeame). 1da anam dek a8
HIF ¢ Mo . Reconocimmnla ymedicikdn de sctvos inenciamoa. 1da snare del 201
HIF & Enmignda, 5& he revissdo de fonva austencial i contabilidad de coberdures Tedm snam dal a1

pam parrile milajar majorias actividedes de gestidn de o de losasladas

fnancieron; ademis, Demile O cambios de ks lmedos "créddos proploa®.
NIF 15 Malora, Ragquarimianios para mconocimmnts de Mgntios que aplicen a todas 1de angro dal 2016
los contmlos con Clanten (excepto por contralos de Kasing, contmtica de
sagums & inarumantos inenclamoe)
FRIC 22 hlapminciin: Efactos de e variscionss de los lpos de camblo. 1ge anwro dal 2048
NWF 15 Publicackin da la nomma: "Amandamianios’ 8 #e nemme redmg hoask & B NG 1T, 1dw #iwr dul 2019

La Admin/stracidon de la Compafifa estima que la adopcion de las nusvas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, consideranda la naturaleza de
sus aclividades, no se generard un impacto significative en los estados financierss an el
sjarcicio de su aplicacidn inicial.

Efectlvo y aquivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprendan &l efective disponible y depdsitos a la
vista en bances. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Actives y pasivos financleros

2.4,1 Glaslficacldn

La Compsfila clasifica sus activos finangieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable con camblos en resultados” “préstamos y cuentas por
cobrar’, “aclivos financlaros mantenidos hasta su vencimients" v “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros & valor razonable a travée de ganancias y pérdidas™ ¥
"otros pasivos financieros®. La clasificacién depende del propdsite para el cual sa
adqulderan los actives o contrataran los pasives financiercs. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a fa fecha de gu reconocimiento
iniclal.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafla mantuve activos financierss en las
categorias “activas financlercs a valor razonabie con cambics en resuftados”, ¥y mantuvo
pasives financieros en [a categoria de “otros pasivos financiercs”. Las caracteristicas de
les referidos ingtrumentos finansiaros se explican a continuacién:

(14}



LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20186 ¥ 2015
{Expresado an délares estadounidenses)

{a) Activos financieros a valor razonakle con cambios en resultados

Un active financiero es mantenfde para negociar & han sido adquiridos con el
propdsito de su venta 2 corlo plarp. Es clasificado a valor razonahle si este es
deslgnade como tal en el reconccimiento inicial. Los activos financieros son
designados a valor razonable si la Compatila administra tales [nversionas ¥ toma
decisicnes de compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la
administracién de riesgo. Al reconocimiento inicial, los costos atribuibles a estas
transaccionas se raconocen con cargo a la inversién a medida qus se incurren con
contrapartida en resultados del afio.

{i  Otros pasivos nancigros

Representados en el estado de situacidn financlera por cuentas por pagar a
proveedores y accichistas y otras cuentas por pagar. Se ncluyen en g pasivo
corriente, excepto par los de vencimiento mayor & 12 meses cortades a partir de la
fecha del estado de sftuacidn financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y postarior
Recenocimlento

La Compafiia reconoce un activo © pasivo financiero en & estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién ¥ se recanocen cuando se comprometan a comprar o vender
el activo o pagar &l pasive.

Madicion inicial

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con camblos en resultados”™ y este es significativo. Con
posEnoridad a) reconooimients nicial 'a SCompahia valeriza 1os mismos como se describa
a continuacién;

Medlclén pastarior

{a) Adctivos financieros a valor razonable con camblios eh resultados

Correspanden a inversionss an fitulos de renta fifa, los cuales se miden
posteriormente al valor rezonable y sus rendimientos son reconocldes en el
resultade del ejercicio que incluya ingresos por dividendos o intereses devengados.
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LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) S.A.

NOQTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

{bY Oftros pasivos financieros

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicanda el
métedo de interés efactive. La Compafia clasifica lag siguientes ¢uentas dentre da
asta categoria:

i) Otras cuentas por pagar: Carresponden a obligaciones por sarviclos recibidos
de terceros y dividendos por pagar. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amartizado ya que son pagaderas en plazos menores
a 90 dlas.

2.4,3 Daterdoro de activos financleros

La Comparila establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cabrar
comersiales cuando existe evidencla objetiva de que la Compafila no serd capar de
cabrar tedos los importes que sa le adewdan de acuerdo con los términos originales de
fas mismas. La existencia de dificultades financieras signtficativas por parte dei deudor, la
probabilidad de gue el deudor entre en quiebra ¢ reorganizacidén financiera v la falta o
mora en los pagos se consideran Indicadores de gue la cuanta a cobrar se ha
daterlorado. El dedarigro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que 5@ valora como [a diferencia entre el importe en libros del activo v el valor actual de
los flujos de efectivo futurcs estimados descontado a la tasa de interés efectiva crigina!
dal activo financiaro.

8i, en un periodo posterior, e monto de la pérdida por detericro disminuye y, dicha
disminucitn se relaciona oblativamente a un evento que haya ocurrido después de que
se raconocid dicho delericro, se reconoce en el estado de resultados integrales [a
raversion de la pérdida previamente regonogida.

Al 31 de diclambre del 2016 y 2015, la Compafila ha determinadc gque no existen
pérdidas por deterlore de los actives financieros respectivamente, que deban ser
reconocidas.

2.4.4 Baja de actlvos y pasivos financleros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a racibir los flujos de efectivo
del active o si la Compaiila transfiera el activo a un tercero sin retener sustancialments los
riesgos y bensficios del activoe. Un pasivo es eliminado cuando ias obligacionss de la
Compalfila especificadas en & contrato se han ligquidads.

impuestos ¥y retenciones

Comesponden principalmente a retenciones del impuesto a8 la renta que sergn
racuperadas en un perlodo menor a 12 meses y crédite tributario del impuesto at valor
agregade efectuadas por terceros. Cuande la Administracidn estima que dichas saldos no
padran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.
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2.7

LA CAMPIRA FORESTAL (STRONGFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016 y 2015
{Expresade en délares esladounidenses)

Actlvos bioldgicos

Les actives bicldgicos (plantaciones de teca) tienen un cicle establecide de 20 afics para
la primera rotacidn y a partir de elle 12 afios, se miden en el reconocimiente inicial ¥ en
cada fecha de reporie a su valor razonable menos los costos estimados en ¢l punto de
venta de forma separada de |os terrenos, estos Ultimos se presentan en propiedades.

La medicién de los activos biclégicos a! valor razonable se basa el método de flujo de
¢aja descontado, € cual ez determinado por la Administracidn de la Compafiia. La
expectativa del valor presents da log flujos futuros esperades incluye los flujos de efectivo
de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, considerando varables
tales como crecimiento, precios de tega, tasas de descuentc, costos de siembra ¥
mantenimienta, vollmenes, cosecha, costes en ¢ punto de venia, entre otros; las cuales
son revisadas periddicamente para agegurar su vigencia y reprasentatividad por medio de
parcelas de crecimiente. El mayor o menor valor resultanta ge reglstra en resuliados del
pericdo.

La diferencia entre &l valor en libros de los activos biolégices ¥y su valor razonable es
reconecida en la utifidad dsl afio, bajo &l concepto “Ganancia en & valor razonable de
activos biolégicos".

La Companiia incluye en el valor en libres de estos activos fos costos incurridos en el
transcursn del afo en ferdilizacidn, mantenimiento, manejo agricola vy administracién de
las plarntaciones de teca. Al cierre del aflo, la Compafila ajusta el valor an libroa de estos
activos a su valor razonable.

Propledades y equipos

Las propiedades, estan registrados al costo histdrice, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterforo, en caso de produchrse. El coste incluye los dessmbeolsos
directaments atribuibles a la adguisicidn o construccidn del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adguisicidn sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmices futurps asociados a la inversién fluyan hacia la Compaliia y los
castos pueden ser medidos razonablemante. Los ofres desembolsos posteriores
carresponden & reparaciones o mantenimisnio vy 2on registrados en los rasultados
fntegrales cuandn son insurmdos,

Los terrenos no se depreclan. La depreciacion de las propiedades, es calculada
linealmsente basada e&n la vida Uil estimada de lpos bienes del activa fijo, o de
componentes significatives identificables que posean vidas (Otiles diferanciadas, y
congidera valores residuales, debido a que fa Administracién de la Compafila estima que
o valor de realizacldn de sus propiedades sl términc de su vida Gfil no es imelevante. Las
estimaciones de wvidas dliles v valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si as nacesarin, a cada fecha de ciere de los estados financlercs.
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LA CGAMFPINA FORESTAL {STRONGFOREST) §.A.

NGTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Las vidas (tiles estimadas de propledades son las siguientes:

Tipo de bignes Nimerg de afiog
Maguinarias y equipos 10
Instalacicnes 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades, se calculan comparando los
ingreses chienides con e valor en libros y se incluyen en el estado de resuliados
integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable,
este a3 reducido inmediatameante hasta su valor recuperable.

Los intereses v olros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionades con la ¢construccion de activas calificables. Un activo calificable &3 aquél que
requlere de un tiempo prolongado para que esté listo para su use, padodo que la
Adminlistracitn ha definidc como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2015
taddos los proyectos de la Compatita se han liguidado en plazos inferiores a un afio, por lo
gue nd se hen activado costos de endaudamianto,

Inversiones en acclonosg

Comesponde a la participacidén del 1% de la companla Ecowood S5.A. v se muestra a su
costo de adquisicidn,

Deterioro de actlvos no financieros (propledades y egquipos, e Inverslones en
acclonas)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterforo cuando se
producen eventos o clreunstancias qus Indican que podriz no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deteriore cormespenden al manto en el que el valor en libros def
activo excede a su valor recuperabla, El valor recuperzble de los activos corresponde al
mayor entre el monte nete que se obtendra de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacion por deterioro, 10s actives se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efective). En el caso que & monto det valor libros del activo exceda a su monito
recuperable, la Comparifa registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldes en libros de activos no flnancieres que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cferre de los estados financieros para verificar
posibles raversiches del dateriora.

La Compafila evalda anualments la existencia de indicaderes de deterioro sobre sus
actives no financieros. Al 31 de diciembre de! 2018 vy 2015 no s& han reconccido pérdidas
por deteriore de adtivos no financieros, debido a que la Administracién ha determinade
fue no sxisten indicadores de deterioro.
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LA CAMPINA FORESTAL {STRONGFOREST) S.A,

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANGIEROS
AL 31 DE BICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

Impuesto a la renta carrlante y diferido

El gasto por impueslo a la renta del afic comprende el impuesto a la ranta corriente y ef
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resuitados integrales, sxcepto cuando
ze trata de partidas que se reconocen directamenta an el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resuffados integrales o directamenta en el
patimonio.

{a) Impuesto ala renta corriente;

La provigién para Impuests a la ranta se calcula mediante la tasa de Impoesto aplicable a
las utilidades gravables ¥ ae carga a los resultados del afio &n que se devenga con basa
en el impuesto por pagar sxigible.

fb} Impuesto ala renta diferido;

El Impuesto a fa renta diferide se provislona en su {otalidad, por =f método del pasivo,
schre |as diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos vy
pasivos y sus respectivos valores mostrados en log estados financierps preparados bajo
MIIF. El Impueste a la renta diferido se determina usande {asas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financlera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o &l impuesto a la renta
paslvo se pague,

Los astivos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuastos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

{i} Las diferencias temporarias deducibles;

iy La compensacién da pédrdidas obtenldas en pericdos anterfares que todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal;

fii} La compensacidn de créditos fributarios no ulilizados procedantes da peripdos
anteriores, siempre v cuande no se soficite su devolucidn ante & Senvicio da Rentas
Jntlerna% y &3 probable la dispenibilidad de ganancias fiscales fuiuras, para su
utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos actives sdlo se reconocen en la medida que sea
prebable que =8 produzcan beneficios tibutarios futures contra los que se puedan usar
las diferencias temporales,

Les saldos de impuestes & la renta diferidos aclives y pasivos se compensan cuanda
gxista el derecho legal exigible a compensar impuestos acllves comientes con impuastos
pasivos comientes y cuando los impuestos a la renta diferidos aclives y pasives se
relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.13

LA CAMPINA FORESTAL {STRONGFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL M DE DICIEMBRE DE 201€ y 2015
{Exprasado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diﬂiemﬁm del 2016 se registré US$62.269 (2015 USESD.325) de Impuesto
diferido correspondiente al valor razonable por la medicion det active bigibgice en su
etapa de transformacion.

Provisiones corrisntes

Lae provisiones s& reconoven cuando: {i} la Compariia tiene una cbligacién presente, ya
sed legal o implicita, como resullade de eventos pasados, (i) 22 probable vaya a ser
necesaria ung salida de recursos para liquidar la obligacién y (i) & manto e ha estimado
de forma fiabla. Los montog reconocidos como provisidon son 1a mejor estimacion de [a
administracidn, a ia fecha de cierra de los estados financieres, de los desembolsos
necesarics para liquidar la obligacién.

Distribucidén de dividendos

La distribucion da dividendos & los accionistas de la Compafila se deduce del patrimonio
en el pericdo en el gue 108 dividendos han sido aprobades por los accipnistas da la
Compafiia.

Reconocimlants de ingresos

Se reconocen de la siguients forma:

() Ganangia en el valor razonable de adtivos Lioldgicos - Se reglstra anualmente en

base a la valoracién de las plantaciones de teca. Al clerre de ¢ada pericdo, se
ragistra como ingrescs e wvalor resultante del crecimisnto natural de las
plantacionas, expresado en el valor razenable mengs los costos estimados en el
punto de venta.

{i} [Ingresos per raleg - 5e originan por la venta de @rboles jOvenes que son sustraldes
ya sea por 5U rmal crecimiento o para fograr ura distribucidn uniforme dentro de la
plantacién. La actividad de ralec &3 basica dentro de las actividades silviculturales
de la plantacién para lograr el mejor cracimiento de los arboles gus se mantendrin
hasta el corte finsl. Estos ingresos son reconocidos cuando la Compafila ha
transferido al compradoer los riesges ¥ ventajas, de tipo significativo, derlvados de [a
propledad de los 4rboles; el jmporfe de log ingresos y los costos incurmidos en
ralacidén con la transaccion pueden ser medides con fiabilidad, ¥ la Compaifila reclbe
los baneficlog econdmicos asociados con fa fransaccion.

{il) ngresos por inferesgs - Son registrados sobre una base de tiempe, con referencia
al capital pendients y a la taza de interés efectiva aplicable, |2 cual es la tasa que
iguala los flujins de efectivo futures estimados a |o largo de |a vida ssperada del
instrumento financieroe o, cuando sea adecuado, en un paricdo més corto, con ef
importe nato an libres en el reconocimienta incial.
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LA CAMPINA FORESTAL {(STRONGFOREST} 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE OE 2018 y 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

Costos y Gastos

Los costos ¥ gastos se registran al coslo, los cuales indluyen gastes administrativos v
costos de raleo, principalments por salecciéin, corte y moviltzacién de drboles al cantro de
acopio. Estos se reconocen a medida en que se incurren, independientaments de la fecha
en que se realiza el pago, de acuerde a los lineamientos de fa base contable de
acumulacion {devenga) en la NIC 1 "Presentacion de Estados Financierns”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

En &l curso normal de sus negocios vy actividades de financiamignte, la Compafila asté
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pusden afectar de manera mas
o menps significativa el valor econdmico de sus flujos y actives v, &n consecuancia, sus
resultades.

La Compafila estd expuesta a riesgos financieros provenlentes de cambios en los precios
de la teca. La Compaiia no espera que los precios de lu teca vayan a caer de forma
significativa en el futurc predecible y, por tanto, no ha realizade contratos de derivados u
otros para gestionar ! riesgo de caida de los precios de la teca. La Compafila revisa, de
forma regular, el estado de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestion
activa del rigsgo financiero.

La Compsafiia dispone de una organizacidén administrada por el Presidente, que permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacidn,
gjacutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A contihuacion se presenta la definicién de los riesgos mas importantes qua estén
expusstos los activos y pasivos financierss y la descripcidn de las medidas mitigantes
adoptadas por |z Administracién de la Compafila.

fa} Riesgo de liguidsz

La Administragidn tiens la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracicn de la Campaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiade para ta
gestidn de liquidez de manera que se puada manejar los reguarimientos de fluis a
corto, mediano ¥ largo plazo.

Para efectos de aplacamlento del riesgo de liquidez, 1a Compaiila cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, o cusl se revisa mensuaimente, y empareja las
inversiones en sctives finangieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas
cumpla con los requerimientos de page. El portafolio de inversiones de ia Compaiila
estd conformado por instrumentos con caracteristicas de liquidacidn inmediata, en &
evento de asl necesitarse.
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LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en délares estadgunidansaes)

Administraclén del riesgo de capltal

Las objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésitc de generar retomos
& sug accionistas, beneficios a otros grupes de interés ¥y mantener una estructura de
capltal éptima para reducir el costo de! capital,

La Administracién de la Compafila revisa los requerimiantos presupuestaros de manera
mansual, en base a [a programacidn anual. Es importante destacar que la Compaiiia no
tiane pasives financieros significativos y tampoco prevé incurrir en &llos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estadas financieros reguiera que La Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afactan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas reiacionadas. Las estimaciones reallzadas y supuestos utilizados por La Compaiifa
se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacian
suministrada por fuentea extemas callficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir da las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaclones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflajar corractamente la situacién financiera y Ios resultados de la
Compsfiia y/o las que requieren un alto gradeo da juicio por parte de la Administracién.

{a) Vida Otil de las propiedades

Los cambics en clrecunstanctas, tales como avances tecnolégicos, cambios en e
use pianificado, podrian hacer que la vida Otil fuera difsrente de las estimaciones
reallzadas. Las estimaclones g8 basan principalments en las proyecciones de uso
futura de los actives. La determinacién de las vidas Utiles se evalda al clamrs de
cada alla. Ver Nota 2.7,

1 Valor razonabla del activo bigldgico

La Administracién considera que la medicl&n de las plantaciones de teca, la cual es
realizada por expertos intemos es conservadora y se encuentra apropiadaments
fundamentada. Es crucial para ta medicién de los ingresos futuros, considerar el
incremento an volumen de madera y los precios esperados en el futuro. La
determinacidn del valpr razanable v ios datos utilizados se evallan al cierre de cada
affio. Ver Nota 2.6 v Nota 8.

Al 31 de diciembre de! 2018 y 2015, ef valor razonable de los actives bioldgicos

carresponde al Nivel 3 dentro de la Jeramqula de valor razonable establasida por la
NIIF 13,
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LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) S.A.

NOTAS DE LUS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresadae en dilares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIERQS POR CATEGORIA
Catagorlas de instrumentos finanzieros

A continuacion se presentan los valores en litros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejergicio:

; a

Copiente Comlents
Actlvas financiarcs medidos al costo

Efectiva ¥ aqulvalenias da efectiva 2474 587
2474 2ERT

Activos financleros medidos a valor razoneble con
camblos an resultados

Ohbllgaclones 13 80O

Tatal actives financleras 16.274 2587
Pasivos flnanciaros medidos al costo amortlzado

Proveadores ¥ dividendos por pagar 2 BRT 2.825
Total paslvoa financieras 2887 2828

Valor razonable de Instrumentos flnancieros

Fara fines de determinar el valar razonasble de un active o pesivo financier¢ puede
aplicarge algunas de las siguientes jerarqulas de medicitn:

. Precios de cotlzacidn (no ajustados) en mercadas activos para activos o pasivos
igénticos {nive! 1).

- Informacidn distinta a precios de cotizaclén incluidos en e nivel 1 que se pusda
confirmar para el activo o pasivo, ya cus sea directarmente {precics), o
indirectamente {que se derven de precios) (hival 2).

. Informacién schre el aclive o pasive que no se basa en data gue Se pueda
confirmar en el mercade {informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, los actives financieros medidos a valor razonable con
cambios en resultades, se valoran en base a nivel 1, ya que tlenen un precls de
cotizactdn en &l mercado.

El valor en libros de cuentas pagar y el afective se aproxdima al valyr razonable debito a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 20116 ¥y 2015
{Expresado en dblaras estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicidn:

2018 2012
Caja 30 30
Bancos (1) 2.444 2.557

2.474 2,587

{1) Incluye depdsitos mantenidos en los Bancos del Pacifico S A, y Pichincha C.A., las
cuales son da libre disponibilidad

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIELE PARA LA VENTA

Composicién:
Tasas anuales Plazos
de rendirmiento aproximados
For i i n S Bl Meses
&g s 2pe 2015 201 Fats ]
Invarelgnes mayores 4 3 meses
Oblgacicnes {1) 8.00-3725 - 55 .- 57 - 13.600 -

13,800 -

{1} Cormesponde a cbligaciones mantenidas con Tiendas Industriales Asocladas S.A
por US$10.763 con vencimiento en & afio 2021 y Ecuagran S.A. por US$5,424 con
vancimiento en el aflc 2019,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 21 de diciembre del 2018 y 2015 comesponde a plantaciones de teca con una
extanzién de 148 hactareas, ubicadas en el canton Balzar.

Movimiento:
2016 25
Saldo Inicial 41456 298 3.728.076
Sosto de mantanimisnto 11,6533 12,194
Ganancia gor cambio an valar razonabla 283,040 A06. 024
4440571 4,146 205
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LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 21§ y 2015
{Expresado an dolares estadounidernses)

Parametros utllizados on l|a determinaglon_del valor razonable - Los parametros

utilizados para la determinacion del valor razonable incluyen principaiments, el pracio
estimado de venta por metre cubico de madera a la fecha da corte y el volumen de
madera por hectdrea a cosechar. Los pardmebos anteriores son el resultado de
estimaclones que la Adminisiracidn ha realizadoe a partir de precios historleos 2
informacién técnica proveniente de las parcelas de crecimienio, los cuales permiten
establecer indicatives conflables de volilmenes. Cada afic estos pardmetros son
actualizados para obtener mejores estimaciones. En el ¢aso de un deteriore en la calidad
de la plantacion, esto podria conducir a una revisldn a ia baja de las previsiones de
crecimianto, precics e ingresos.

En ests sentidy, s hace referzncia al hacha de qua un marcada sficiente para astablecer
el pracio de madera de taca a la edad de corta, a3 accesible, ain cuando No &8 accesible
un mercade eficienta para las plantaciones de madera de teca, toda vez gue cada
plantacién cantiene condiciones particulares. Es declr, a partir de la estimacién apropiada
de volimeanes de madera a la edad de corte y una astimacion fundamantada de precios,
sa puade concluir en el valor de una plantaciin; sin embargo cada estimaclén de
volimenas depende de cada plantacién en paficufar ¥ de sus métodos de maneja
forestal,

Rales - £l raleo s refiera a la reduccidn del niimero de drboles, can ! fin de dar mejores
condiciones de temgna para el crecimienio de drboles remanentes de mejor calidad.
Dentro del plan siivicultural estan programados 3 raleos. El primere en ! aflo € luege de
la slembra, que por la calidad de la madera extrelda no representa ingreses para la
compania. En el afic ® y 12 se realiza el segundo y tercer raleo respectivamente, fos
cuales s& esperan sl den ingresos para fa Compania.

Los principales supuestos utlizados por la Compaiiia en la determinacién del valor
razonable de o5 activos bioldgh:os se detallan a continuagion:

20181} 2015 (1}
Pariodos proyectados 20-12 afios 20-12 afios
Tasa de desclento {2) 15% 15%
Ingramento de precio (3) . 5% 5%
L0510 de corte final {4} 25% 25%
“elimen estimado de rendimlente por hectarea (5} 200ma 200m3
Valor razonable por hectfrea LIS$30.008 US%$28.018

{1} Estos supusstos han sido aplicades consistentemente por la Administracién y son
revisados de forma anual por expertos internos de Ia Compafiia.

{2} La lasa de descuento utilizada por la Compafia ha sido determinada en hass al
medelo de valoracién de activos de capital (CAPM por sus siglas en inglés), la cual
representa ol retomo espeTado por 1os atcionises sobre 1a iriversibn resiizada.
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LA CAMPINIA FORESTAL (STRONGFOREST) S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3t DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015
{Exprosads en gélares estadounidenses)

Este modelo requiare conslderar lo sigutante:

- Tasa de libre_riesgp: Se considera el rendimiento de lps Bonos def Tesoro

Americano a 20 afios, gue coresponda al primer corte estimado de [a plantacién.

Beta: Se considera el Beta sin apalancamlento del sector forestal, que
commesponde a los calculos por sector de las Companias de Estadoes Unides.

Bendimiente promedio del mercade: Le Comparila considera el promedio
geométrico del 2007 al 2016 de los rendimientos del mercado de Estados
Unidos,

Riesao pais: Se considera la secuencia historica diaria de |as tasas publicadas
pur &l Banco Central del Ecuador, desda el 2011 hasta el cierre de cada
ajarcicio.

Este método de valoracidn es utilizado por la Compariia desde e 2009 con la adopalin
de las Mormas Intemacionales de Informacidn Financiera en Ecuadoer. E| resultado en
porcentaje luegs de efectuar este métedo de valoracion, es utilizado en su wvalor
redondeada.

3

(4)

(%)

La proyeccién del incremento en e precio del metra clbico de madera a la edad de
corte se establecid en un 5% anual en basa al andlisis de los precios histdricos
realizados a través de los ralecs y su tendancia de crecimiento.

El zosto de core final s determinado de acuerde a la tendencia del costo de ralec
realizade en afioa anterdores por la Compania o de sus Compailias relaclonadas
dedicadas a la siembra y cultivo de teca,

La medicion del incremento del volumen $e actualiza todos los afios a través dae [as
parcelas permanentes de muestres que se han establecido en la plantacidn. Las
astimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de aproximadaments
200 metros cabicos por hactirea, s dacir 20 afios después de la siembra.

En ol afio 2016 la Compafia reslizd e tercer ralec de 316.74 metros clbicos en el cantén
Balzar, sembradas en el afio 2007, las ventas fuercn realizadas en trozas y arboles en
pie, generando ingresos por US$70.063.

PROFIEDADES

El movimlento v los saldoa de ias propladades, se presentan a centinuacian:

(Véase pagina siguiente)
(26)
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LA CAMPIRA FORESTAL (STRONGFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADRQS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015
{Expreszdo en dblares estadounidenses)

Tasa anual
de
2018 2015 depreciacion
Temenos (1) 180370 180370
Mavuinafdas y squipos 1.658 1.558 10%
Instalacionas 3620 3620 0%
Yarlos 807 - 87 10%
185.455 188.455
Meros - depreciacitn acumulada {5.538) {3345}
180,517 151,106

{1} A&l 31 de diciembre del 2016 y 201§, incluyen terrenos ubicados en el cantdn Balzar,
provincia del Guayas, con una supedicie total de 174 hectireas, en los cuales se
desarrolla los cultivos de teca de la Compaiila.

TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente & un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2016 y 2015 con compariias y partes relaclonades. Se incluye bajo la denominacidn de
compafias y partes relacionadas s: i) las personas naturales o juridicas (compafifas) que
directamenta o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tenen control
canjunte o influgncia significativa {asociadas).

Transacciones al 31 de diciembre:

Corresponde a inversiones en accignes en la compafifa Ecowood 5.A, por US$1.750.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD
Sltuaclén fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financiercs, la Compafrifa no ha sido flscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerde con la normativa tributaria vigente, los affios 2013
al 2016 se encuentran abiertas a revisidn por parte de las atoridades fiscales,

Iinpuesto a la renta

La composicién del impussto a la renta s la sfguiente:

20186 2015
Impuestc a [a renta corrienle 5262 -
Impuesta a 1a renta diferido 62 269 80.325
Cargo a los resultados Integrales del afio 67.531 88.325
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LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTATH)S FINANCIERODS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 216 y 2015
{Expresadc en délares estadounidensas)

Conclitaclén del resultado contable-tributarlo

El impuesto a la renta da los afios 2018 y 2015 se determiné como sigue:

2918 2018
Ltllidad antes de impuestos 308,465 386.033
Mas: Gastos no deducibles 1.030 185
(Menos):

Valor rezonable de las plantacionss (1) {283.040) (406.024)
Amortizacion perdida tributaria (2.388) -
Basge imponible {pérdida fributaria) 23.057 (16.826)
Tass de Impussta a la ranta efectiva {2) 22.82% -

Impuesto a la renta corriente por pagar 5.262 -

{1} Corresponde al valor razenable determinade en cada afo por lag plantaciones de

teca. VYer Nota 8.

{2) La tasa del 22,82% del impuesto a la renta fue fijada de acuerdo a la R.Q. 405-5

del 29 de diciembra del 2014 dende se indica gue |a tarifa impositiva serd del 25%
cuando la socisdad tenga accionistas, socice, paddicipes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecides en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn con una paricipacidn directa ¢ indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capltal social o do agquel gug
corresponda a la naturgleza de la sociedad. Cuandn la menclonada paricipacion
de paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa
te 25% aplicard scbre la proporcion de la base imponible que comesponda a
dicha paricipacion, de acuerdo a lo indicado an &l reglamento.

Al 31 de diclembre de 2016 la determinacion del impuesto a |a renta por pagar fue como

28 iG]
Impussts a la renta causado 5.262 -
Mencs
Retenciones 2n [a fugnte afe 2015 {8 (5}
Retenciones an |a fuente aho 2016 {728) -
Saldo a pagar {a favor) 4.526 {8}
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LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) S.A.

NOTAS OF 1.05 ESTADGS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 201E
{Expresado en ddlares esladounidenses)

Impuesto por recuperar ¥ papar

Compaosicidn:
2018 FiE]
or recuperar

Crédito tributario de Impuesto & la renta 2015 - 8

E - E
Imprestos por pagar:
Impuests a la renta por pagar 4.526 -
Ratencicnas en la fugnta g8 45

4.625 45

Iimpuesto a la Renta Giferido

El andlisis de impuesto diferido pasivo ez el siguiente:

08 2015

Impuestos diferddos pasivos:
Impueste diferido pasivo oue 52 Wouidars deapuss de 12 mases TESG B25.B47
859.116 §28.847

El movimiento de [a cuenta Impuesto a la renta diferldo es & siguienta:

Al T de enero de 2015 737.522
Cargo a resuftadas por [mpuestes diferidos 89,325
Al 31 de diciembres del 2015 8256.847
Cargo a resultados por Impuestos diferidos 52 268
Al 31 de diciembre del 2016 889.118

QOtroa asuntos

Antlclpo de impuesto a la renta: De acuerdo al Art. 41 de La Ley de Régimen Tributario
interno publicada en el Registrg Oficial 351-5 del 29 de diciembre de! 2010, estableca
que los contribuyentes cuya actividad econtmica sea exglusivamenta (a relacionada con
proyectos productivas agricolas, con etapa de crecimlent supericr a un afto, estardn
exenerados del anticipo del Impugstoe a la renta durante 10z pericdes fiscales en los qua
na reciban ingrescs gravados que s&an originados de la etapa principal de cosecha.

Al 31 de diciembre det 2016, las plantacionss de la Compafiia se encuentran en etapa de
desarrollo, por o cual estd exenta del page del anticipo minimo de impuesto a ia renta.
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LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) S.A.

NGTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERQS
AL 3 DE DICIEMBERE DE 2048 y 2015
{Expresade en délares estadounkenses)

“Ley Organica para el Equllibrlo de las Finanzas Pablicas”: El 22 de abril del 2018 ze
aprobd la "Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Puoblicas™ publicado en el
Registro Oficial No. 744 dondse, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detaliadas a continuacion:

. Devolucién del Impuests al Valor Agregado {IVA) por un equivalente entra 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transactiones son realizadas con dinaro elecirénico,
tarjetas de débita, tarjeta prepage o tarjeta de crédito,

. Pages efectuados por medios electrdnicos soportardn deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de VA,

. Para efectos del cliculo de anticipn de impuesto a la Renta correspondlente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se axciuird de la parte de Jos Ingresos, costos y
pastos, agquellos cbienidos ¥ realizados con dinerc electrénlco.

. Deduccidn del 50% de los gastos por conceptos da Impuestos & los Consumos
Especiales generado an |a confratacidén de servicios de telefonla flla y mdvl
avanzada,

. Mo sujecidn al page de Impussto a los Consumcs Especiales sobre las
adquisiciones y donacfonas de bisnes enfregados a entidades y organismos del
sactor publico.

. Gravar ¢con tarlfa de Impueste a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonla fija y planes que comercialicen linicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prastades a sociedades.

» Exencidén de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
& la Salida de Divisas s& produzca medlante 1a utilizacién de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Lay Organlca Solldarla y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccidn y Reactlvacidn da las Zonas afectadas por ¢l terremoto del 16 da
abril del 2016™: El 20 de mayo se aprobd la “Ley QOrganica Sclidara y de
Comesponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién vy Reactivacion de [as Zonas
afectadas por el teremoto del 16 de abrlt del 2018" publicade en ef Registra Oficial No.
759 donde, entre ctros aspectos, se efectGan las siguientes reformas detalladas a
cantinuacién:

* Contribucion Scolidaria sobre las dtilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujatos del impueste a la renta {incluyende Fideicomisos que paguan o no
impuesta) v personas naturales sufetas al pago del impusesto a la renta con una
base imponible supericr a US$12 000

. Incremento al 14% del Impuasto al Valor Agregado a partir def 1 de junio del 2018
por un pericdo de 12 meses.

» Parsonas naturales residentes que mantengan un pathimanio sxistente al 1 de
enero del 2018 Igual o mayor a un millén de délares dentro v fuera del pals, se
gravard el 0.90% del patrimeonio. Se excluye & personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufride una afectacién directa en sus actives.

L] Feraonas naturales no reslkdentes que mantengan un patrimonio existents al 1 de
eners del 2016 igual © mayor a un millén de ddlares dentro del pals, se gravara el
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LA CAMPINA FORESTAL {(STRONGFOREST} 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROQS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

0.20% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia v
nue hayan sufrido una afectacién directa en sus actives.

. Gravar el 1.5% sobre el avalao catastral del afio 2016 en ¢case de bianes inmuablas
¥ sobre el valor patrimonizl propercional en el caso de derechos representativos de
capital, las socledades residentes en el Ecuador quea mantengan bienas inmuables
en | Ecvador y derechos representativos de capital de sociedades de propladad
directa de una sociedad residente en un parafso flscal ¢ jurisdiccién de menor
imposicién o no s conozca su residencia.

. Gravar ¢l Q0.90% sobwe &l awaldo catastral del aflo 2046 en ¢aso de bienes
inmuebles y scbre el wvalor pafrimonial proporcional an case de derechos
representativos de capltal las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebies e el Ecuador y derechos representativos de capital da
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paralse fiscal o furisdiccion de menor imposicidn o ne se conczcea su residencia.

La Administracién de la Compafla congidera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significative en sus operaciones.

CAPITAL S5OCIAL

El capital autorizada, suscrilo ¥ pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018 v
2015 comprende 100000 participacicnes acumulativas e indivisibles da valor nominal
LI3%1 cada una a continuacion e prezenta un esumen de los accioniatas:

2018 - 2015
Macionalidad Anciones % Acdongs %

Ecuatorlana T0.265 T0.27% 62.265 82 37%
Virgenense Britanico 22,000 22.00% 22.000 22,00%
Panamefia 5.435 5.44% 13.425 13,44%

Espafcla 1.800 1,80% 1.800 1,80%

Colombiana 200 G20% 200 0.20%

Chllana 0 0,30% 200 0 30%

100000 100% 100,000 0%

NN -

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Comesponden a aportaciones recibldas en afios anteriores por parte de los accionistas de
la Companla en efectiva.

De acuerdo al Acta de Junta Gereral Universal y Ordinaria de Acclonistas, celebrada el 28
de marzo del 20186, se resuelve que el saldo de la cuenta de apories para fituras
capitalizaciones sea destinado a ura cusnts de reserva facultativa, mocidn due eg
apoderada por unanimidad por los sefiores accionistas.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

esenva legal
De acuserdo con la lagislacion vigente, la Compailia debe apropiar por lo menos ef 10%
de la utilidad neta dal afo a una reserva legal hasta que <] salde de dicha reserva

alcance ef 50% del capital suscrito. La reserva iegal no estd disponible para distribucidn
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva Faculiativa

Comespondae a apropiacionses de las ulllldades anuales y es de libre disponibilidad, previo
disposicion de la Junta General de Acclonistas de la Compaiiia.

Resultados acumulados d i fhn inigi

Los sjustes provanientes de la adopeldn por primera vez de las Normas Internacionales
de Infarmacién Financlera °NIIF" que s registraron en el patrimonia en la cuenta
Resultados acurnulades, subcuenta ‘Resultades Acumutados provenlentes de [a
adopcién por ptimera vez de las "NIIFT, que generaron un saldo acreedor, $élo podran ser
capitatizades en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
elercicio econdmico condluida, si las hubieren; utilizado en absaorber pérdidas; o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compafia,

Resultados acumulados

Los resultados (ifllidades o pérdidas) de <ada ejercicio son incluidos en aste rubro,
manteniendo registros gue permiten jdentificar su ejercicio de origen. Con [a aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposicicnss normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o deslinadas a reservas, mientraz que las pérdidas se
mantianen en Resultados acumulados o s& compensan con lz Reserva legal, Resarva de
¢apital u otras reservas vy cuenias patrimeoniales de libre disposicién de los accionistas,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
slguientas:

{Véase pagina siguisnis)
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16.

LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3% DE DIC'EMBRE L:E 2016 ¥ 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Costo de Gastos Gastos
2018 Yenty  administrativos  finencierps Total
Servizios prestades 14,540 509 - 15.139
Materiales 4791 - - 4,791
Honorarios auditores - 4788 - 4788
Honorarios legales - 4.408 - 4. 408
Impuestos,cuatas, tasas, contribuciones - 4,438 - 4 438
Hanorarles conkakbies - 4,256 - 4,256
Decevale - AE00 - 3.600
Atenciones varias - 1.450 - 1,450
Wabsite - 1.104 - 1104
Reambolsos a terceros - 1.040 - 1.040
Gasios legales - 815 - 915
Varigs gasios - ¥ie - ¥Ir
Comisicnes pagadas - - 327 327
Suministros de oficina - 195 - 1495
Interase pagadas - - 75 75
(zastos bancarlos - 84 - B4
1934 27832 402 47,385
Gastos Gastos
2015 adminisirativos  financleros Total
Honorarios y gastos legales T.496 - 74586
Honorarios auditores 4_ 480 - 4 480
Impuestos custas, tasas, contribuciones 3.957 - 3,957
Suscripciones 608 - 508
Sumlrnistros de oficing 4240 - 429
Varios gastos 400 - 4}
Henorarios contablas 258 - 288
Comisicnes pagadas - 150 15¢
Website 74 - 74
Interese pagadas - &0 60
Gastos bancarios 54 - 54
17.786 210 18,006

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion se calcula dividiendo la utilidad neta del pericdo para € promedio
ponderado de las accicnes en circulacidn durante diche periodo. Al 31 de diciembra del
2016 ¥ 2015 asciende a US52,40 v US$3 00 respectivamente.
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LA CAMPINA FORESTAL (STRONGFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
{Expresado en dblares egtadounidenses}

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no s& produjeron eventos que, en la opinién de la Adminisiraclén de la Companiia, pudieran
tener un efecto significativo sobra dichos estades financisros, gue no se hayan revelado en
los mismos ¥ que ameariten una mayor exposiclén.
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