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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de
La Campifa Forestal 8. A. (STRONGFOREST):

Informe sohre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de La Campiiia Forestal 8. A (STRONGFOREST) que
incluyen el estado de situacion (inancicra al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de electivo por el affo terminado en osa feehi 3
un resumen de das politicas contables significativas v ofras nolas explicalivas.

Responsabitidad de la Administracion por los estados financieros

l.a Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financicra - NJIF. v del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales. debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestia
auditoria. Nuestra auditoria fue electuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. 1istas
normas requiercn que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certera razonable que los estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre lus
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los ricsgos de error material en los estados finzncieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de
disefiar procedimicntos de auditeria adecuados a las circunstancias, pero no con el propasito de expresar una
opinién sobre la etectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria también comprende la
evaluaciaon que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas
por lu Administracion son razonables, asi como una cvaluacion de la presentacién general de los estados

lnancieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente v apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinidén

En nuestra opinidn. los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de La Campifia Forestal S AL (STRONGFOREST) al 31 de diciembre del
2013, el resultado de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el aito lerminado ¢n esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

Tal como sc explica cn la Nota |, la Compaiiia se encuenira en elapa de desarrollo. En el afto 2000, la
Compaiiia adquirid 174 hectareas de terreno. que incluian 3 hectdreas cultivadas en el ano 1999y en ¢l ano
2007, la Compania cultivo 143 hectareas adicionales de teca. Hasla la presente fecha. la Compariia ha
realizado ¢l mantenimiento de las hectareas cultivadas. La fecha estimada de inicio de corte de madera seri
a partir del afo 2019.
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LA CAMPINA FORESTAL S. A. (STRONGFOREST)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Activos linancieros mantenidos hasta
SUVEISTMICTIo 410
lmpuestos corrientes
Total aclivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Prapiedades ¥ equipos 5
Activos binlogicos 6-10
Otros activos nancicros 10

Total activos no corrigntes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
{(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

C'uentas por pagar 3283 3643
impueslos corrientes . H65 . 1o
Tolal pasivos corrientes 56,148 _ 3764
PASIVO NQ CORRIENTE:

impuesto a la renta diferido 7 639.385 384.013
Total pasivos 645,533 8RO 7T
PATRIMONIO: 9

Capital [00.000 100.000
Aportes para future aumento de capiial 509,531 309.551
Reserva legal 2.471 2.221
Uhilidades retenidas 2,259.259 2,060,695
Total patrimonio 2.871.281 2,672,467
TOTAL 31316814 3,262,246

Contador General
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LA CAMPINA FORESTAL S. A. (STRONGFOREST)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Total

Total

Toual

Notas 2013 2012
{en U.S. délares)
INGRESOS:
Cambilos en el valor razonable de activos bioldgicos 6 251,682 433.938
Ralco ) 30,140
Intereses _.5,369 15,143
291,191 447081
COSTO DE VENTAS 10 _17.43 _
MARGEN BRUTO 273,740 447.08]
GASTOS:
Honorarios profesionales i2.456 F0.5369
Gastos de admimistracion 6,508 5.873
18.964 [, 342
LTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A 1LA RENTA 254776 430.639
NMenos gasto por impuesto a la renta 7
Corriente 592
Diferido _55,370 _95.466
55.962 55466
UTILIDAD NETA DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL 198,814 335,173
Ver notas a o8 estados financicros
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LA CAMPINA FORESTAL S. A. (STRONGFOREST)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Aportes para

futuro
aumento de Reserva Ludidades
Capital Capital Legal Retenidas Total
... {en U.S. dolares) ...

Saldos al 1 de enero del 2012 100,000 309,551 2.221 1.723.5322 23372
Unlidad del afo - - _ _335.173 335173
Saldos al 31 de diciembre del 2012 100,000 309,351 2221 2,060,695 267267
Lhilidad del afo J98.8id 198 814
Apropiacion 250 23ty
Saldos al 31 de diciembre del 2013 100,000 509,551 2,471 2,359,259 o.871,281
Ver notas a los estados lnancieros
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LA CAMPINA FORESTAL S. A. (STRONGFOREST)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FEAOS DR FFECTIVO DE (ENY ACTIVIDADES DI
OPERACION:

Recibido de clientes

iPagado a proveedores

Intereses recibidos

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo provenienie de (utilizado en) actividades de
operacion

FLLIOS DE EFLECTIVO EN (DEY ACTIVIDADES DE
INVERSION:

hversiones

Costos de mantenimienio

Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades de
mnversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados

EFECTIVO Y BANCOS
Disminucion (incremento) neto de Efectivo y bancos

Saldo al comienzo detl afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros
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LA CAMPINA FORESTAL S. A, (STRONGFOREST)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

La Campifia Forestal S A (STROMGFOREST) fue constituida en ¢i Vicuador en abril 2§ del 2006, [
actividad principal de la Compaiifa es la sicmbra de teca para su posterior cosecha v comercializacion.

lLa Compaiiia esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones mediante resalucion
N 2007-2-01-000307, ¥ negoeia sus acciones en Jas Bolsas de Valores de Guayaquil ¥ Quito.

Los cultivos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compafiia adquirid lerrenos en fa provingig
del Guayas, en el cantén Balzar, con una superficie total de 174 hectareas. de las cuaies se encontraban
sembradas 5 hectareas. cuya siembra sc efectud en el afo 1999, En el afo 2007, la Compania clfectud
ia siembra de 143 hectdreas adicionales de teca.

La inversion desde el inicio de los cultivos hasta la cosecha estad valorada en LIS$600.000. utilizados
principaimente para la compra de tierra, mangjo agricola y administrativo v costos para fa futura
cosecha de la madera. La inversion es actualizada en cada (echa de reporte de los estados Nnancieros
considerando ¢l crecimiento de la plantacion.

L.a actividad de la Compaiiia estd regida por la Ley de Compariias, Ley de Mercado de Valores v
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Superintendencia de Companias del
lFcuador.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de ia
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de camplindento - 1.0s estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Narmas Internacionales de Informacion Financiera (NHEF).

2.2 Bases de preparacion - Los cstados financieros han sido preparados sobre las bases del vador
ravonable, excepto por ciertos activos (inancicros y propiedades y equipos gue son medidos al
costo histdrico, tal como se explica en tas politicas contables incluidas mis abajo.

F! valor razohable es ¢f precio que se recibiria por vender un activo entre participantes de un
mercado en la fecha de valoracian, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion. Al estimar ¢l valor razonabie de un
activo. la Compaiiia liene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes del
mureado tmarian en cuenta al fijar el precio del activo a la fecha de medicion. &l valor
razonable a cfectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se deternina sobre

una base de csie 1ipo.




2.5

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en ia preparacion do
¢stos estados financieros:

Activas financieros -V odos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja 4 la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo linancieco.

[.a Compaiifa clasifica sus actives (nancicras como mantenidos hasta su vencimiento v cuentas
por cobrar, La clastiicacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracion determing la clasificacion de sus instrumentos financieros en ol
momento del reconocimiento inicial.

2.3.1  Activos financieros mantepidos hasta su vencimiento - Son activos (inancierus no
derivados con pagos fijos o determinabies ¥ vencimicnto fijo, que la administracion de la
Compariia ticne La infencidn ¥ la capacidad de mantener hasta su vencimienta. Sila
Compaiiia vendicse un importe significative de los activos lipancieros mantenidos hasta
su vencimiento, a categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta,

Estos activos linancieros son medidos inicialmente al valor razonable mas fos costos de
iransaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el méiodo de o
lasa de interds efectiva menos cualquicr deterioro. Los ingresos por intereses son
calculados utilizando ¢l método de!l costo amortizado ¥ se reconocen en resuitados del
periodo.

Propiedades y equipoy

2.4.1  Medicion en el momento del recorocimiento - Las partidas de propiedades v equipos se
miden inicialmente por su costo.

Fl coste de propiedades ¥ equipos comprende su precto de adguisicion mis todos los
cosios directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en cendiciones de
funcionamiento segan lo previsto por la Administracion,

2.4.2  Medicion posterior al recontocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades v equipos son registradas al costo menos ta depreciacion acumulada, kn
caso de requerirlo la Comparifa registra pérdidas por deterioro de valor de aclivos.

2.4.3  Mdétodo de depreciacion v vidas atiles - El costo de propiedades y cquipos s¢ deprecia doe
acuerdo con el método de linca recta. La vida 0til estimada y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio. siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospeciiva.

Las vidas atiles vsadas en el caloulo de la depreciacion de instalaciones ¥ herramientas
es de 10 aiios.

Actives biologicos

2.5.1  Principios de medicidn de los activos bioldgicos - 1os actives bioldgicos {plantaciomes
de teca) con un ciclo establecido de 20 afios para la primera rotacion y a partir de efla 12
afios. se miden en ¢l reconocinliento inictat ¥ en cada fecha de reporte a su valor
razonable menos los costos estimados cn el punto de venta de forma separada de los
Lerrenos.




Lamedicion de los activos bioldgicos se basa en el método de Nujo de caja descontado.
l.a expectativa del valor presente de los fujos futuros esperados esid basada en la
cosecha esperada menos los pastos necesarios de cuidado de la plantacién v los coslos en
e punio de venta. Ll mayor o menor valor resultante se registra en resultados del
periode,

2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impueste a la renta por pagar
corriente ¥ el impuesto diferido.

2.6.4  Impuesto corriente - Se basa cn la wilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢! ana,
La utilidad gravable difierc de 1a utitidad contable. debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibies y partidas que no seran gravables o deducibles. I pasivo
de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

2.6.2  Impuestas diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de las activos v pasivos ncluidos en los estados financieros v sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generahimenle para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se recomoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de wilidades gravables [utaras contra las que se podria cargar csas
diferencias temporarias deducibles,

[Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscaies que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo s
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en 1a1asa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
dileridos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconooe
ey ] resultado integral del periodo.

2.7 Reconocimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable en base a flujos de caja descontados
de planes de cosecha forestal y la contraprestacion cobrada o pov cobrar, teniendo en cuenta ¢l
itmporte estimado de cualquier descuento o pérdida en los activos financieros.

2.7.1  Ingresos por ajuste a vitlor razonable de activos bioldgicas - Se registra anualmente por
la valoracion de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo. se registra como
ingresos ¢l valor resultante del crecimiento natural de fas plantaciones. expresado en ol
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta.

2.7.2  Ingresos por rafee - Sc originan por la venta de los drboles jovenes que son talados por
su mal crecimientao, ¥ que isterfieren en ol erecimiento de los arboles detinitivos para la
cosecha. Eslos ingresos son reconocidos cuando la Compafiia ha transterido al
comprador los ricsgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
arboles; el importe de los ingresos y 10s costos incurridos en relacion con la transaceion
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compania reciba los benclicios
econdmicos asociados con la transaccion,

2.7.3  Ingresos por intereses - Son regisirados sobre una base de tiempo. con referencia al
capital pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable.



2.8 Costos y gastos - Se registran al costo, los cuales incluyen gastos administrativos v costos de
raleo principalingnte por seleccion, corte y movilizacion de drboles al centro de acopio. Se
reconocen i medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie of
pago, ¥ se registran en ¢! periodo mds cereano en el que se conocen.

2.9 Norma nueva y revisada sin efecto material sobre los estados financieras
NIIF 13 - Medicion del Valor Razonabie

La Compaiiia ha aplicado la NI |3 por primera vezen el afio en curso. La NHF 13 establece
una Unica feente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable,
Bl alcance de la NIF 13 ¢s amplio, los requerimientos de imedicion dei valor razonable de la
NHF 13 se apiican wanto a instrumentos financicros ¢ instrumentos no financieros, para los
cuales. otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre
fas mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales
estan dentro del &mbito de aplicacion la NIIF 2; pagos por arrendamicntos. los cuales cstian
dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos: y imediciones que tiencen algunas similitudes
con ¢l valor razonable , pero no sen valor razonable (por ejemplo, el vaior neto de realizacion a
efectos de la medicion de los inventarios o el valor de uso con Tnes de evaluacion de deterioro).

La NIFEF 13 define ¢l valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activa o ¢l
valor pagado para transferir un pasive en una transaccion de mwercado principal (o el mas
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonabic segin la NHF 13 es ¢l precio de satida. independientemente de si ese precio es
directamente obscrvable o estimado utilizando otra téenica de valoracion.

La NHF 13 requiere [a aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 20430 Adicionalmente. las
disposiciones transitorias especificas en la norma, cstablecen que no ¢s necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacion comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma.

A parte de ias revelaciones adicionales, la aplicacion de las NITF 13 no ha tenido ningln impacto
significativa sobre los importes reconecidos en los estados financieros,

2.10 Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas - 1.a Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas [nternacionales de informacién Financiera (NIIF) y Normas Intermacionales
de Contabilidad {NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

NIE Tiwldo Iitectiva a partir
NIIF 4 Instrumentos financieros Cnero 1, 2045
Enmiendas a la NITF 4 y Fecha obligatoria efectiva de la NIF
NI 7 9 v revelaciones de transicion Enere 1. 2013
Enmiendas o la NIC 32 Compensacion de activos ¥ pasivos
Financieros Enero . 2074

Enmicndas a fa NIIF 9 - La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos
para la clasificacion y medicion de activos financicros. Esta norma se modilico en octubre del
2010, la cual incluyd los requisitos para la clasificacidn y medicidn de pasivos financieros. asi
como 1a baja en los estados financicros:

- 10 -



«  Unrequerimiento clave es el reconocimicnto y medicion de Jos activos financieros que se
clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran
posteriorimente a st costo amortizado o valor razonable.

+  LaAdministracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de ta NIUEF 9 en ¢l futuro no
tendrd un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financicros
adjuntos. en relacidn con los activos financieros v pasivos finuncicres de la Compania. $Sin
embargo, no ¢s posible propercionar una estimacion razonable de ese clecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros v pasivos financieros

Las modificactones de la NIC' 32 ¢larifican jos requisitos requeridos para la compensacion de los
activos linancieros v pasivos financieros.

La Administracidon de la Compaififa no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la N1C 32,
no tendran un impacto signiftcativo en Jos estados financicros de la Compaiija, en razon a que
entidad no mantienc activos financieros ¥ pasivos financicros que calitiquen para ser
compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financicros en contormidad con NI requiere gue 1o Administracion
realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a ta actividad ccondmica de la
entidad, con ¢! proposito de determinar Ta valuacion ¥ presentacion de algunas panidas que forman
parte de los estados financieros, En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supueslos
estuvieron basados en {a mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
ltegar a diterir de sus efectos finales.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente pagards emitidos por Avanti Financtal Group

por US$62.613 los cuales generan interés anual del 10% con vencimiento en abril det 2018,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente terrenos ubicados en ¢l canton Balzar,
provincia del Guayas., con una superficie total de 174 hectdreas por USS$180.370, en los cuales se
desarrollan los cultives de la Compatiia,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biolégicos comprenden plantaciones de teca con una extension de 148 hectireas
localizadas ¢n el canton Balzar.




6.1 Conciliacion de cambios en el importe en libros de activoy biologicos

6.3

0.4

... Diciembre 31,
2013 2012
{en LS. dolares)

Saldos al inicio del afio 2.968.454 2,303 450
Costus de mantenimienio 33,331 31066
Ganancias por cambios en valar cazonable 251.682 433,93

Saldos al final def afio 3,233,467 2.908.454

Pardmetros utilizados en la determinacion del valor razonable - |os parametros utilizados para
la determinacion del valor razonabie son ¢l valor comercial estimado por metro cibico de madera
a ta fecha de corte y el volumen de madera por hectarea a coscchar. Los pardmetros anteriores
son consecuencia de estimaciones de la Adminisiracion a partir de precios historicos ¢
informacion técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales periniten establecer
indicalivos contiables de volumenes. En el caso de un deterioro de la calidad actual de la
plantacion, esto podria conducir a una revision a 1a baja de las previsiones de crecimicnto,
precios ¢ ingresos,

En este senlido, sc hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer ¢l precio
dc madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado
eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantacion conticne
condiciones particulares. [s decir, a partiv de la estimacion apropiada de volumenes de madera o
la cdad de corte y una estimacion fundamentada de precios, se puede concluir en el valor de una
plantacidn; sin embarge cada estimacion de volimencs depende de cada plantacion en particular
¥ por lo 1anto de sus métodos de mangjo lorestal.

Ll activo bioldgico desde su reconecimiento inicial v en cada fecha de reporte es medido a su
valor razonable menos el costo de mantenimiento de los arboles y menos los coslos estimados en
el punto de venta, tomande cn cugnta ¢l crecimiento de la plantacion.

Para la determinacién del valor razonable del activo biotogico, la Administracton utiliza la tasa
de descuento del 15% y ¢l precio de madera de US$373 ol metro cibico para el affo 20135, La
tasa de descucnto cs determinada en basc al modelo de valoracion de activos de capital, la cual
considera variables como la tasa de riesgo pais, tasa de retorno de la inversidn y cetorno del
mercado. Li precio de venta fle determinado en base a precios madera comercializada en ¢l
mercado internacional, considerando un incremento del 5% anual, ajustado sepum fos precios v
lendencias del mercado.

Raleo - El raleo se refiere a la reduccion de nimero de arboies. con el fin de dar mejores
condiciones de terreno para el crecimiento de los arboies remanentes de mejor calidad. Durante
el afio 2013, la Compaiiia efectud raleo a las plantaciones y generd un ingreso por US$30.140.

Revelacion de los supuestos relucipnados con el futuro y las incertidumbres de lax
estimaciones relativas al activo bioldgico - La Administracion considera que la medicion de las
plantaciones de teca por cxpertos internos es canservadora ¥ se encuentya apropiadamente
lundamentada. Fs crucial para la medicion de los ingresos futuros, considerar ¢l incremento en
volumen de madera v los precios esperados en el fuluro.
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6.4.1  Incremento en volunen - La medicién del incremento del volumen se lo realiza todos
los afos a través de las parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la
plantacion. Las estimaciones de! volumen de madera g la edad de corte son de
aproximadamente 200 metros cibicos por hectdrea, ¢s decir 20 afos después de |a
sicmbra,

6.4.2  Aumento de precio - 1.a proyeccion del crecimiento cn el precio del metro ctibico de
madera a la edad de corte se establecis en un 5% anual en base al analisis de los precios
historicos y su tendencia de crecimiento.

IMPUESTOS

24 Impuesto a la renta reconocido en resuliados integrales.

Una reconciliacian entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravabic del ejercicio,

€S COMo sigue:
2013 2012
{en 1S, dolares)

Utilidad antes de impuesto a Ta renta segim estados

financieros 254776 430,639
Menos:

Valor razonable de las plantaciones (251.682) (433.938)

Ingresos exentos (1.676) (3310
Muas:

Gastos vincuiados con rentas exentas 1.009 60
Grastos no deducibles __ 264 __ 225
Utitidad gravabic (pérdida tributaria) _._2.691 _{7.824)
Inpuesto a la renta corriente causado L 592 e

7.2 Aspectos tributarios

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 35|
el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectes tribularios, la reduccion en la tarifa de iImpuesto a la renta para sociedades del
22% a partir del afio 2013 (23% - afio 2012y,

La Lcy de Régimen Tributario Interno estabicce que los contribuyentes cuva actividad
cecondmica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas. con
etapa de crecimiento superior a un afio, estardn exonerados del anticipo del impuesto a la
renta durante los periodos fiscales en Jos que no reciban ingresos gravados que sean
originados de la ctapa principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2013, la Compania se
encuentra en etapa de desarrollo, por o cual estd exenta del pago del anticipe minimo de
impuesto a la renta.




7.3 Saldos del impuesto diferido

Elimpuesto a ia renta diferido s¢ determina por la diferencia tempaoraria imponible del vaior
razonable del aclivo bioldgico en cada fecha de reporte, aplicando la 1asa (iscal del 22%.

l.os movimientos de pasivos por impuestos diferidos son como siguen:

2013 202

(en L5, dolares)
Saldos al inicio del afo 384,313 488 5409
Provision 55370 95,466
Saldos al final del afio 639,383 584,013

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de {inanciainiento. la Compania esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza tinancicra que pueden afectar de manera mas o menos
significativa el valor econémico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion. que permiten
identilicar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, gjecutar
dichas medidas ¥ controlar su efectividad,

A continuacidn se presenta la defintcion de los riesgos mds importantes que estan expuestos fos
activos y pasivos financieros v la descripeidn de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracion de la Compaiiia.

801 Riesgo de liquidez

l.a Administracion tiene la responsabilidad tinal por la gestion de liguidez, La
Administracion de la Compaiiia ha establecido un marco de trabajo aproptado para ha
gestion de liquidez de manera que se pucda mangjar les requerimientos de flujo 4 corto.
mediano y largo plazo.

Para efectos de mitigar dei riesgo de liguidez. [a Compania cugnta con un presupuesio de
flujo de caja, ¢l cual se revisa mensualimente, ¥ emparcja las inversiones en activos
finangieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla con los requerimientos.
£l portafolio de mversiones de la Compariia estd conformado por instrumentos con
caracteristicas de liquidacion inmediata. en ¢l evento de asi necesitarse.

81.2 Riesgo de capital

l.a Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard ¢n capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimicnlo a sus accionistis a
través de la optintizacién de su patrimonio,
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8.2

LLa Administracion de la Compafiia revisa los requerimientos presupuestarios de manera
mensual, cn base a la programacion anval. Es importante destacar que la conupadiia ne
ticne pasivos financieros significativos, asi como tampoco prevé conlar con elios.

Técnica de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de mediv ef valor ruzonahie de
fos netives financieros,

El valor razonable de los activos financieros cs determinado por la Compaiia de la siguiente
forma:

+  Elvalorrazonabie de los activos [tnangicros con iérminos v condiciones estandar y
negociados en Jos mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios
colizados en el mercado vigente a la fecha de reporte,

+  Siel mercado para un aclivo financiero no es activo, la Administracion de la Compafiia
establece ¢l valor razenable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de
valores abservados en transacciones libres recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente simitares.

9. PATRIMONIO

9.1

9.2

9.3

9.4

Capital - Kl capital emitido consiste de 100,000 acciones de USS| valor nominal nnitario.

Apaortes para futuro aumente de capital - Representa valores aportados por tos accronistas de la
Compaiifa. El modelo de negocios de la Compafifa contempla la recepeion de valores comoe
apartes pars fuluras capitatizaciones, los mismos que son utilizados para las inversiones infciales
de la compaiia y flujo operativo.

Reserva legal - 1.a Ley de Compaiiias requierc que por lo menos el 10% de la utilidad anual sca
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del capital social.
Fsta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectiva pero puede sev caphalizada
en su totalidad.

Ltifidades refenidas - Un resumen es como sigue:

2013 2012
{en LS. ddlares)
Utilidades acumutadas - distribuibles 877.221 678.037
Resultados acurnulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NUIF 1.382.038 1.382.038
Total 2259259 2,060,693

Resuliados acumulades provenientes de la adopcidn por primera vez de fas NHE - Incluye fos
valores resullantes de los ajustes originados en [a adopeidn por primera vez de las Nit, el cual
sepuin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiifas ¢l 14 de octubre del 2012 safo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y fas del dltino
gicrcicio econdnuica concluido, si las hubieren; viilizado en absorber pérdidas; o devuelo en el
caso de liquidacion de la compaiiia,
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10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

.. Diciembire 31 ...
2013 20172

{en LS, ddlares)

Otros activos financieros:

Acciones de Lcowood 5. AL 1.750 1750

Activas bioldgicos.
L.U. Trading 8. A. 20,229 18.223

Castos por raleo.
L.UL Trading S. A. _8,703 _

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

tntre ¢l 31 de diciembre del 2013 v {2 fecha de aprobacion de los estados financieros (marzo & del
2014) na se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L-os estados financicros han sido aprobados por la Administracion v su emision ha sido autorizada el 6
de marzo del 2014,
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