ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA
COMPARNIA EL SENDERD FORESTAL (PATHFOREST) S.A,, CELERRADA A LOS
VEINTIOCHO DIAS DEL MES DE MARZO DEL AND DOS MIL DIECISEIS, -

En la civdad de Guayaquli, a lgs veirtiocho dias del mes de marzo del afio dos mil diecisefs,
signda las diecisgis horas treinta y res minutos, en el Bankers Club, ubicado en 8! piso 32 del
Edificto La Provisora, situadc en Malecdn Simén Bolivar v P Yemza esquina, se reunen los
actiomistas 9¢ Ve compania EL SENDERD FORESTAL { PATHFOREST) 5 A.: Bl sefior CARLOS
PATRICIO ALARCON RUIZ, debidaments representada por la seficrita Maria Jadnta Félix
sanchez, en se calidad de Apoderada, segdn carfa-poder gue presentd, propietacs da Cien
(10Q) acciones; La compafiia ALBIOQN CASA DE YALORES S.A., debidamente representada
par la sefiorita Mana Jacinla Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, seqon carta-poder gue
presenta, propietaria de selscientas (600) accicnes; El sedor JOSE FERNANDO ARCE
SUAREZ, dobidamente representado por 18 sefiord Maria Fermanda Santislevan, en su caldad
de Apoderada, sagiin caria-poder gue meesenta, prapetain de dostdnias {2000 sdones; B
sefior GINES ARRGYO GRACIA, dehidamente representado por 1a sefiorita Maria Jacinta Felix
sarchez, en su calidad de Apoderada, segun carte-poder que presenta, propietarto de
spiscientas {500) acciones; £ sefor ANDRES GUSTAVO ASPIAZU FALCONI, debidaments
representadn por la senarita Maria Jacinta Félix Sanche:, en sy calidad de Apoderada, sedgiin
carta-poder que presenta, mropielato de cien [100Y acciones; Bl BANEO DEL INSTITUTO
ECUATORIAND DE SEGURIDAD SOCIAL, debidamente representado por el sefior
economista Jose Lins Dominguer, en su calidad de Apoderado, segin carta-podar que prasenta,
propietaria o trece mil (13.000) acciona2s.! La sefiora BETTY MAREA BARCDS MANZUR,
gebidamente representzada por sefiore Mana Fernanda Santistevan Marzo, en su calided de
Aptderada, Segun cara-poder gue presenta, prcpietaria de cuatro mil cncuentz (4.050)
acciones; El safior JAVIER JORGE ANTONIG BUENDIA ASTUDILLO, debitamente
regresentadn por la sefiora Maria Femanda Santistevan, en s alidad de Apederada, segin
cata-podar Que presenta, propietarle de doscientas cicuanta (250} acciones; El sefior
YOVANNY RAMON BUSTE PONCE, debidamente representado por 12 sefiorite Maria Jacinta
Feltx Sanchez, en se calidad de Apoderada, seqln cana-poder gue presenta, propietario die cien
11007 acciones; El sefior NESTQR ALFREDO CALPERON AVILA, debidamante representadno
por 13 sefiorifa Maria Jacinta Félix Sanches, en su ciitiat de Apbderada, segin carta-poder que
presenta, propletario de cien {100) acoiones; Ei sefior RUBEN DARFO CALDERON AVILA,
debilamente representade por fa sefiorita Maria Jatinta Félix Sancher, en su calidad de
Apoterada, sequn carta-poder gue preserta, propietario de cuarenta (40} acciones; El senor
JUAN CARLOS HERACLITO CASAL RIFZ0, debidamente representado par la sefiorita Maria
Jacinta Féllx SAnghel, onsu cafkiad de Appdorada, segln Carfa-goder qUE presenta, propictaro
tle cien { 10 acciones; Bt sefior CICERQ CHRISTOPHER TOOD, debidameante reprasentado
par ia sefigrits Maria Jaanta Félix Sanchez, en su calidad de Apoderada, segln carta-poder aque



presenta, propietaric de cien (100} accionas; El sefior MARC DALMAU FIGUERAS,
debidamente representado por la sciprita Marla Jacinta Féllx Sdnchez, an su rahdag de
Apcderada, sequn carta-poder que presenta, pronietara de un ml trescientas cincuenta (1,350}
acgiones; £ sefior RAUL ARMANDO DE LA TORRE RONQUILLD, debklaments representado
por |3 sefiaca Macia Fernanda Santistevan T4arzo, en su calidad de Apoderada, segun certa-
poder que presenta, propietarls de doscientas setenta (270) acciones: La sefiors PRADOD DEL
HOYO SALCEDG, debidamerie representada por 13 sefiorita Maria Jacinta Félix Sanchaz, en
su calidad de Appderada, segun carta-poder gue presenta, propietaria de tresciertas {3007
acoones; Lo sefiorita KATYA MARTHA FAGGIONMI COLOMBO, dehidaments representada
por la sefiorita Marfa Jaginta Felix 5ancher, en su calidad de Apoderada, segdn carta-podoer que
presanta, propieiada de clen {100) acciones; La Sefiorita MARIA JACINTA FELIX SANCHEZ,
par sus propios y personales derechos, propretatia de cien (100) acciores; El FIDELCOMISO
MERCANTIL M-2-011-03 FONDO AMBIENTAL NACIONAL, dehidaments representada
por 1a sefiofita Mana Jacinta Félix Sanche?, en sd calidad de Apoderada, segun carta-poder que
presenta, propletaria de clnco mil cuatrecientas treinta v siete {5437 acciones; La compafia
FODERBAD S.A,, debidamente reprasentada pov b sefiorita Maria Jacints Foliv Sanchaz, o
si calidad de Apoderads, segln carla-poder gue presenta, propietaria de doscientas (200}
accianes; El FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADD DE CESANTIA DEL
PERSONAL DE LA EMPRESA ELECTRICA QUITO, debidamente representado par el sefior
docter Dilo Francisca Cevallos Sanchez, n oo calidag de Apoderads, segun carte-poder que
presents, propietario ge trescientas venticince [325) acciones; Ef sefor MARCELO MALRICIO
GARCIA SORIAMND, debdamente representade POr ia sehorita Maria lacinta Felix Sancher, e
su calidad de Apoderada, sequn carta-poder que prescnld, propietario de cuatrocientas (4009
pciones; € enor MARTIN J0SE GILER ARCE, debidamente reprasentado por la senara
Maria Farnanda Santistevan Marzo, en su calidad de Apoderada, segun carta-podor que
pressria, propetano de Cento veinticinco (125) acdones; El senor JAIME ALBERTO
GRANADOS MUTIS, debldarnente representadc por la sefipra Marfa Fernanda Santistevan
Marzo, en 5U calidad de Apoderada, segan canta-poder gue presenta, propietania de doascientas
setenta £ 270) acciones; Ly compania HADERS S.A., debidamente representada por |3 sefiorita
Maria Tacinta Féix Sanchez, en su calilad de Gersntg General, sequn pombramientod quo
presenta, propiglaria de cien (100) acciones: El sefior ANGEL LUIS HERRERA BELLIDO,
debidamenta representedo por i@ sefiorita Marz Jacinta FElix Sanche?, en su calidad de
Apoderada, segun carta-poder que presenta, propietarin de <incuehts (5Q) sccinnes: ta
cernpafila HOOVEN PROPERTIES INC., debidament= representada por ia sefiora Marig
Fernanda Santistevan Marzo, &n su calidad de Apoderada, segun carta-poder que preserta,
propictaria de tres mil Cienlo cinco (3109 acciones; La senonita KARINA JOSEFINA
HUNGRIA OCHOA, por la sefiarita Mzria Jacinta Félix Sancher, on su cafidad de Apodersta,
segun carta-poder gue presenta,  proféetaria de cien (100 acciones; Et schor JORGE
ROBERTG HURTADO ILLINGWARTH, delidamerte represerdado pot g seno@ Marla
Fernanda Santistevan Maren, en su caidad de Apoderada, segin carta-poder que presenta,




propietario de quinientss cincucnta (550} accionas, B sgior RICARDO ANDRES INTRIAGO
ZAVALA, debidamente representado por |a seiigra Mana Fernanda Santistevan Marza, en su
caligad de Apoderada, segln carta-poder Gue presonta, propiatario de cienta veinticings {125])
acciones;n £l sefior DIGGENES ARMANDO JACOME SANCHEZ, gebidamente representado
por [a sefgrita Maria Jacinta Felix $8nches, en so calidad de Apoderada, segun @rta-poder que
presentz, propietaric de ciento sescnta y sels (166) acciones; El sefior JOSE RAMON
JARAMILLO MIRANDA, debidanments representadn por la seforita Ardrea Gabrigla Menoscal
Aguilar, en su calkdad de Apoderada, seglin Cana-poder que présenta, propictard de cinca mil
{5.000) acciones; La compafiia LU TRADING $.A,, debidamente representada por la senorlta
Maria Jacinta Felic Sanchez, @n su calidad de Apoderada, segin carla-poder gue présenta,
propletaria de cinco mil setenta y cualro (3.074) acciones; El sefior GUILLERMO ALFREDOD
LARREA FLOR, detldamente represeniado por la sefora Mariz Fernanda Santistevan Marzo,
en U calidzd de Apoderada, sequn carla-pader quo presenta, propietario de cuatrockentas (400)
atcienes; L2 compaiia LATIN AMERICAN BOTTLING COMPANY INC, debidamente
representada par la seforita Maria Jacinta Félix Sanchez, =n sy calidad de Apoderada, segin
carta-poder que presenta, propistaria de seis mul trescientas diecisiete (6.317) aaoones; La
sefipra EVELYN PAGLA MAYORGA CORDOVA, debwdamente representada por 18 seforita
Maria lacinte Félix Sanchez, on su calidod de Apoderada, sequn carta-poder Gue presenta,
provietena de oen (190 acoores; Bl sefor MIGUEL 1GNACIO MENDDZA SOLINES
debidamente epresentado par B osehoria Mana Jacinta Félix Sdnchez, en su calidad de
Apoderada, sogon carta-podor que presenta, propictario de doscientos dncuenta (2508
acciones; B sciior EDUARDO ANTONID PENA HLIRTADO, debidamente representado por [a
sefiora Mara Fernanda Santistevas Marzo, en su calidad de Apoderada, segon carta-poder que
presenta, propietano de quinemas (500} acciancs; ) sefior JUAN JAVIER POMCE MISLE
debidamente representado por 12 seiforita Maria Jacinla Félix Sanchez, en su ralidad de
Apoderada, segun carta-poder gue presanta, propietaric de cuatsocientas diedséls (418)
occiones; Ei seftor FERNANDO JAVIER ROBALING ESPINOZA debidamente represcniado
por la sencrita Maria Jacnta Félix S3nches, en 5U calidad de Apaderada, seguin carta-poder que
presenta, propiclario de quinientas (500 acclones; La scfora MARIA FERNANDA
SANTISTEVAN MARID, ntr sus LrOps y personaies derechos, propielana de gien (1000
acciones; La compania SATRIANI S5.4., debidamente representada por la seforita Mara
Jacinta Félix Sanchez, en sy calldad de Apoderada, segin carta-poder guo presenta, propistaria
de trescientas (300) acriones; La compania SCARFYNG 5.A., detidamente reprasentada por
la sefiorita Maria Jacinta Félix Sancher, en su calidad oe Apoderada, segn ¢arta-podar que
resenta, propietaria de wn mil (1.000) acciones; £ SERVICIO DE CESANTIA DE LA
POLICEA NACIONAL, debidamente represcniado por & sefor Chup. Raul Enrique Abvarado
Vergara, en su calidad de Apoderads, seqin cara-poder que presenta, propletario de velntisiste
mil (27,000} acciones; Lo compania STANFORD ASSETS 5.A., debidaments represcntada por
la sefiora Maria Fernanda Santistevan Marzo, en su calidad de Apoerada, segln carta-poder

Que gpresenla, propletatia de tes mib cients cinco (3.105) acciones; La compafia




SUYMINISTROS DEE LITORAL ECUATORIAND SUMLIEC §.A.. debidamente representada
pof 13 sefiorita Mana Jatima Félix Sanchez, en su caldad de Apoderada, <egin carta-pader que
presenta, propietaria de trescieotas (300} acdiones; La compafia THE MANHATTAN GROUP
INC.. debldamente representada por b2 serorits Maca Jacnta Félix Sanchez, &n sy catidad de
Apodeiata, segun tana-poder gue presorla, prophetaria de seis mil quinientos ochenta v tres
(6.583) scciones: B! senar JOSE LUIS TORRES MIRAMDA, por sus propios ¥ persconales
derachos, propetario de doscientas [200) acciones; La compaiis TRADERTECH 5.A.,
dabtamente epresemads por i3 senora Martha Priscilla Lope? Avedrave en su calidad de
Gerente General, seglin apinbramients que prescnta, propietaria de cen (100} accones; Ei
menar DEEGO ANDIRES TRUMILLDO MOELLER, debidasmente representado por el sefipr Carlos
Ruiz Moraies, en su calidad de Apodleradc, segun cata-poder gue presents, prapletario de cien
(100} accignes;, El menor EMILIO JOSE TRUIILLLO MOELLER, debidamenta roprosentads
por ef sefior Canlos Ruiz Morales, en su calidad de Apederadao, segun carta-poder que prasenta,
progietano de cen {1007 acciones; La nmenor ALISSA VALERIA VON CAMPE BASTIDAS,
debidamente representada por b sefipra Maria Ferranda Santlsievan Marzo, on su calidad da
Apoderada, segun carta-poder gue presenta, propietariz oe dosciontos oncuenta {250)
arcones; La monor ARTAMNA VALENTINA VON CAMPE BASTIDAS, debidamente
representada por R sefiora Mana Ferpands Santistevan Marzo, i su calidad de Apoderada,
segln carta-poder que presenta, propctana de descientos oincienta {250} accones; El sefior
CONSTANTIN PHILIP VON CAMPE WITTE, debidamente representado por la sefiora Mana
Fernanda Santistevan Marrg, en sv calidad de Apoderada, segin carla-poder que presenta,
nropietare d2 dos mil quinientas circuenta {2.550) acciones; v El sefior JORGE MIGLEL
WATE RESHUAN, dsbidamente representado por 1 sefionta Mana Jacinta Félix Sanchez, en
su calidad de apoderada, segun carta-poder gue presanta, propictario da fréscientas treinta y
tres (333) acciones. Todas 185 acciones son ordinarias v nominativos de un valor noming! de un
ddtar de los Estados Unidos de América, las cuales & encuentran pagadas en un cien pof clento
ce su valor rominal - Asigle fambién # sefor Ingeniern Aklandro Cardends Wasconed, en su
catided e Comisarie.- Preside la sesion el sefior Paul Palacios Martinez, en sy calidad de
Prasidente de 1a conipaiia, sendo asisticn en la Secretaria por ¢ Geranle Goneral, sefior Martin
Jmpiertee Garc.- £ Secretane manifiesta a la 5ala que se ha conformads el guarum legai
requerida, ¥ por tanto, 8l Presidente declara instalada la sesicn, pikhiendn que por Secretaria se
A& tectura al texto de la convocatoria efectusda en e Diario B Tekyrafo, €0 su edicion Ne,
47.798, puldicads el jueves 17 de marzo de I016.- Z| Secretario da lectura 3l lexto
correspondiente & mismo que dice: "COMAOCATORIA A JNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE LA COMPANTA £ SFNDERD FORESTAL (PATHFOREST) 5.A.- 58 comvocd &
los sefores acdionistas de i3 compatic Bl SENGERCQ FORESTAL (PATHFOREST} 5.4., 8 Juma
Goperal Ordinaria de Accionniitas a cfecivarse &f dis nes 28 oe marse o 201E, a fas 16030 en
oF Bankers Club, ublcads o0 &f pive 32 det Fditicio L8 Previsora, Sivado an &f Malecsn Simdna
Boivar ¥ P ¥ogze csquina, oo esta oudad de Guayaquid pard oonecer ¥ resolver sobre of
siguiente arden def dis: 1.- Inforne def Adiministrador, def Comisario y Avdiores Extérnos,
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referante af ejercicio econdmico Jof afe 2015, 2,- Balgnce General de la comipania v det Estada
dle Pérdicias y Ganantias, correspondiontos af ejermicis econdmico aet ano Z015. 3.« Distribucion
de wtiidados de fa compaiia, corespondicnies al geriicio econamico el afia Z015. 4.+
Designacon de los Auditares Externcs, para &l periado cconamico 2016, 5.~ Desting def satic
ge i3 cuenta oe aportes pors fuluras capiaizacones.. Los detwnemntos mendonados se
encueniran @ disposicdn oe las accionistas an fa ofiona No. 2206, piso £2 el Edifigo Lo
Provisera situadio on ta Avenica § de Cktubre Mo, 100 y Malecon, de o513 civdad de Guayagud. -
Se canvoca de manera especial e individuaimeante 2t Comisarno de i3 companis, senor ingemisio
Alsiandre Mapoledn Cirdenas Vdsconcz, & quten se i notificard en su doniciio vbicade cn 2
civdaceia Primavera 1 M C 2 vila 16, de! cantdn Duran. - Guayaquil, mareo 17 de 2016.- p. £L
SENDERD FORESTAL (PATHFOREST) 5 A - Paudl Enrique Falacias Markings, - Présidanfe ™ Adto
secuido, ) Prosidente solicita a te Sala, pasar a tratar gf primer punto del orden del dia, v
para & efecto, soliclta gque por Secretacia se dé lectura a los informes del Administrador,
Corisalio v Auditares Extemos, torrepordiemes 8l Gordon econprmico del 2015 - Leidos que
fueron dichos informes, fuercn sometdss a consideracion de ks acclocistas, quienes por
unanimidad acordaron agrobaros. Las infemes de! admicstiador, fomisailo v aulitborey
cxtarmas, se aduntan a la presante acta coma Anexos niimaro una 1), dos (2) v tres (3}
respectivamente.- Adin seguido, ¥ <on objete del segundo puntoc del orden del dia, =
Fresidente realize una exposicidn y breve andlists de lgs offas contenidas cn el Balance General
v ¢l Estado de Pérdidas v Ganandias de fa compafiia, correspondientes al ejerciclo econdmico
ded 2015, ¥ luego de ellp Ios pone a consideracién de la Junta. Los accionistas, acuerdan por
unanimidad aprobar ei Balance Genera| ¥ el Estago de Pérdidas v Ganancias ya referidos, 1os
mimos Jue se adjuntan 2 12 presente acta coing Anexo numers coatro (4) v oneo (5).- Lupgo
de gsto, el Preskdente solicita a 4 sala pasar a tralar of tercer punto del ordan del dia,
meferente a la distribuciin de las wti¥dades; correspondisntes af ejercldo econdmico del 2015, para 1o
cual, ef Presidente manifiesta a Ja w@ila gue, conforme o ko revisade da las ofras sobre & ejercigio
ITondmicy 2009, no e Jeneraron ulillcades Fquidas por 10 que no fiabra punto para mesolver al
moepects, sifbackor que es acepinda por unanimidad por 3 Juna General de Accionistas, - Luego do
2oin, ¥ corforme 3 cuarte punto del arden del dia, e Presidente solicita a la Sala pasar a
designar & la firma auditora para el &eroicic econdmico def 2016.- £ sedor Presidente propane
se deslgne a g compadias MOORE STEPHENS & ASOCLADGS CIA. LTDA. como firna
2uditora para cl cierciclo econdmico det 2018, mockin que s aprabada per unanieidad por @
Junta Genera| de Acclnnkstas.- b oontingacian, e Presidenta solota a'a Sela, pasdr s amr el quinto
¥ Uitimo punto del orden del dia refersnte ai Destino def saido de |2 cuenta de aportes para
futuras capitalizacianas, El Presidente menifiest a los Presaries que &0 enoon a gue WS nernas
MIIF deserrminan que bos saldos acomuladas Ir;'ﬂ la cuerta de aportes pare futlras capitalizagones debe
rex/asificarse 5ea oMo un pPASivo o 508 como capkal, mechanie (& respetiva capitaliadsdn medianke
resoluicidn de jLnia de acclonistas, y no considerarse O0Ma ung Cusnta del patimonig, es por ella que
la agministracicn con & dnirno de maniener fortsledidn & patrmonia g e ampresa, sugiers que el

saido de la cuenta de aportes parg futuras cagitalizaciones séa destinado & una cuenta de reserva ?;’
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{acuimtiva, moCicn que &5 aprobada per Unanmmidad por los sefares accionistas. Ne habiendo
otro sunto que tratar, el Presdente declara condulda ésta sesidn, siende las diegséis horas
dncuenta minutos. - Para constancid fiman & Prasidente v el Secretacio quien cemilica.: -----=--

f) Paul palacies Martiner - Prasideghba, - ) Martic UnplaTrroz Cazcia,
Secrerario — erfanta Gorecal, gqQulen cefTifica.- CEATIFICO: Qua 1w
preaenrte gatz e figl copia de au griginal gque reposa qn &2 Librs de
Actas ca Juntas Generaigs de Acclionistas Al gua Da rpelitige oo oaso He
Sar (acesArlg, —— - = —---"s- o= e .
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