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AUDITORES, CONSULTORES Y ASESORES TRIBUTARICS

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, julio 24 del 2016
A los sefores accionistas de:
TUBYTEK S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TUBYTEK S.A. (una sociedad
andnima ecuatoriana) que comprenden el estado de situacidon financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, vy los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los anos terminados
en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros.

2. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
para pequefnas y medianas entidades (NIIF para Pymes). Esta responsabilidad incluye: el
diseno, implementacion y mantenimiento de los controles internos pertinentes y
relevantes en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para
que estén libres de manifestaciones erréneas de importancia relativa, como resultado de
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables necesarias que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requisitos éticos
asi como que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen distorsiones erréneas de importancia relativa.

4, Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de los riesgos, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la compafia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién
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AUDITORES, CONSULTORES ¥ ASFSORES TRIBUTARIDE

sobre la efectividad del control-interno de la compainia. Una auditoria también incluye la
evaluacién de si los principios y normas de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Bases para la opinion

5. La compania no ha realizado el estudio actuarial correspondiente a los periodos 2015 y
2014, por lo que no se pudo determinar los efectos de ajustes de provision en caso de
haberlos.

Opinion

6. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que pudieron haberse
determinado como necesarios sino hubiera la limitacion descrita en el parrafo 5, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de TUBYTEK S.A. al 31 de diciembre del 2015 y
2014, los resultados de sus operaciones, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
flujos de efectivo por los anos terminados en esas fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefas y medianas entidades (NIIF
para Pymes).

Otros requisitos legales y regulatorios

7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias requerida por el Servicio
de Rentas Internas al 31 de diciembre del 2015 por parte de TUBYTEK S.A. ;se emitira
por separado.
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TUBYTEK S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

DICIEMBRE 31,

Notas 2015 2014
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo 5 47,743 110,716
Cuentas y documentos por cobrar, neto 6 611,885 770,377
Inventarios T 419,145 576,398
Activos por impuestos corrientes 8 289,688 319,405
Total activos corrientes 1,368,461 1,776,896
ACTIVOS NO CORRIENTES :
Propiedades, planta y equipos, neto 9 304,997 346,996
Cuentas y documentos por cobrar, neto 6 435,911 405,189
Total activos no corrientes 740,908 752,185
TOTAL 2,109,369 2,529,081

Las notas que se acompanan de las paginas 9 a la 27 forman parte integral de los estados fin



TUBYTEK S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS DICIEMBRE 31,
Notas 2015 2014

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras 10 105,748 231,256
Cuentas por pagar 11 531,185 628,790
Pasivos por impuestos corrientes 12 6,993 4513
Obligaciones con empleados 13 62,434 72,154
Total pasivos corrientes 706,310 936,713

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras. 10 60,270 166,018
Cuentas por pagar. 11 545,478 650,477
Total pasivos no corrientes 605,748 816,495
Total pasivos 1,312,058 1,753,208
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 14

Capital social 370,800 370,800
Aportes para futura capitalizacion 56,006 56,006
Reserva legal 6,045 6,045
Resultados acumulados 151,571 130,485
Hesult_ados acumulados provenientes de la adopcion 191.451 191 451
por primera vez de las NIIF

Estado de Resultado Integral del afo - utilidad 21,438 21,086
Total patrimonio de los accionistas 797,311 775,873
TOTAL 2,109,369 2,529,081

Las notas que se acompanan de las paginas 9 a la 27 forman parte integral de los estados fini
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TUBYTEK S.A.

ESTADO DE RESULTADO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta
GASTOS:
Gastos operacionales
Gastos financieros
Total de gastos de operacion
Utilidad operacional
Oftros ingresos y egresos netos
Utilidad antes de participacion de trabajadores
Participacion de trabajadores
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Estado de Resultado del ano - utilidad

DICIEMBRE 31,
Notas 2015 2014

16 4,202,535 4,452,356
17 2,680,229 2,886,666
1,622,306 1,565,690
18 1,518,881 1,467,157
19 43,147 49,979
1,562,028 1,517,136
60,278 48,554
(6,774) (15,617)
67,052 64,171
13 13,096 10,540
53,956 53,631
15 32,518 32,545
21,438 21,086

Las notas que se acomparian de las paginas 9 a la 27 forman parte integral de los estados finan
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TUBYTEK S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo por las actividades de operacion 2015 2014
Efectivo recibido de clientes 4,346,824 4,750,740
Efectivo pagado a proveedores (4,112,408) (3,970,056)
Efectivo pagado a empleados (22,818) (686,240)
Efectivo pagado a otros (320) (13,388)
Efectlu?'neto provisto (utilizado) en actividades de 211,280 181,056
operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversion

Pago por adquisicion de propiedades y equipos (10,281) (8,400)
Otros activos (30,722) (229,139)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (41,003) (237,539)

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento

Obligaciones bancarias recibidas (neto de pagos) (231,256) 105,494
Efectivo neto de (utilizado) de actividades de financiamiento (231,256) 105,494
Incremento (disminucidn) neto del efectivo (60,979) 49,011
Mas efectivo al inicio del periodo 107,666 58,655
Efectivo al final del periodo 46,687 107,666

Las notas que se acompanan de las paginas 9 a la 27 forman parte integral de los estados financieros



TUBYTEK S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION: 2015 2014

Utilidad antes de participacion de trabajadores e Impuesto a 35052 64.171

la Renta

Mas:

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio

con el efectivo neto de (utilizado) en

actividades de operacion

Depreciacion propiedades, planta y equipos 52,280 51,051

Provision de cuentas incobrables 52,976 13,451
105,256 64,502

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumentos) disminuciones

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 137,516 298,384

Inventarios 157,253 50,031

Cuentas por pagar (200,660) (382,455)

Otros pasivos (23,137) 86,423

70,972 52,383
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 211,280 181,056

Las notas que se acompanan de las paginas 9 a la 27 forman parte integral de los estados financieros



TUBYTEK S.A.

NOTAS A LC_)S ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidense)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

TUBYTEK S.A. fue constituida el 3 de mayo del 2006, en la provincia del Guayas cantdn
Guayaquil, su objeto social es la fabricacion, importacion, exportacion, comercializacion interna y
externa y diseno de articulos de plasticos de toda clase, en especial tuberias y accesorios.

La compafiia TUBYTEK S.A. mantiene su domicilio tributario en la ciudad de Guayaquil, con RUC
0982455586001, la compahia se encuentra ubicada en el via a Daule km 10.5 calle eucaliptos,
interseccion con los cedros en el barrio Parque Industrial Inmaconsa.

2. BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacion

La compafifa ha preparado sus estados financieros de acuerdo a las Resoluciones emitidas por la
Superintendencia de compafias del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la faculta para expedir
regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el buen gobierno,
vigilancia y control de las comparifas sujeta a su supervision,

Los estados financieros adjuntos de la compania son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para peguefias y medianas entidades (NIIF para
Pymes).emitidas por el Internacional Accounting Standard Board “IASB", vigentes al 31 de
diciembre del 2015, y han sido aplicable de manera uniforme las politicas contables en la
preparacicn de sus estados financieros con relacion al afo anterior.

La informacion contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compania, el que expresamente confirma que en su preparacién se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF para Pymes emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histérico, menos por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tales como se explican en el
resumen de politicas contables significativos incluidas a continuacién. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los
activos. Los estados financieros se presentan en US ddlares.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF para Pymes requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracidn ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la compania. Las dreas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o areas en las que los estimados y supuestos contables son criticos para los
estados financieros se describen en la nota 3.

2.2 Resumen de politicas contables significativas

A continuacion se describen las politicas contables significativas de la compania para la
preparacion de sus estados financieros



Z.2:1

2.2.2

Efectivo y equivalente de efectivo

Para propésitos de presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta
caja y bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a
valores de alta liguidez.

Los activos registrados en efectivo se registran al costo histérico que se aproxima a
su valor razonable de mercado.

Instrumentos financieros, reconocimiento inicial y medicion posterior

a. Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los actives financieros dentro del ambito de las Normas Internacicnales de
Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para Pymes)
seccion 11, son clasificados como activos financieros al valor razonable con cambios
en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidos hasta su
vencimiento, inversiones financieros disponibles para la venta, opciones de compras, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz
segun corresponda. La compania determina la clasificacion de sus activos financieros
al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable mas, en el
caso de los activos que no se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o convencion del mercado
se reconocen en la fecha de |la compraventa, es decir, la fecha en que la compania se
compromete a comprar o vender el activo,

Los activos financieros de la compania incluyen el efectivo y equivalente de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior

La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, de la
siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los
activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados al
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.
Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el propdsite de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados suscritos por la compania que no estan
designados como instrumentos de cobertura en relacién de cobertura segun se define
en la seccion 11. Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
se contabilizan en el estado de situacion financiera por su valor razonable, y los
cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros
en el estado de resultados.

La compafia no tiene ningun activo financiero como un activo financiero al valor
razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre del 2015 y 2014.
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Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se registran al valor
nominal de las facturas comerciales y estan presentadas netas de provision para
cuentas de cobranzas dudosa, la cual se determina sobre la base de la revision y
evaluacion especifica de las cuentas pendientes al cierre de cada mes por parte de la
Administracion. Las pérdidas que resulten de un deterioro de valor se reconocen en el
estado de resultados. Las cuentas por cobrar deterioradas se castigan cuando se
identifican como tales.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto si los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasificarian como activos no
corrientes.

Baja en cuenta

Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o parte
de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo; o

b. Se hallan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de intermediacidn, y (a) se hayan transferide sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) no se hayan ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control scbre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de
transferencia, pero no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya
transferido el control scbre el mismo, ese activo se continuara reconociendo en
la medida que la compania siga comprometida con el activo.

En este ultimo caso, la compafia también reconocera el pasivo relacionado.

El activo transferido y el pasivo relacionado se medirdn de manera que reflejen
los derechos y obligaciones que la compafia haya retenido.

Un compromiso firme que toma la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del
activo, y el importe maximo de contraprestacion que la compania podria estar
obligada a pagar.

b. Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la compania evalla si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor soclamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese
evento gque causa la péerdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de actives financieros, y ese
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impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de
efectivo futuros estimados, como cambios adversos en las condiciones de morosidad,
0 en las condiciones econémicas que se correlacionan con [os incumplimientos.

c. Pasivos financieros
Reconocimiento inicial y medicién

Los pasivos financieros dentro del ambito de la seccidon 11 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, opciones de venta sobre el
interés no controlador, préstamos y cuentas por pagar, o comao derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda. La
compafia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas,
en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado,
los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la compafia incluyen cuentas por pagar comerciales y
diversas y obligaciones financieras.

Medicion posterior

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién de la
siguiente manera:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al
momento del reconocimiente inicial como al valor razonable con cambics en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el propdsito de negociarlos en un futuro cercanoc. Las ganancias o pérdidas por
pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultado.

La compafia no ha designado ningun pasivo financiero al valor razonable con
cambios en resultados al 31 de diciembre de 2015 y de 2014,

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el recanocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados,
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2.2.3

2.2.4

d. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera gue se
informa el importe neto en el estado de situacidn financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los actives y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

e. Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina en base
a los precios cotizados en el mercado, o a los precios cotizados por los agentes del
mercado (precio de compra para las posiciones largas y precio de venta para las
posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que nc se negocian en mercados activos, el valor
razonable se determina utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales técnicas
pueden incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas
y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua, la
referencia a los valores razonables de otros instrumentos financieros que sean
esencialmente similares, el analisis de valores descontados de flujos de efectivo y
otros modelos de valoracion.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su actual ubicacion y condicion, netos de descuentos comerciales y otro
tipo de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.
El costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se presentan inicialmente al costo y estdn presentados
netos de la depreciacion acumuladas. El costo de las propiedades y equipo
comprende su precio de adguisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y
depreciacion acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce
como ingreso y gastos.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equipos se
capitalizan solo cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con
el activo se generen para la compania y el costo de estos activos se puedan medir
confiablemente, caso contrario se imputan al costo de produccion o gasto segun
correspondan, en el periodo en el gue estos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de
propiedades y equipos se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del
componente que se reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza
no se haya considerado como un componente separado del activo, el valor de
reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el valor en libros del activo que
se reemplaza.
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2.2.5

Los activos en etapa de construccién se capitalizan como un componente separado y
se presentan como Construcciones en curso. A su culminacién, el costo de estos
activos se transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y para presentar
a su valor razonable menos la depreciacion acumulada y el importe de las pérdidas
por deterioro de valor. Las revaluaciones son realizadas periédicamente, de tal forma
que el valor que esten en libros no difiera sustancialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada ejercicio de cierre.

El resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si
revierte una disminucion en la revaluacion previamente reconocida en resultados, en
cuyo casoc el aumento se acredita a resultados en la medida que se carga la
disminucion previa. Una disminucion del valor en libros es contabilizada en resultados
en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacion de estos activos relacionado con una revaluacion anterior de dicho activo.

El costo o valores revalorizados de propiedades y equipos se deprecian de acuerdo al
método de linea recta.

Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimientc mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de
los activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan periédicamente con el
objetc de mantener la capacidad operativa del activo de acuerdo con sus
especificaciones técnicas. Los gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al
reconocimiento inicial del activo como un componente separado del bien y se
deprecian en el estimado del tiempo en que se requeriria el siguiente mantenimiento
mayor.

Depreciacién

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las otras propiedades, y equipo y
las vidas utiles usadas para el célculo de la depreciacién:

ite Vida Util (en afios)
Maquinarias 10
Vehiculos 5

Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de depreciacion se revisan a
cada fecha de cierre de ejercicio y, de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la compania evalla si
existe algun indicio de gue un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal
indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida,
la compafia estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de
un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea
de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo
que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.
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2.2.6

Z2.7

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se
reduce a su importe recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de
efectivo estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado
sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en
cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse
este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado.
Estos calculos se verifican contra mlltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones
para compafias gue coticen en bolsa y otros indicadores disponibles del valor
razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de
resultados en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcion del
activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, se efectla una evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas
por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si
existiese tal indicio, la compafia efectia una estimacién del importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos
utilizados para determinar el importe recuperable del activo desde la ultima vez en
que se reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se
limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese
activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados.

Provisiones - General

Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultade de un evento pasado, es probable que sea
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y se puede hacer una
estimacion fiable del monto de la obligacion. Cuando la compania espera que las
provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por ejemplo bajo un contrato de
seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado pero Unicamente cuando
este reembolso es virtualmente cierto. El gasto relacionado con cualquier provision se
presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado. Si el efecto
del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision por el paso del tiempo se reconoce comao un costo financiero
en el estado de resultados.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida gue el servicio es recibido.
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2.2.8

Participacion a trabajadores

La compafia reconoce un gasto y un pasive por la participacién de los trabajadores
en las utilidades que genera la compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios post empleo

Jubilacion Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores
tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco
anos o mas anos, hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente,
todos los beneficios por concepto de pensiones de jubilacién patronal.

Las provisiones para jubilacién patronal se miden aplicande el método de la unidad de
crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual es obtenido de un perito independiente y
calificado descontando los flujos de salida de efectivo.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afno por referencia a
los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la cual se pagan los
beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de
pensiones correspondiente.

Impuesto a la renta

La Compahia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Reégimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto
por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En
este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o
directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando
las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha
del balance de situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a
pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del pericdo de
reporte.

ii. Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacidn financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de
la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacidn
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconccidos como gasto o
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ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconacen en los estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacion..

Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan
en nota a los estados financieros a menos que la posibilidad de la utilizacién de
recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconacen en los estados financieros y se revelan solo
si es probable su realizacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden al valor razonable de las ventas de sus productos, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. La compania reconoce ingresos
cuando el monto puede ser medido confiablemente, y es probable que beneficios
economicos futuros fluyan hacia la compania y se cumpla con los criterios especificos
para cada tipo de ingreso como se describe mas adelante.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente
hasta que todas las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas.
Los ingresos de la compafia se reconocen cuando ha entregado los productos al
cliente de acuerdo con la condicién de venta pactada y la cobranza de las cuentas por
cobrar esta razonablemente asegurada. Con la enitrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos y beneficios asociados a esos bienes.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al
cliente, simultaneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen vy, de ser el caso, en €l mismo
periodo en el que se reconocen los ingresos con los que se relacionan,

Estado de flujo de efectivo

Para la preparacion del Estado de flujos de efectivo, la compania ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo mantenido en caja y en
instituciones del sistema financiero.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de la companiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacion.
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Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero.

2.2.14 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a diche periodo. En el
caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la compania, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo,
podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

3. ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicio y/o estimados. Estos
juicios y supuestos contables se basan en el mejor criterio de la Gerencia acerca de los hechos y
circunstancias relevantes, tomando en consideracion la experiencia previa, no obstante, los
resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados financieros. La
informacion sobre dichos juicios y estimaciones esta contenida en las politicas contables o en las
notas a los estados financieros.

Las estimaciones contables por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinién de la Administracion, estas estimaciones se efectuaron sobre la base
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de
los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros. La Administracion de la compania no espera que las
variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros. Las
principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos realizadas por la
Gerencia en la preparacion de los estados financieros incluyen:

-Estimacion de la vida util de activos, con fines de depreciacion y amortizacion - nota 2.2.4
-Revision de valores en libros de activos y cargos por deterioro - nota 2.2.6
-Impuestos a las renta — nota 2.2.9

4. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compania esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion de riesgo son

aprobadas y revisadas periddicamente por su Administracion.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos,
asl como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la compania son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La administracién revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en las actividades, con el fin de determinar el cumplimiento de las politicas v los
procedimientos de la administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la compafiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compaiia:
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5.

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compafiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad

b) Riesgo de credito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros (clientes) de cumplir con sus obligacicnes
financieras con la compania, generando posibles pérdidas.

Cuentas por cobrar comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la compania es bajo, toda vez que gran parte
de las ventas se otorga un plazo de cobro que no va mas alla de los 60 dias plazo debido al giro del
negocio, y del historial de recuperacién, la Administracién estima que el riesgo de credito es minimo.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compafia no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras cuando estas sean requeridas.

El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la compania. La compafiia controla
la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de activos pasivos.

La compania maonitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar, junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro consistia en:

2015 2014
Caja 35,686 26,760
Bancos 12,057 83,956
Total efectivo y equivalente de efectivo 47,743 110,716

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estos saldos estan compuestos de la siguiente manera:

2015 2014
Banco Pichincha 1,087 24,419
Banco Machala 10,493 53,969
Banco Produbanco 343 882
Banco Pacifico 134 3,202
Banco Cofiec - 1,484
Total bancos 12,057 83,956
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6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO

Este rubro consistia en:

2015 2014
Corto plazo 611,885 770,377
Largo plazo 435,911 405,189
Total 1,047,796 1,175,566

A continuacion un detalle de las cuentas por cobrar a corto plazo:

2015 2014
Comerciales
Clientes (1) 720.118 854.528
720.118 854.528
Otras cuentas por cobrar
Empleados 4,705 8.279
Anticipo a proveedores 812 -
Otras 2.000 3.000
7.517 11.279
Provisién de cuentas incobrables (115.750) (95.430)
Total cuentas y documentos por cobrar corto 611.885 770.377

plazo

(1) En opinion de la Administracion, considera que la compafia no necesita de una mayor
estimacion para cuentas de cobro dudoso, debido a que sus clientes cancelan sus créditos
oportunamente y a la efectividad del departamento de cobranzas.

(2) A continuacion un detalle de la provision de cuentas incobrables:

2015 2014
Saldo inicial 95,430 82,062
Provision del ano 20,976 13,451
Ajustes (656) (83)
Saldo final 115,750 95,430

A continuacion un detalle de las cuentas por cobrar a largo plazo:

2015 2014
Comerciales
Clientes 146.312 153.520
146.312 193520
Otras cuentas por cobrar
Préstamas a terceros 289.599 251.669
289.599 251.669
Total cuentas y documentos por cobrar largo 435.911 405.189

plazo

20



7. INVENTARIOS

Este rubro consistia en:

2015 2014
Producto terminado 261.154 304.371
Materia prima 157.730 271.840
Importaciones en transito 261 187
Total inventarios 419.145 576.398

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo del inventario de mercaderia no se encuentra
garantizando compromisas de pasivos.

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Este rubro consistia en:

2015 2014
IVA en compras - 46.443
IVA en importaciones - 19.472
Impuesto a la salida de Divisas 234.717 199.294
Retenciones en la fuente recibidas 54,971 54.196
Total activos por impuestos corrientes 289.688 319.405
9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Este rubro consistia en:
2015 2014
Costo o valuacion 549.249 538.968
Depreciacién acumulada (244.252) (191.972)
Neto 304.997 346.996
Descripcién neta:
Maquinaria 294.897 331.496
Vehiculos 10.100 15.500
Totales 304,997 346.996

A continuaciéon movimiento del ano 2015 y 2014 de las propiedades y equipos:

2015 2014

Costo

Saldo inicial 538.968 530.568
Compras 10.281 8.400
Saldo final 549.249 538.968
Depreciacion

Saldo inicial 191.972 140.921
Gasto de depreciacién 52.280 51.051
Saldo final 244.252 191.972
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10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Este rubro consiste en:

2015 2014
Corporacién Financiera Nacional (tasa 10,43%) 112.796 248.945
Banco Cofiec (tasa 11,23%) 41.123 107.594
Banco Machala (tasa 11,23%) 12.098 40.735
Total 166.017 397.274
2015 2014
Corto plazo 105.748 231.256
Largo plazo 60.270 166.018
Total 166.018 397.274
11. CUENTAS POR PAGAR
Este rubro consiste en:
2015 2014
Corlo plazo 531,135 628,790
Largo plazo 545,478 650,477
Total cuentas por pagar 1,076,613 1,279,267

A continuacién un detalle de las cuentas por pagar a corto plazo:

2015 2014
Voest-Alpine Intertrading AG 284916 252,636
Emeraude International 45,080 -
Nelson Irrigation Corporation 31,675 22,546
Comercializadora Quimica Comerquim Cia. Ltda. 21,617 49,995
Imtelsa S.A. 16,836 14,541
Aviles Macias Carlos Quinto 14,393 11,381
Quimicos Andinos Quimandi S.A. 6,836 24,854
Distrina S.A. 558 22,540
Jimenez Morla Guillermo Antonio - 59,606
Mexichem Resinas México - 49,500
Otros proveedores 109,224 121,191
Total cuentas por pagar corto plazo 531,135 628,790

A continuacién un detalle de las cuentas por pagar a largo plazo:

2015 2014
Nutec Representaciones 235.923 299.923
Mexichem Resinas México 176.855 209.854
Snetor 86.700 86.700
Hyundai Corporation 40.000 40.000
Entec Polymers 6.000 14.000
Total cuentas por pagar largo plazo 545.478 650.477
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12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Este rubro consiste en:

2015 2014
Retenciones en la fuente 719 2.065
Retenciones de IVA 1.199 2.448
IVA en ventas 5.075 =
Total pasivo por impuestos corrientes 6.993 4.513
13. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
Este rubro consiste en:
2015 2014
Némina por pagar 1.236 633
Beneficios sociales por pagar 36.891 37.709
Comisiones 2.890 3.883
15% Participacion trabajadores 13.096 10.540
Aporie al IESS 7.318 18.423
Otras provisiones 1.005 966
Total obligaciones con empleados 62.434 72.154

a) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liguidas o contables. Los
mavimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2015 014
Saldos inicial 10.540 15.605
Provisiones 13.096 10.540
Pagos vy /o utilizaciones (10.540) (15.605)
Saldo final 13.096 10.540
14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Este rubro consiste en:
2015 2014
Capital social 370.800 370.800

El capital social suscrito es de US$370.800. Los accionistas son:

Socios Num. acciones

Jalil Pérez Diana Maria 185.400
Jalil Pérez Maria Gabriela 185.400
370.800
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15.

RESERVA LEGAL: De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Companias, las
sociedades andénimas de la utilidad anual, deben transferir una cantidad no menor del 10% para
formar |a reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada para
incrementar el capital social y absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF: De acuerdo a la Resolucion NO. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del
2011 emitida por la Superintendencia de Gompanias para el tratamiento prospectivo de los efectos
de la adopcion por primera vez de las NIF si este fuese negativo (saldo deudor) podra ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Ultimo ejercicio econémico concluido, si los
hubiere

GESTION DE CAPITAL: La gestién de capital se refiere a la administracién de los fondos de la
Compania, las politicas de administracién de capital de la Compania tienen por objetivo:
- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo
plazo.

Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones de la
Compania.
- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que impactan al
negocio y a la naturaleza de la industria.
- Maximizar el valor de la Compania, proveyendo un retorno adecuado para la inversion de los
socios.

La gerencia trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que podria ser posible con el
mayor nivel de obligaciones con bancos e inversionistas y de las ventajas y seguridad que
proporciona la posicion de capital. La Compania no tiene que cumplir con requerimientos
regulatorios de mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria de servicios
financieros.

IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacion tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se calcula a la

tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo 2015 y 2014. Un detalle de la
conciliacién tributaria es como sigue:

2015 014
Utilidad antes participacion trabajadores y de
impuesto a la renta. o758 17
Menos:
15% participacion de trabajadores 13.096 10.540
Mas:
Gastos no deducibles 93.854 84.850
Base de calculo de impuesto a la renta 147.810 138.481
Impuesto a la renta causado 32.518 30.466
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
declarids 32.257 32.545
Impuesto a la renta del periodo 32.518 32.545
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El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados por el ano terminado al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 difiere del impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa
impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resultade antes de impuesto a la renta, por
las razones que se detallan en la conciliacién a continuacion:

2015 2014
Tasa Valor Tasa Valor
Tasa impositiva nominal 22,00% 11.870 22,00% 11.799
Gastos no deducibles 30.79% 20.648 29,09% 18.667
Excedente de anticipo de IR 0.00% - 10,56% 2.079
Tasa impositiva efectiva 60.27% 32.518 60,68% 32.545

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta por pagar del afio 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Saldo inicial % .
Provision del ano 32518 32.545
uso del crédito tributario por retenciones (32.518) (32.545)
Saldo final - -

b) Revision Fiscal
A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisidon por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2012 al 2015.

16. VENTAS NETAS

Este rubro consiste en:

2015 2014
Presion E/C 1.979.269 1.951.619
Presion U/S 597.440 777.716
Presion Roscada 134.315 165.392
Presién ASTM 472.900 418.770
Sanitaria 247.419 347.359
Conduit 66.933 46.578
Fabricacion Especial PVC 85.265 103.416
PE Riego 62.986 62.310
Accesorios 174.012 128.281
Otras ventas 133.393 195.219
NELSON 170.804 224.468
NETAFIM 77.799 31.228
Total ventas netas 4.202.535 4.452.356
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17. COSTO DE VENTAS

Este rubro cansiste en:

2015 2014
Presion E/C 1.118.883 1.164.587
Presién U/S 384.997 497.902
Presion Roscada 78.704 103.034
Presion ASTM 269.869 263.827
Sanitaria 149.873 227.966
Conduit 33.046 24.108
Fabricacién Especial PVC 62.546 74.092
PE Riego 36.664 39.395
Accesorios 143.876 121.931
Otras ventas 122.569 175.555
NELSON 124.356 170.528
NETAFIM 54.846 23.741
Total costo de ventas 2.580.229 2.886.666

18. GASTOS OPERACIONALES

Este rubro consiste en:
2015 2014
Sueldos, beneficios sociales y otros 701,919 686,051
Impuesto al valor agregado 155,316 201,671
Transportes y fletes 136,774 134,992
Servicios basicos 132,874 120,502
Arriendos y alquileres 83,000 -
Mantenimiento y reparaciones. 74,447 83,911
Suministros y materiales 63,465 61,725
Cuentas Incobrables 20,976 13,451
Depreciaciones 52,280 51,051
Publicidad 23,258 30,325
Seguros. 17,662 15,615
Honorarios profesionales 14,581 33,234
Ajustes de inventarios 10,691 -
Combustibles 4,085 3,500
Gastos de viaje. 2,297 9,563
Otros gastos operativos 25,258 21,666
1,518,881 1,467,157
19. GASTOS FINANCIEROS
Este rubro consiste en:
2015 2014

Intereses Bancarios 31.496 27.955

Intereses Terceros 7.970 1.140

Otros gastos financieros 3.681 20.884

43.147 49.979
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20. SANCIONES

21,

22.

= De la Superintendencia de Companias del Ecuador

No se han aplicado sanciones a TUBYTEK S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de la Superintendencia de Compafias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre del

2015 y 2014,

« De otras autoridades Administrativas

No se han aplicado sanciones a TUBYTEK S.A, a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades Administrativas durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2015 y 2014.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de presentacion de los Estados Financieros (marzo 30
del 2016), no existen eventos de importancia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta General de socios y su emisién ha sido
autorizada el 25 de abril de 2016.
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