RESS.A.ROAD FEEDER SERVICES,

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

INFORMACION GENERAL

1.

RFS S.A. ROAD FEEDER SERVICES., ¢s una compaiiia de anénima
constituida en la cindad de Guayaquil - Ecuador, el 10 de mayo de 2006. Su
actividad principal es el transporte maritimo y de cabotaje regular y no regular
de pasajeros, Cruceros y taxis acuaticos.

Su oficina principal se encuentra ubicada en el Km. 22 % via Daule Lotizacion
Galavsa de la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas.

El 15 de octubre del 2018 la compania realizd un aumento de capital de US$
250,000, inscrito en el Registro Mercantil del Cantdn Guayaquil; Los
accionista acuerdan que ¢l valor de los US$ 250 mil se o cruzara con la cuenta
Utilidades acumuladas.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
la Administracion de la Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGRIFICATIVAS
2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF COMPLETAS
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).

2.2. Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico. El costo historico estd basado generalmente en ¢l valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracibn, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidn.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha
de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la seccién 26 y las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la seccion 13 o el valor
en uso de la seccién 27.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros.
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2.8‘

2.4.

Moneda funcional

La moneda funcional de la compaiiia es ¢l délar de los Estados Unidos de
América (U.S doélar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Efectivo ¥ bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en cfectivo ¢en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en &l estado de situacion financiera,

Las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan ¢n un mercado activo y en el momento
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado,

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes y empleados, las
cuales son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en ¢l Estado de Resultados Integral y su
determinacién es realizada mediante un anilisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las

cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de
realizacion.

2.6. Inveantarios

2.7.

Los inventarios se registran al costo de adquisicién o0 a su valor neto de
realizaciéon el que resulte menor.

El Costo incluye el precio de compra de inventarios de articulos para
mantenimiento de los vehiculos. E} costo de Ias existencias y las existencias
consumidas se determina usande el método Promedio.

El Valor Neto Realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros no incluyen ninguna

estimacion por deterioro de los inventarios por no ser considerados
necesarios,

Actives por impuestos corrientes
Corresponden principalmente a: crédito tributario de impuesto al valor

agregado (I.LV.A.} y retenciones en la fuente efectuadas por los clientes; las
cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal,



RES S.A, ROAD FEEDER SERVICES.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Las pérdidas por deteriore de activos por impuestos corrientes que ya 1o
son susceptibles de recuperar son registradas como gasto en ¢l Estado de

Resultados Integral, en base al andlisis de recuperacidén o compensacion
de cada una de estas partidas.

2.8. Propiedades y equipos

2.8.1.

2.8.2.

2.8.3.

Medicién en ¢! momanto del reconocimiento - Las propiedades

y equipos se contabilizan a su costo de adquisicion menos
depreciacion.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa et valor
total de adquisicion del activo, ¢l cual incluye erogaciones que se
incurrieron para dejario en condiciones para su utilizacion o
puesta en marcha. El costo de los elementos de propiedades y
equipos comprenden todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de
manera periodica ¥y que son necesarios para que el activo genere
beneficios econémicos futuros, se cargan a gastos a medida que se
incurran. Solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos
que aumenten la vida Gtil o su capacidad econémica, estos se
asimilan como parte del componente y se depreciaran desde la
fecha de adquisicion hasta la vida ttil del componente principal.
Los costos incurridos durante el proceso de construccién de
activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Los terrenos € inmuebles con posterioridad a su reconocimiento
como activo, cuyo valor razonable se puede medir con fiabilidad,
se contabilizardin por su valor revalusdo, que e¢s su valor
razonable, en el momento e la revaluacion, menos depreciacion
acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por deterioro
de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se hardn con
suficiente regularidad, para asegurar que su importe en libros, en
todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre
el que se informa.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo es reconocida en resultados.

Métodos de depreciacién, vidas itiles y valores residuales -
E! costo o valor se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Utl estimada y el método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, sicndo el efecto de cualquier cambio
en la estimacion, es registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacién se presentan las partidas de propiedades y equipos
las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Activo fijos Vida util
(en asos)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el
método de depreciaciin lineal sobre las vidas titiles estimadas de
cada elemento de propiedades y equipos.

Los activos empiczan a depreciarse cuando estén disponibles para
su uso y continuardn depreciandose hasta que sea dado de baja
contablemente.

La vida util de los activos se revisa v ajusta (si ¢S necesario) en
cada cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga
acordes con el uso de los activos a esa fecha.

2.9. Deterioro del valor de los gotivos tangibles

La Compaiiia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de

sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccion 27
Deterioro del valor de los activos.

8i ewisten tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. El montoe recuperable de un activo es el mayor valor
entre ¢l valor justo de un gctivo o unidad generadora de efectivo menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperabie, el
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor tiempo
del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar ¢l valor justo
menos costos de venta, s¢ usa un modelo de valuacion apropiado. Estos
célculos son corroborados por multiplos de valuacién, u otros indicadores
de valor justo disponibles.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido.
Si existe tal indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

13



RES 5.4, ROAD FEEDER SERVICES.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

2.10.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desde la ultima vez que se
reconocié una pérdida por deterioro

La compaiiia durante el afio 2018 no ha reconocido perdidas por deterioro
en sus activos.

Impunestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
Ppor pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios

Impuesto corriente - Se¢ basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no
se verdn gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25%
para el afio 2018 y 22% para el afio 2017.

2.11.

2.12.

Prégtamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonabie,
neto de cualquier costo incwrrido en la transaccion. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos {neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resuitados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente y no corriente, ia parte
cormente es la que se vence dentro de doce meses o un afio y la parte no
corriente del préstamo son los pagos con vencimiento mayor a 12 meses o
un afio al final del periodo sobre el que se informa.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar sen pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro. El gasto por intercses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
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tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuande el reconocimiento del interés que resultare inmaterial.

2.13. Provisiones

Se reconocen cuando la compafia tiene una obligacién presente (va sea
legal o impiicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la
compariia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econbémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién,

El importe reconocido ¢como provisién debe ser la mejor estimaciéon gdel
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa ¢l valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del
valor del dinero en ¢l tiempo es material),

Estas provisiones que se muestran ¢l rubro cuentas por pagar y pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados para ¢l pago de
costos de bienes y servicios recibidos. Los montos reconocidos c¢omo
provision son la mejor estimacién de 1a Administracion, a fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacifin.

2.14. Beneficios a empleados
2.14.1. ne nidos: on 1y bo
por desahucio.
Loe costos por aervicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado
del afio en ¢l que se generan, asi como ¢l interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo 0 abono a otro resultado integral, en el perido en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o perdida del periodo.

a - La Compafiia reconoce un pasivo y
un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacién ¢obrada o por cobrar generada por la venta del servicio
de transporte maritimo de cabotaje y de pasajeros, descuentos existentes
dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan
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2.16.

2. 17.

2.18.

netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b} Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion en un corto plazo;

c) El grado de realizaciéon de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad;

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histarico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha

en que se haya realizado €l pago, y se registran en ¢l periodo més cercano
en el que se conocen.

Compensacion de saldos y trapnsacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar

el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en resultados.

Activos y pasivos finagcieros

2.18.1. Activos financieros - Todos los actives financieros se reconocen
y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable, mas los costos de la transaccién; excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos
costos de la transaccién se reconocen en resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y
s¢ presertan en activos no corrientes, excepte aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera que se presentan como activos
corrientes,

+ Préstamos y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
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excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. En especifico, 1a Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden
los montos adeudados por la venta de bienes realizadas en
el curso normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
{hasta en 60 dias}.

2.18.2. Pasivos Financieroz medidos al costo amortizado - Se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembolso, se reconocen en el estado de resultados durante la vida
de acuerdo con el método de 1a tasa de interés efectiva.

» Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al coato amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “Cuentas por Pagar” cuyas caracteristicas se

explican seguidamente:
Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por

bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en ¢l curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 66 dias.

2.18.3. Baja de activos y pasivoes financieros - Un activo financiero se
elimina cuando expiran los derechos a recibir de los flujos de
efectivo del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es climinado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.
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La preparacién de los presentes estados financieros ¢n conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF COMPLETAS requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con ¢l propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros.

En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados én la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentas s¢ revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen én ¢l periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1. Deterioro de actives

La Administracién es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus activos fijos, ésta
estimacidn se basa en los ciclos de vida de Jos activos en funcion del uso
eaperado por la Compaiia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre ¢l costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacidn estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la seccion 27 “Deterioro de
valor de actives”, la Compaiiia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si
existe algtin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor
en usa de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso
requicre que la Compafila determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades gencradoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, ae registra la correspondiente provisidn por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas €n un activo en periedos anteriores
son revertidas cuando s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el velor del activo con abono a
reaulitados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconacido la pérdida por deterioro.
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4. EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen del efectivo y bancos s como sigue:
... Diciembre 31...
2018 2017
Caja 9,873 2,947
Banco 135,180 133,960
Depdsito a plazo fijo 500,000 -
Total 645053 136,907
Al 31 de diciembre de 2018, bancos representan saldos en cuentas corrientes
en bancos locales, 1os cuales no generan intercses.
E1 Depdsito a plazo fijo es con vencimiento de 61 dias en el Banco Pacifico.
sl
Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
€s cOmo Sigue:
-.. Diclembre 31...
2018 2017
r cobrar les:
Clientes y otras cuentas por cobrar 1,221,669 693,354
Cuentas por cobrar relacionadas 90,616 51,202
Anticipos 1730436 _ 426617
Total 3.042,721 LJ17L173
Clasificacion:
Corriente 3,042,721 1,171,173
No corriente G ;
Total 3042720 LA71173
Clientes,- Representan créditos otorgados por la venta de servicios de
transporte maritimo con vencimientos promedios de 30 a 60 dias los cuales no
generan intereses. Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar no
superan el vencimiento de 60 dias plazo.
Cuentas Relacionadas - Al 31 de diciembre del 2018, representan
principaimente cuentas cobrar con companias relacionadas las cuales no
generan interés.
Anticipos- Incluyen principalmente importes entregados a proveedores locales
y por la adquisicion de seguros.
6. INVENTARIO

Un resumen de inventario es como sigue:
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e n’cm 31.’0

2018 2017
Inventarios 295.376 241,963
Total 295376 241963

Inventarios- Al 31 de diciembre del 2018 incluyen principalmente articulos
suministros, repuesios y accesorios para el mantenimiento de la flota naviera.

7. IMPUESTOS
7.1. Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:
(13 md.mbre 310!.
2018 2017
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IVA 571,642 342,349
Retenciones de impuesto a 1a renta _66,578 27,560
Total 038,220 369,900
Nagivos . ’
Impuesto a la Renta por Pagar 192,111 96,944
Obligaciones SRI 126,698 46,878

7’2.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta corriente, ¢s como sigue:

v« Diciembre 31...

2018 2017

Utilidad/Perdida antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 814,142 478,405
Participacion a trabajadores {122,121) (71,761)
Mias gastos no deducibles 76.424 34,011
Utilidad gravable 768445 420,655
Impuesto a la Renta por pagar 192,111 96,943
Anticipo de Impuesto a la Renta 17,685 50,418
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De conformirdad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
rentg, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn.,

A partir del ario 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera
incluir en la formula el valor del revalio de los activos por aplicacion de
las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo,
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacion tecnoldégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios

tributarios para ¢l pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de
la Produccion.

7.3. Aspectos tributarios

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacidn de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos
mas importantes de la mencionada Ley:

+ Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 afos, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afnos. Esta exoneracién aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontema, gozaran de ¢sta exoneracién por 15 afos.

¢« Exoneraciom del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los seclores econdmicos
determinados como industrias bésicas por 15 afios, contado desde el
primer afio en el que se genercn ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversién y se ampliaran por 5 afios més, en el
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del

pais. Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que gencren empleo
neto.
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Reformas a varios cuerpos legales

L

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos
a favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impesicién; siempre y
cuarido, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario

efectivo de los dividendos & una persona natural residente en el
Ecuador.

Se¢ eliminé el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia
lo siguiente: “En la determinacion y liquidacién del impuesto a la
renta no S& reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este
articulo, aunque otras leyes, generales ¢ especiales, establezcan
exclusiones o dispensas & favor de cualquier contribuyente, con
excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales
como: agricols; cleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccibn y desarrollo de hardware tecnoldgico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de
materiales y tecnologias de construccidn sustentables; y, sector
industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la
exencion del ISD relacionados con los pagos originados por
financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado ¢n un paraiso fiscal, jurisdiccion
de menor imposicion o régimen fiscal preferente y ¢l beneficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y e establece su devolucion, en el caso en que éste
supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de
construccion de vivienda de interés social; y el arrendamiento de
tierras destinadas a 1s0s agricolas pasan a gravar 0% de IVA

o,

—
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El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

Se podri solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital ¢ intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite
de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito © inversiones productivas.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes
cinco afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad,
en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del
pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 aiios, contados desde el
primer anp en el que se generen ingresos atribuibles vinicamente a la
nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion
sera de hasta 5 ancs adicionales.

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciemhre de 2018, es comao
sigue:

.+ Diclembre 31...

2018 2017
Terrenos 1,300,000 -
Maquinarias y equipos 2,732,070 1,624,828
Muebles y enseres 34,293 51,923
Equipos de computo 43,512 11,569
Vehiculo 140,973 121.473
Total, al Costo 4.250.848 1.809.793
Menos, depreciacion acumulada {495,884) 3,514
Total, neto

S.034904. 1,416.272

Los movimientos al 31 de diciembre de 2018, de propiedades y equipos son
como sigue:

L
L]
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Maquisariss Musbles y Equipo de

Coato hlatérico Terrenos ¥ Equipos chiculos Exseces P Total

Diciembre 31, 2016 i 802415 121,473 28031 24,458 - 276377
Adiciones 822,413 23,892 - 846,308
Bajas " . (12,889) {12,889)
Diciembre 31,2017 1,624,828 121,473 51923 — 11569 . 1809.793
Adiciones 1,300,000* 1,107 242% 19,500 31,943 3,458,685
Bajas = ¢17,630) {17,630)
Diciembre 31,2018 4,300,000 2232010 240973 =22.293% xR -0, 848

El movimiento de la depreciacién de activo fijo es como sigue:

«+« Diciembre 31...

2018 2017
Saldo al comienzo del afio 309,514 89,795
Gastos de depreciacion 102,370 303,719
Saldo al final 495,884 309514

*Al 04 de diciembre del 2017, se suscribe en su primera parte, la escritura de
compraventa con la compafiia NAVESUR C. LTDA, por la adquisicidn de 6 lotes
de terrenc asignados con los numero 5-6-7-8-9-10 de la manzana 25 de la
Lotizacion Inmaconsa, Parroquia Pascuales con una drea de aproximadamente
de 11,099 m2 a un valor de US$ 117,19 c¢/mt2, por un monto de US$
1,300,000; y en la segunda parte se constituye Fideicomiso Mercantil de
Garantia con la Fiduciaria MMG Trust Ecuador S.A., y como acreedor
beneficiario NAVESUR C, LTDA., de las obligaciones derivadas del contrato de
compraventa por ¢l monto de US$ 1,125,000 a sesenta meses plazo a una tasa
de interés del 7%, comprometiendo los bienes inmuebles descritos en la

compraventa, como garantia de la obligacion de la Constituyente, tenga con la
Acreedora.

“*Durante el 2018, se realizan adquisiciones que representan principaimente
un Portacontenedores Full Hyster Modelo RS45-31CH por US$445,000 y dos
montacargas por un valor de US$ 516,000.

##+ A] 31 de diciembre incluye principalmente la adquisicidn de camaras de
seguridad por un valor de US$ 11,385

Activo Intangible.

Un resumen de los actos intangibles al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:
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. Diciembre 31...

2018 2017

Licencias tecnolégicas 59,325 45,846
Total, al Costo 99,225 45.846
Menos, amortizacién acumulada {21,335) (11.609)
Total, neto SL.290 24237

Al 31 de diciembre se incluye la adquisicién de Sistema DMS-para control de
patio por un valor de US$ 9,280

B POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al
31 de diciembre de 2018 es como sigue:

[T m@m 3100-
2018 2017
Proveedores locales 2,579,656 1,803,260
Proveedores del exterior 7,800
Relacionadas 2,419,822 739,789
Dividendos por pagar - 120,943
Accionistas 1832523 __ -
Total 6,839,801 2.663.992
Clasificacién:
Corriente 2,694,360 2,663,992
No corriente 4,145,441 5
Total 6,830,801 2.663.902

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2018, representan saldos por pagar con
vencimientos promedios de 30 hasta 60 dias, los cuales no devengan intereses.

Relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2018, constituyen principalmente

préstamos con companias relacionadas para capital de trabajo los cuales no
general intereses.

Acclonistas.- Al 31 de diciembre de 2018, representan principalmente préstamos

recibidos de accionistas, para capital de trabajo los cuales no generan intereses
ni tienen vencimientos establecidos.

11. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:
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ae mmhu 31".

2018 2017
Préstamos Bancarios 255,128 68.508
Total 233,128 £8.508
Clasificacién:
Carriente 17,110 -
No corriente 238018 68,508
Total 255128 68,508
Cormresponde principalmente a préstamo para capital de trabajo con:
Banco _3aldo Tase de Banco _Saldo Tasa dg
Pichincha  Captal Interée Guayagull = Cepjtal I[nterés
622317-85 5271  11.20% 188441 36,727 11.23%

2859420 234,334 8.30%

12. PROVISIONES

Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2018, es
como sigue:

«« Diciembre 31...

2013 2017
Participacion de trabajadores 122,121 71,761
Obligaciones con el IEES 28,944 17,107
Beneficios Sociales 71,793 67,757
Jubilacion 24,640 24,640
Desahucio 11,291 11,291
Total 223,780 192,306
Clasificacion:
Corriente 222,857 156,626
No corriente ~35,932 -35.930
Total 258789  192.55Q

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liguidas o contables. El movimiento de la provision para participacion a
trabajadores es como sigue:
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13.

14.

««s Diciembre 31...
2018 2017
Saldo al comienzo del ano 71,761 49,791
Pagos efectuados (71,761) {49,791)
Provisién cargada al gasto 122,121 71,761
Saldo al final 122,121 7L761
PATRIMONIO DE 108 ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2018, €l capital social de la Compania
esta constituido por 251,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién, con
un valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

Reserva Legal - La Ley de Compadias de la Replblica del Ecuador, establece
que salvo disposicidn estatutaria en contrario, de las utilidades liguidas que
resulten de cada ejercicio econémico, se tomara un porcentaje no menor de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital social.

GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion y ventas reportados en los estados
financieros es commo sigue:

LEL] mdmb“ 31‘..
2018 2017
Gastos de administrativos y venta 2,004 538 3,231,088
Gastos de financieros 129,465 67,245
Total gastos 3.124.003 3.299.233

Un detzalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Sueldos y salarios 247,728 179,896
Aportes al IESS 39,000 62,725
Beneficios seciales empleados 56,806 104,326
Honorarios Profesionales 7,449 105,204
Desahucio 4,084 3,846
Transporte 129,997 548,038
Combustible 1,394 791
Gastos de Viaje 6,448 117,430
Gastos de Gestion 20,909 135
Publicidad 5,150 66
Mantenimiento y Reparaciones 406,531 59,703
Arrendamientos Operativos 824,457 895,667
Suministros y Materiales 25,733 49,022
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16.

Seguros y reaseguros

Servicios pablicos

Pago de Otros Servicios

Pago de Otros Bienes

IVA que se carga al gasto

Perdida por siniestros

Comisiones y similares

Depreciacion

Costo histdrico de activos intangibles
Otras Amertizaciones
Amortizaciones

Instalacion, Organizacion y similares
Impuestos contribuciones y otros
Interés Bancarios

Interés pagados a terceros
Comisiones Bancarias

Gasto de Impuesto a la renta

15% Participacion Trabajadores

788
24,533
15,550

729,502
102,934

1,122
55,569

75,574

9,726
35,799
45,631
25,302
94,755

9,408

122,121

24,546
57,273
535,039
91,640
114,707
94,106
32,817
5,171

48,757
18,211
11,111
10,756
49,507

6,982

71,761

124,003 .3.290,233

Los estados financicros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han
sido aprobados por la Gerencia en abril 22 de 2019 y serdan presentados a los
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinién de la Gerencia
de RFS S.A. ROAD FEEDER SERVICES los estados financieros seran aprobados

por la Junta Directiva sin modificaciones.

Entre £l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros (22 de abril de 2019) no se produjeren eventos que ¢n opinion de la
Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos.

Tatiana Caiza
Contador General
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