RFS S.A. ROAD FEEDER SERVICES

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RFS S.A. ROAD FEEDER SERVICES. - Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en marzo 31
del 2006, mediante escritura publica otorgada ante el Notario Trigésimo del Canton Guayaquil
en mayo 10 del 2006 y comenz6 como transporte maritimo y de cabotaje, regular y no regular,
de pasajeros; explotacion de embarcaciones de excursion, de crucero o de turismo, explotacion
de transbordadores, taxis acudticas, etcétera. La Compafiia mantiene asignado por-el Servicio
de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992441534001.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaraciéon de cumplimiento. - Los estados financieros adjuntos y'sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF (IFRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad de la
Administracion de la Compainia.

Base de presentacidn. - Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo historico (costo atribuido), para las propiedades y equipos.

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo de 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compaiiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Activos y pasivos financieros. - Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras. Los
activos financieros estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos
directamente atribuibles a la compra o emision, los cuales son contabilizados en el momento en
que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es reconocida
cuando el derecho contractual de la Companiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero
expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la
baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

= Cuentas por cobrar. - Son registradas al costo al momento de la negociacion de la venta de
los servicios y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de la propiedad de los productos, nota 4.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

= Cuentas por pagar. - Son registradas al costo al momento de la adquisicion de las existencias
o importacion de los productos; asi como de los bienes y servicios recibidos, notas 10.

= Obligaciones financieras.- Estan registradas a su valor razonable. Posteriormente son
contabilizadas con base al costo amortizado en funcién al tiempo de vigencia de las
obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargos a los resultados del ejercicio, nota 9.




Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiia, tales como: crédito, liquidez,
capital e interés. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

= Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacion a un instrumento financiero o contrato de venta.
La Compania considera que el riesgo de crédito es moderado, debido a que implementa
politicas y procedimientos para controlar la gestién de su area comercial y mantiene una
cartera de clientes diversificada.

= Liguidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos
de pago a corto plazo. La Administracion de la Compafia monitorea el riesgo de liquidez
mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, manteniendo
reservas financieras y conciliando los perfiles de activos y pasivos financieros.

= Capital.- Es el riesgo de atender sus compromisos de estructura de capital de manera de
asegurar y alcanzar el propdsito para mantenerse en el mercado, destinados en la
optimizacion de los beneficios otorgados por los accionistas por medio de la maximizacion de
los saldos de la deuda y del patrimonio. La Administracién de la‘Compafiia monitorea el riesgo
de capital mediante el andlisis y revision de los costos de capital y de los riesgos asociados a
las clases de capital.

= Interés.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctie a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los precios.
La Administracion de la Compafiia considera que los instrumentos financieros afectados por
el riesgo corresponden a las obligaciones financieras que devengan intereses y los depdsitos
en bancos.

Provision para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados del afio con el
propésito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacién de las mismas, realizada
conforme a disposiciones tributarias vigentes. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes es
registrado con débito a la provision, la diferencia no cubierta por la provisién es contabilizada
directamente en los resultados del afo.

Servicios y otros pagos anticipados.- Estan registrados conforme a las fechas de los
desembolsos. Los anticipos a proveedores son liquidados cuando los bienes o servicios son
recibidos. Las pdlizas de seguros son amortizadas en linea recta considerando su plazo de
vigencia.

Propiedades y equipos.- Estan presentados al precio de adquisicién (costo atribuido), mas
todos los costos directamente relacionados. Los pagos por reparacion y mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos son
depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util estimada de
estos activos. Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipos son las siguientes:

Activos Tasas

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Edificios 2.56% - 5%
Maquinarias y herramientas 10%
Equipos, muebles y equipos de oficina 5%
Vehiculos 20%

Equipos de computacion 33.33%
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Las vidas utiles estimadas, valores residuales y métodos de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. A partir de los vehiculos adquiridos en el afio 2016, en consideracion a que la
Agencia Nacional de Transito — ATN solo permite la circulacién de vehiculos de alquiler de hasta
5 afios de antigliedad, la vida util para los nuevos vehiculos es de 5 afios, que coincide con el
limite reglamentario.

Otras obligaciones corrientes. - Estan constituidos principalmente por beneficios sociales que
son reconocidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones establecidas
por el Cadigo del Trabajo, nota 11.

Provisiones por beneficios a empleados.- El articulo No. 216 del Cédigo de Trabajo establece
la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, “continuada o
interrumpidamente en una misma Compaiia. El referido Cddigo establece también una
bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la relacion laboral, que consiste en el pago
al trabajador del 25% equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada afio de servicio
prestado. Durante el afio 2017, la Compaiiia no efectud la actualizacion de la reserva para
Jubilacion Patronal y Desahucio.

La NIC No. 19 (Beneficios a los Empleados), como parte de las mejoras anuales a las NIIF, Ciclo
2012-2014, emitidas en septiembre de 2014, realizé modificaciones en cuanto se refiere a la tasa
a ser utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (beneficios a
empleados), tomando como base rendimientos de mercado para bonos gubernamentales (alta
calidad), teniendo presente que la moneda y el plazo de los bonos, deban ser congruentes para
el calculo y pago de estos beneficios. Esta modificacion se aplicara para los periodos econémicos
fiscales que inicien a partir del 1 de enero de 2016. Las modificaciones antes referidas, deben
ser aplicadas de forma retrospectiva desde el 1 de enero de 2015 (diciembre 31 de 2014),
estableciéndose que este efecto de manera especifica deba ser tratado contra utilidades
retenidas (NIC No. 18 — Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores).
La Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluyo como base de medicion de calculo para
las estimaciones de este pasivo, las tasas de descuento de bonos corporativos de Ecuador.

Reserva leqal.- La Ley de Companias en la Republica del Ecuador requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Reconocimiento de ingreso.- La Compaiia reconoce las ventas, como ingresos de actividades
ordinarias los transporte maritimo y cabotaje, cuando se hayan cumplido los criterios de
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y de los beneficios de propiedad de los
productos, como consecuencia de la contraprestacion a la que la Compania, espera tener
derecho, a cambio de la venta de los servicios. Los descuentos y devoluciones se disminuyen
de las ventas, asi como también sus costos y gastos en funcién al método del devengado.

Reconocimiento de costos y gastos.- La Compafiia reconoce costos y gastos en la medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Intereses financieros.- De conformidad con la NIC 39 denominada “Instrumentos Financieros”,
la Compafiia reconoce en el estado de resultados integrales los intereses devengados por los
préstamos financieros, emision de papel comercial y obligaciones financieras, durante el ejercicio
econdémico.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional. Este
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado, nota
18.
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Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22%
de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera de 25%
cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
Si la participacion fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion. También aplicaran la tarifa de 25% a toda la
base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva, asi como para
la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de empleo. El”aumento de capital se
perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar,

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracion de la Compafiia utilice ciertos estimados contables criticos y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el objeto
de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compafiia. Las estimaciones y
supuestos utilizados estédn basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de
los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relaciéon con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)
Bancos 77,046 45,275
Caja 2,947 39,850
Total 79,993 85,125

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS (Continuacién)

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan principalmente depdsitos mantenidos
en banco del Pichincha por US$. 77,046 (US$. 2,153 afio 2016), Banco Guayaquil S.A. por US$.
29,975 correspondiente al afio 2016. Los saldos en bancos estan disponibles a la vista y sobre
los mismos no existe ninguna restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
Clientes. - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan facturas por cobrar por servicios

reparacion, almacenaje y manipuleo de contenedores. Estas cuentas por cobrar no generan
intereses y vencen aproximadamente en 30 dias
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Otras cuentas por cobrar. - Al 31 de diciembre del 2016, represento principalmente US$. 7,956
correspondientes al proyecto operacion de Galapagos la cual fue liquidada en octubre del 2017.

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan principalmente sctock de contenedores por
US$. 147,721 y US$. 296,662, respectivamente, los mismos que son utilizados en las
operaciones navieras.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)
Anticipos a proveedores 180,114 208,486
Préstamos a trabajadores 2,515 0
Total 182,629 208,486

Anticipos a proveedores. - Al 31 de diciembre del 2017, los anticipos representan
principalmente importes entregados a varios proveedores de bienes y servicios los cuales son
liquidados al momento de la entrega del bien.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2017 2016
(Dolares)
Retenciones de IVA (pasan) 251,812 94,683
Impuestos al valor agregado 90,535 37,937
Retenciones en la fuente 22,124 0
Anticipos impuestos a la renta 5,435 0
Total 369,906 132,620

Impuesto al valor agregado.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a impuesto
generado en las compras de bienes y servicios y que es compensado en las declaraciones
mensuales tributarias.

Retenciones en la fuente.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, por retenciones que han sido
efectuadas por clientes de la Compaiiia, mismas que de acuerdo a la normativa tributaria vigente,
pueden ser utilizadas directamente como crédito tributario sin intereses, en el impuesto a la renta
que cause el ejercicio corriente o los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios
contados desde la fecha de la declaracidon. En caso de que las retenciones en la fuente sean
mayores al impuesto

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)
Terrenos 175,000 0
Maquinarias 1,531,705 797,157
Vehiculos 121,473 121,473
Instalaciones 80,602 2,458

Otros Activos corrientes 63,405 2,800



Muebles y enseres de oficina 51,923 20,937
Equipos de codmputo 11,569 24,458
Equipo de oficina 12,521 7,094
Activos de menor cuantia 5,165 0
Subtotal 2,053,363 976,412
Depreciacion acumulada ( 393,514) ( 234,762)
Total 1,659,849 741,650

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de propiedades planta y equipos fue el siguiente:

2017 2016
(Dolares)
Saldo al inicio del afio 741,650 529,126
Mas: Adiciones 914,839 371,882
Mas: Reclasificacion 175,000 0
Menos: Bajas y/o ventas ( 12,888) ( 69,573)
Menos: Depreciacion ( 158,752) ( 89,785)
Saldo al final del afio 1,659,849 741,650

PROPIEDADES Y EQUIPOS (Continuacién)

Adiciones. - Al 31 de diciembre de 2017, representa principalmente la compra de una porta
contenedor Hyster-Modelo RS4531CH afio 2017 motor Cummins Qsl9 227 Marca
Axletech/Prc7545 por US$. 430,000, Portacontenedor Kalmar 07 Serie T34111.0004 por US$.
62,500, Portacontenedor Fantuzzi 03 Serie 101294 por US$. 62,500, los cuales seran utilizados
en las actividades operativas de la Compaiiia.

Reclasificacién. - Corresponde a terreno ubicado en la Av. Perimetral el cual es sera utilizado
para almacenar los contenedores.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTOS
CORRIENTES DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)

PICHINCHA C.A.:
= Representan saldo de dos préstamos para capital de

trabajo con vencimientos hasta julio 21 de 2019 y julio

14 de 2018 con una tasa de interés promedio de

11.20% ambos préstamos.

18,643 80,800

GUAYAQUIL
= Préstamo para capital de trabajo con vencimiento

hasta noviembre 5 del 2020, con una tasa de interés

promedio de 11.23%. 49,866 0
Subtotal: 68,509 80,800
(- ) Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo ( 30,113) ( 25,819)

Total 38,396 54,981
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PASIVOS FINANCIEROS

Proveedores. - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan provisiones de facturas a
proveedores del exterior y locales por servicios portuarios y de transporte. Estas cuentas por
pagar no devengan interés y tienen vencimiento entre 30, 60 y 90 dias.

Anticipos de clientes.- Al 31 de diciembre de 2017, representan anticipos recibidos por parte
de clientes para asegurar servicios de reparacion, almacenaje y manipuleo de contenedores
alquiler. Estos anticipos no devengan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Obligaciones tributarias:
Retenciones a la fuente del impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado
Retenciones de IVA
IVA cobrado
Otros impuestos por pagar

Subtotal

Beneficios sociales:
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar)
Fondos de reserva
Décimo tercero sueldo (Bono navidefio)
Vacaciones
Participacion de trabajadores en las utilidades

Subtotal

Otras obligaciones:
Dividendos por pagar
Aportes y Prestamos al IESS
Némina por pagar

Subtotal

Total

Al 31 de diciembre de 2017, un detalle es el siguiente:

Saldo al inicio del afio

Mas: Provision
Menos: Pagos

Saldo al final del afio

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

2017 2016
(Dolares)
25,051 34,732
96,944 80,636
2,046 5,490
7,506 39,526

12,274 5,186
143,821 165,570

16,248 13,933

1,425 1,266
4,194 1,440

47,315 12,932

71,761 49,792
140,943 79,363
120,943 134,786

15,683 18,616

0 233
136,626 153,635
421,390 398,568
2017 2016

(Dolares)

79,363 38,080
243,283 158,738
181,703) ( 117,455)
140,943 79,363

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
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PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Continuacién)

2017 2016
(Dolares)
Jubilacion patronal 24,640 24,640
Indemnizacién por desahucio 11,291 13,500
Total 35,931 38,140

Los valores presentes actuariales al 31 de diciembre de 2016, fueron determinados con base a
Estudios Actuariales realizados por la Compafiia Actuaria Consultores Cia. Ltda.. El calculo de
los beneficios proyectados fue preparado utilizando el método de “Costeo de Crédito Unitario
Proyectado”. Los principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva matematica para
la jubilacion patronal fueron los siguientes:

2016
Salario minimo vital (US$.) 366
Numero de empleados 70
Tasa de descuento 4.14%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 3%

Al 31 de diciembre de 2017, la Administracion de la'Compaifiia no realizé la actualizacion de la
provision de jubilacion patronal y desahucio.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan representado por 1.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$. 1,00 cada una, de las cuales el 80.00% pertenece al Sr. Manuel Game
Loaiza (Ecuatoriano) y el 20.00% a la Sra. Lorena Trivifio Barona (Ecuatoriana).

La Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del SRI publicada en el Registro Oficial No.
919 de enero 10 de 2017, aplicable para el ejercicio fiscal 2017, y la Resolucion No. NAC-
DGERCGC12-00777del SR, publicada en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 de 2012
(Reformada por la Resolucion No. NAC-DGRERCGC13-00059, publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial No. 892 de febrero 15 de 2013), aplicable para el ejercicio fiscal
2016, requieren que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria el Anexo de Accionistas, Participes, Socios,
Miembros de Directorio y Administradores de la Empresa.

Utilidad basica por accion. - Ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible
a los accionistas comunes entre el promedio ponderado del nimero de acciones comunes en
circulacion durante los ejercicios economicos 2017 y 2016.

INGRESOS POR SERVICIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 201
(Dolares)
Servicios logisticos 2,459,920 2,252,342
Manipuleo 1,657,251 1,478,956
Servicio de energia eléctrica 792,905 597,340
Reparaciones 323,526 221,716
Subtotal (pasan) 5,233,602 4,550,354



14. INGRESOS POR SERVICIOS (Continuacién)

Subtotal (vienen) 5,233,602 4,550,354
Almacenaje 157,646 111,944
Encartonado 260,946 140,775
Mantenimiento y lavado de contenedores 176,345 164,485
Alquiler de equipos 391,409 160,630
Servicios administrativos 221,499 57,088
Otras 199,352 234,677
Total 6,640,799 5,419,953

15. OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2017, representan principalmente venta de inventarios por US$. 236,766.
Con relacién al afio 2016, represento principalmente reembolsos de gastos por US$. 91,778 e
ingresos por siniestros por US$. 19,760.

16. COSTOS DE SERVICIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)
Costos de contenedores 892,330 71,922
Alquileres 889,970 115,128
Sueldos y beneficios sociales 818,262 351,695
Servicios de consolidacion y desconsolidacion 501,150 0
Transporte de contenedores 359,231 156,417
Energia eléctrica 266,441 0
Empapelado de contenedores 155,271 109,835
Servicios de transportes 143,989 0
Repuestos, Materiales y aceites 127,369 218,385
Guardiania 119,662 0
Siniestros 114,707 0
Ajustes de inventarios 98,069 3,885
Mantenimiento de maquinarias y contenedores 97,010 61,677
Servicios de choferes 76,366 0
Estibadores, Chequeadores y embalaje 69,273 0
Combustibles 29,497 251,354
Manipuleo 25,509 8,465
Flete maritimo 22,308 0
Seguros 14,882 0
Imprenta 0 17,120
Indemnizaciones 0 14,653
Jubilacion patronal y desahucio 0 2,188
Magquinarias, materiales y equipos 0 108,835
Otros 0 26,970
Total 4,821,296 1,518,529

17. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia preparo las siguientes conciliaciones fiscales:
2017 2016

(Dolares)
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Utilidad antes de participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 478,404 331,938
(-) Participacion de empleados (15%) ( 71,761) ( 49,791)
Subtotal 406,643 282,147
Mas/Menos:

(+) Gastos no deducibles 34,011 84,381
Base de calculo 440,654 366,528
Tasa aplicable: 22% 96,944 80,636
2017 016
(Dolares)
Determinacién del pago minimo del impuesto a la

renta
Anticipo de impuesto calculado 80,636 5,408
22% de impuesto a la renta 96,944 80,636

Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y el 22% del
Impuesto a la renta) 96.944 80,636

Al 31 de diciembre de 2017, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los afios
2014 al 2016, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administracién de la Compaiiia
considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran
significativas. La facultad de la Administracion Tributaria para determinar la obligacion tributaria,
caduca sin que se requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion, en los tributos que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, han sido reclasificados para proposito de presentacion de informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros.

LEGISLACION FISCAL APROBADA

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de diciembre 29 de 2017, fue publicada
la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de
la Gestion Financiera. Un resumen de los principales aspectos de la nueva Ley es mencionado
a continuacion:

= Aumento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y del 25% al
28%.

= Reduccién de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y para exportadores habituales que conserven o incrementen el empleo.

= Probabilidad de suscribir contratos de inversion que garanticen la tarifa general aplicable a
sociedades para sujetos pasivos que se dediquen a mineria metdlica a gran escala y mediana
escala, industrias basicas y otras sociedades que contribuyan al cambio de la matriz
productiva.

= Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria consideradas microempresas.

= Eliminacion de la deduccién de la provision de jubilacion patronal y desahucio.
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- Cambio en las normas que establecen el cdlewis def anticipo de impussto a 1a renta de
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturaies obligadas a Wevar contabiiidad que
reaticen actividades empresariales.

« Devolucidn ded 1SD para exportadores habijuales, para importanidn de materia primas,
insutnos y hisnes de capital parg ser incorporados B proceso productivos de blenss que se
exporten.

»  Eliminaciion det impuesto & 'as tierras rurales,

«  Las resoluciones administrativas de reclamos, sancionatorio o recursos de revisidn, llievaran
implicia la orden de cobic.

+ El concepto de obligacitn aduaneta vy de las notmas que rigen su exigibiidad, ha sido
maditivado.

= BV tErmino para resoiver reciamos de impugnacion en materia aduanera ha sido modificado a
120 dias,

+  Se considers Deiito Aduanerg, la scbravaloracidn o subvaioracion de ta mercaderia.

+  Disminicidn de! monto para las transacciones de bancarizacion que supgren los LSS, 1,000
{hasta digiembre 28 de 2017, fue USS. 5,000).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre de 2617 y hasta Ja fecha de amisian de gste informe {abrii 25 del 2018),
na se produleron sventos que en la ppinidn de ia Administracidn de fa Compafiia pudieran Tener
un afagte significative sobrs (o8 estados financieros adiuntos.
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Gloria Vilfacis Ruilova NG, Stirley Caiza
Gerente General Contador



