VERZOSI S5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(EXPRESADOS EN US DOLARES COMPLETOS)

ACTIVOS MNotas 2013 2012
CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo (a) 56.408 49.385
Deudores comerciales v olras cuentas por cobrar () 80.067 101.946
Inventarios (c) 31851 35.504
Gastos anticipados 223 235
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 168.549 187.070
NO CORRIENTES:

Propiedad. planta v equipo (d) 19.069 22973
Activos por impuesto diferido 2.163 2336
Otros Activos no corrientes 1.675 1.675
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 22.907 26.984
TOTAL ACTIVOS 191.456 214.054

Ver notlas a los estados financieros



VERZOSI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DF 2013 Y 2012

(EXPRESADOS EN US DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACION)

Notas 2013 2012
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar {e) 00.495 122331
Obligaciones bancarias a corto plazo (z) 1.454 5421
Obligaciones a corto plazo por beneficios a empleado () 17.722 14.817
TOTAL PASIVO CORRIENTE 109.671 142.569
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones bancarias 0 1.454
Beneficios a empleados L/P (h) 14.579 11.243
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 14.579 12.697
TOTAL PASIVO 124.250 155.200
PATRIMONIO

Capital social (i) 20.000 10.000
Reserva legal () 0 8.686
Resultados acumuladas 47.206 40,102
TOTAL PATRIMONIO 67.206 58.788
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 191.456 214.054

Ver notas a los estados financieros



VERZOSI 5.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(EXPRESADOS EN US DOLARES COMPLETOS)

Ingresos de Actividades ordinarias
Costos de ventas
GANANCIA BRUTA

Gastos de Administracian
Costos de distribucidn

Utilidad en Operacion

Otros ingresos (gastos netaos)
Ingresos (gastos financieros), neto

UTILIDAD ANTES PARTICIPACION TRABAJADORES

15% Participacion Trabajadores
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuestos a las Ganancias
UTILIDAD DEL PERIODO
OTRO RESULTADO INTREGRAL

Pérdidas actuariales por planes de jubilacion
Gastos por Impuestos Diferidos

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO NETO DE IMPUESTOS

MNotas

{h

2013 2012
925955 BR7.342
-657.168 -609.065
268.787 258.277
-108.810 -110.663
-116.393 -116.532
43,584 31.077
264 1.804
-4.998 -4.573
38.850 28.408
5.827 4.087
33.023 24.321
9267 4. 881
23.756 19.440
0 -1.160
-173 ]
23.582 18.280



VERZOSI S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(EXPRESADOS EN US DOLARES COMPLETOS)

Saldo inicial al 1 de enero del 2012

Cambios
Apropiacion para Reserva
Absorcion con dividendos

Papgo de Dividendos

Resultado Integral del Afo (Ganancia del Ejerdicio)

Saldo inicial al 31 de diciembre del 2012

Pago de Dividendos

Aumento de capital
Otro resultado integral

Pérdidas por gastos impuestos diferidos
Resultade Integral del Afio (Ganancia del Ejercicio)

Saldo bajo NIIF al 31 de diciembre del 2012

Capital Aplicacion
Social Reserva Legal NIIF Resultados Total
10.000 6.B58 -6.057 57.210 68.011
1.828 -1.828
6.057 -6.057
-27.503 -27.503
18.280 18.280
10.000 8.686 ] 40.102 58.788
-15.163 -15.163
10.000 -8.686 0 -1.314 0
-173 -173
23.755 23,755
20.000 0 [t} 47.207 67.207 /a’ .




VERZOSI 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1. INFORMACION GENERAL

La compaiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 3 de mayo de 2006, e inscrita en el
Registro Mercantil el 10 de Mayo de 2006, con nimero de Registro Unico de Contribuyente
0992455659001, Actualmente mantiene un capital suscrito y autorizade de USS 20.000,00 y USS
40.000,00 respectivamente.

Su principal objetivo es la importacion y comercializacion de maquinas, maguinarias, aparatos y
suministros para la industria gastronomica y en general todos los implementos necesarios para los
mencionados equipos, asi como brindar servicios de mantenimiento y reparacion de toda clase de
maquinarias y equipos gastrondmicos,

Las instalaciones de la Compaiia estd ubicada en la Provincia del Guayas, en la ciudadela Urdesa
del Cantdn Guayaquil.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Estos estados financieros estan presentados en ddlares estadounidenses completos.

La Administracion de Verzosi 5.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las Pymes). [Csta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacion y presentacidn razonable
de los estados financieros para que estén libres de representaciones erroneas de importancia
relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionando y aplicando las politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del
entomo econdmico donde opera la Entidad.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Representan el efectiva disponible en caja v fondos
mantenidos en una cuenta bancaria medidos a su valor nominal,

Instrumentos Finandieros.- La entidad presenta sus instrumentos financieros de acuerdo a las
disposiciones establecidas en las secciones 11 y 12 en su totalidad, es como sigue:



* Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar.- La mayoria de las ventas se realizan con
condiciones de créditos normales y no tienen intereses y son medidos al importe no
descontado. Cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de créditos normales,
las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una perdida por deterioro del valor.

* Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.- Los acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de créditos normales y no tienen
interés y estan contabilizadas a sus importes no descontados. Los importes de acreedores
comerciales denominados en moneda extranjera se convierten a los dolares estadounidenses
usando la tasa de cambio vigente en la fecha en la que se informa. Las ganancias o pérdidas
por cambios en moneda extranjera se incluyen en otros gastos diferencia en cambio devdor o
acreedor.

Inventarios.- Los inventarios de bienes se expresan al importe menor entre el costo y el precio de
venta menos los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio
ponderado.

Las importaciones en transito se registran al costo de adquisicion mads los gastos de
nacionalizacidn incurridos hasta que la mercaderia esté en poder de la compafia.

Propiedades y Equipos.- Las propiedades y equipos estan medidas en su reconocimiento inicial al
costo historico. El costo historico incluye valores que son directamente atribuibles a la adquisicidn
del bien. Las propiedades y equipos, tras su reconocimiento inicial, estan medidas al costo menos
la depreciacion acumulada y cualquier perdida por deterioro del valor acumulado.

Los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedades y equipos se contabilizan en
los resultados del periodo en el que incurra en dichos costos.

La depreciacion de las propiedades y equipos se calcula usando el método lineal para asignar sus
costos a sus valores residuales sobre sus vidas Gtiles técnicas estimadas:

Equipos de computacion 3 afios
Muebles y enseres y Equipos de oficina 10 afios
Vehiculos 5 afios
Herramientas 2a5anos

El valor residual, método de depreciacion y la vida Gtil de los activos se revisan y se ajustan si es
necesarno, en cada cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
hasta su importe recuperable,




Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Impuestos a las Ganancias.- El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del
impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. El impuesto diferido se
reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los actives y pasivos en los
estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como  diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, vy cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable gue se recuperen.

El importe en libros netos de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa v se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
[pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se
informa.

Obligaciones a largo plazo por beneficio de los empleados (Jubilacion Patronal).- El pasivo por
obligaciones a largo plazo por beneficios a los empleados esta relacionado con lo establecido por
el gobierno ecuatoriano respecto a la Jubilacion Patronal para todo el personal de la Compafiia
incluyendo los Administradores. El costo vy la obligacidn de este beneficio se reconoce durante los
periodos de los servicios de los empleados usanda el método de la unidad de crédito proyectada,
gue supone una media anual del 3% de incremento salarial, con una rotacion de empleados
basada en la experiencia reciente de la Compaiiia, descontados utilizando la tasa de mercado
vigente para bonos corporativos de alta calidad emitidos por el Gobierno Nacional. De acuerdo
con lo establecido por las disposiciones tributarias vigentes, las provisiones constituidas para
Jubilacidn Patronal requieren que sean sustentadas con un estudio actuarial emitido profesional
independiente. Los valores que correspondan a provisiones para los empleados superiores a diez
afios de servicios son considerados como gastos deducibles. Las provisiones para empleados
menores a diez afios de servicios se consideran como gastos no deducibles en la conciliacion
tributaria.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.- Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se entrega el producto y ha cambiado su
propiedad. Los ingresos por servicios se reconoceran por referencia al grado de terminacion de la
transaccion al final del periodo sobre el que se informa (a veces conocido como el método del
porcentaje de terminacién). Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de



la contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta
cobrados por cuenta del gobierno de Ecuador.

Los incenlivos y reconocimientos olorgados por la Compania se reconocen en ¢l momento en que
se devenga.

Costos por préstamos.- Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo
en el gue se incurren.
4. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

| LUSTHAS _ | AN02013 [ ANO2012
| Caja _ ol USS 5.668|  USS 670

| Bancos ) ) - 50.740 | 48.715 |
| Efectivos y Equivalentes de efectivo Us$ 56.408 USS 49.385 |

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, bancos representa fondos mantenidos en una cuenta
corriente en un banco local.

b) DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

[ CUENTAS ; ANO 2013 ANO 2012 |
| Clientes - USS 62.971 uss _-‘38??5
_-Créd'rms Tribu_til_ﬁ;'.&ﬂ en Impuesto a la Renta 12.300 9.793.00
Creditos Tributarios en lva | 4.436 | 0.00
| Anticipo a Proveedores = e 2.739 5.125.00
' Otras cuentas por cobrar ) 918 | ~1.228
-r Empleados B N ! 0 ) 13 |
| SUBTOTAL _ | usss33eal UsS 104.940
| Provisin para cuentas incobrables | 2441 -1.811 |
Provisién Deterioro de Instrumentos Financieros 857 ~ -1183
TOTAL | ) - US$ 80.066 |  USS 101.946

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, clientes representan valores por cobrar por ventas de los
productos que comercializa la compafiia con vencimientos de hasta 30 dias plazo y no genera
intereses.




El movimiento de provisién para cuentas dudosas al 31 de diciembre es como sigue:

CUENTAS ANO 2013 ANO 2012
| Saldo al comienzo del aiio US52.994 Uss  2.106 |
Provision del afio _ 630 | 888
Recuperacion de clientes incobrables -327 0
saldo al final del afio 3.297 2.994
¢) INVENTARIOS
i CUENTAS ~ ANO 2013 ~ ANOD 2012
Importaciones en transito _ Uss 4.999 Uss 15.939
Productos Terminados ) 26.758 19.424
En Garantia . 94 o 81
Servicios 0 60
TOTAL US$ 31.851 US$ 35.504
d) PROPIEDADES Y EQUIPOS
) ~ CUENTAS ~ ANO2013 | ANO2012
Equipos de computacién US$ 2336 |  USS 1.959
Muebles y Enseres . . 13.275 11.477 |
Vehiculos = s 18438 18438
Herramientas 1.745 | 1.745
TOTAL _ 35.794 33.619
| Depreciacion acumulada i -16.725 _ -10646
TOTAL =Ny - ~US$ 19.069 Us$ 22.973 |
El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre, es el siguiente:
) U.S.ddlares
_ ~ CUENTAS ANO2013 | ANO 2012
Saldo al comienzo del afio 2012 22.97 22171 |
 Compras 2,221 6972
Depreciaciones - 613 6170
saldo al final delaflo 19.069 22.973




e) ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

L. CUENTAS ANO2013 | ANO2012
Proveedores UsS 31.939 USS 41.899

| Anticipo de clientes 42.350 54.805
Otras cuentas por pagar e
Empleados 1124 388
Obligaciones sociales al IESS 4335 3.872

| Retenciones en la Fuente y del Iva 878 13.061 |

| Impuesta a la Renta Nota m 9.267 6.803 |

| TOTAL | ussoeo0a49s|  uUss122331 |

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, cuentas por pagar proveedores no generan intereses y tienen
vencimientos hasta 20 dias plazo.

f) OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

CUENTAS | ARo2013 | ANo2012 |

| Décima tercera remuneracion ' | uss 1.087 | us$ 1.034

I Décima cuarta remuneracion 2681 2.204

| Vacaciones 8.126 TA
; Participacion trabajadores S 5.828 4.087

| Empleados I J, B 61
TOTAL = — Us$ 17.722 USS$ 14.817 |

g] OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 representa un préstamo bancario por USS 11.712 a 36 meses
plazo e interés anual al 11.23% con dividendos mensuales de LSS5 493.86 lincluye capital e interés)
hasta marzo 17 del 2014,

h) OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

CUENTAS ANO 2013  AfNO2012

| Jubilacién Patronal USS 11.402 USS 8820
Desahucio ) . BaW 2423
TOTAL ' US$ 14.579 US$ 11.243




Los movimientos de las provisiones de Jubilacion Patronal y Desahucio al 31 de diciembre es comao

sigue:;
J-‘IEI'TID 2013 ANO 2012
CUENTAS Jubilacion Desahucio | Jubilacidn Desahucio |
Patronal Patronal |
Saldo al comienzo del afio  Us$ 8.820 | US$ 2.243 | USS 5.766 US$ 1.574 |
Provisiones del afio 3.144 794 2,203 540 |
| Ganancia/Pérdidas Actuariales 562 | -40 _ 851 309
| Saldo al final del afio USS 11.402 | US53.177 | USS8.820 Us$ 2.243

i) CAPITAL SOCIAL

Mediante Acta de la Junta General de Accionistas el 25 de marzo de 2013 de se resolvid aumentar
el capital social a USS 20.000, una parte con el saldo de Reserva Legal USS 8.685,97 y el saldo USS
1.214,03, con los dividendos de los accionistas.

Por consiguiente el capital social quedd constituido por 20,000 acciones de valor nominal unitario
de US55 1.00 cada una; todas ordinarias y nominativas.

jl RESERVA LEGAL
Reserva Legal.- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta gque ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad, es por esta razdn que en noviembre del 2013 se |3 capitalizo.

k) DIVIDENDOS PAGADOS
Mediante Acta de la Junta General de Accionistas el 25 de marzo de 2013 de se resolvio el pago de
dividendos a los accionistas de la Compafia en base al cien por ciento del saldo de utilidades no
distribuidas del afic 2011 y un abono de las utilidades del afio 2012 por USS 1.513.86.

1) PARTICIPACION TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la compafia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores durante fueron como sigue:

- DESCRIPCION ANO 2013 ANO 2012 ;

| Saido al inicio del ano i B LSS 4.087 Uss 8,495 i
Provisiones de ano gt 5.828 403?_!
Pagos efectuados m - 4.087 -8.496 |
Saldo al final del afio L . | uss 5.8282 B uUss 4.087 |




m) IMPUESTOS A LA GANANCIAS

La compaosicion del Impuesto a las ganancias [corriente y diferldo) en los estados de resultados
integrales es la siguiente:

DESCRIPCION ANO 2013 ANO 2012
| Impuesto a la renta corriente USS 9.267 USS 6.803
Impuesto a la renta diferido - - 1922
Generacion de impuesto por diferencias temporales I —
Gastos de Impuestos a las Ganancias o Uss 9.267 uss 4.881

* |mpuesto corriente
Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta del afio 2013 y
2012, se calcula en un 22% y 23% respectivamente sobre las utilidades sujetas a distribucion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se
encuentran sujetos a retencion adicional.

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre:

DESCRIPCION ANO2013 |  ANO2012
Utilidad seguin estados financieros neta de uss 33.023 uss 24,321
participacion de trabajadores - = : s
Menos/Mas: Gastos no deducibles 9102 10.499
Deducciones especiales - = - 4.082 |
Componente de otro resultado Integral - - - 1160
' Base Tributaria - | US$42297 | US$ 29.578
Tasa Impositiva - 22% 23% |
' Gastos de Impuestos a las Ganancias Uss$ 9.267 US$ 6.803




n) GASTOS DE ADMINISTRACION Y COSTOS DE DISTRIBUCION

Un resumen de los gastos de administracion y costos de distribucion al 31 de diciembre, es como
Sigue:

ANO 2013 | ANO 2012

Gastos de administracion ]
| Pagos otros bienes y servicios 17.022 24.250
Beneficios a empleados corto plazo . 2B 35.661
Impuestos, contribuciones y otros - 19782 18419
Arriendos - 11.687 12123
Honorarios profesionales - 11.024 | 8.291
 Depreciaciones ) 5678 5.896
Servicios publicos L 2686 2.416 |
Mantenimientos y reparaciones T - 235 1.272|

| Proviisones por deterioro 630

' | Transporte y movilizacion : 1.097

' | lubilacién patronal y desahucio 740

{ ST e 108.810

Costos de l:hstnhucmn

 Beneficios a empleados corto plazo 98, 221
.P_agos otros bienes y servicios . 6.651|
Servicios piiblicos | 358
Jubilacién patronal y desahucio 2.263
Mantenimientos y reparaciones — 2.466
Combustibles y lubricantes - 1.438
Promaocion y publicidad 1114
Transporte y movilizacion | 654
116.394 116.532




5. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de este informe (17 de marzo del
2014), no se han producido eventos gue en opinion de la Administracion de la compafia VERZOSI
5.A., pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Estos Estados Financieros son aprobados por la Junta General Ordinaria v Universal de Accionistas
el 17 de marzo de 2014,

erente General

VERZQOSI S A.
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