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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
VERZOSI 5.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de VERZOSI S.A. que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018, v los correspondientes estados de resultado, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las principales politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de VERZOSI S.A. al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus
operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMLES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Fundamento de la Opinién

Nuestra anditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NTA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del anditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de VERZOSI S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores v
Seguros del Ecuador; v hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente v apropiada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion de VERZOSI 5.A. en relacion con los estados financieros

La Administracion de VERZOSI S.A. es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequenias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y del contrel interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los cstados financieros, la Administracion ¢s responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Admimstracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bicn, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo,

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Compariia

Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

MNuestros objetivos son obtener una segundad rmzonable de si los estados financicros en su conjunto
estan libres de incorrecion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Scguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA), siempre detecte una
mcorrecion material cuando existe. Las incorreciones pueden deberse a fraude o crror v son
considerados materiales si. individualmente o de forma conjunta, pueden preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financicros.

Como parte de una audrtoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecion maierial en los estados financieros, debida a
fraude o error, disenamos v gjecutamos procedimicntos de auditoria para responder a dichos riesgos
v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorrecion material debida a frande es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, va que ¢l fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroncas o la clusion del
control intermo,

s  (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la cfectividad del control intermo de la Compaiiia.

*  [Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas v la mazonabilidad de las estimacioncs
contables v la comrespondiente informacion revelada por la Administracion

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, dcl principio
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre matenial, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la comespondiente informacién revelada ¢n los estados
financicros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sm embargo, hechos o condiciones futuros pucden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento



» Evaluamos la prescotacion gencral, la estmuctura v el contemdo de los estados financieros,
incluvendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones v hechos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos,
¢l alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos significativos. asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que 1dentificamos ¢n ¢l t
auditoria,
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VERZOSI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

ACTIVOS Notas 2018 2017
No auditade
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 5 141417 612,384
Deudores comerciales v otras cucntas por 6
cobrar, neto 144 377 148909
[nventarios 7 353 612 240,626
Gastos pagados por anticipado (86 ~1.786
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 640,092 1.003.705
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto 8 40,018 49971
Activos por impuestos diferidos 19 1,600 2911
Otros activos no corrientes 9 26.738 1.675
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES A8.356 54 557
TOTAL ACTIVOS 108,448 1.058,262
Ver notas a los estados financieros
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VERZOSI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018 2017
No auditado
PASIVOS CORRIENTES:
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 10 489427 463,492
Vencimiento corriente de obligacion
bancana 11 6,133 16,754
Obligaciones por beneficios a los
cmpleados 12 34,353 39 865
Ingresos difenidos 13 39841 340155
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 569,754 860,266
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion bancana a largo plazo 11 7.99] 13,250
Obligaciones por beneficios definidos 14 _48.029 39,503
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES _56,020 52,753
TOTAL PASIVOS 625,774 913,019
PATRIMONIO
Capital 15 50,000 50,000
Reserva legal [6 23,675 15,722
Resultados acumulados B.O00 79.521
TOTAL PATRIMONIO 82674 145.243
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 708,448 1,058,26
Ver notas a los estados financicros
S¥ Dayid Verzosi Ing. Priscila Dyer
Gerente General Contadora General



VERZOSI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Naotas

INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

COSTO DE VENTAS
GANANCIA BRUTA

(Gastos de admimistracion 18
Costos de distribucion 13

Utilidad en operacion

Otros ingresos, neto
Gastos financieros, neto

Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a las ganancias

Participacion de trabajadores 19
Utilidad antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las sanancias 20

Utilidad del periodo

Ver notas a los estados financieros

11,123

(13.020)
8,999

2017
No auditado

1.422.436
(972,549)
449,887

(138.315)
(147.618)
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VERZOSI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Capital Reserva Resultados Total
legal acumulados
ENERO 1 DE 2017 (No auditado) 50,000 4,722 110,001 164,723
Cambios:

Apropiacion, nota 16 11,000 (11,000)

Utilidad del periodo 79,521 79,521
Transaccion con los propietarios:

Dividendos, nota 17 o (99.001) (99.001)
DICIEMBRE 31 DE 2017 (No auditado) 50,000 15,722 19,521 145,243
Cambios:

Apropiacion, nota 16 7.953 (7,953)

Utilidad del penodo 8,999 ,999
Transaccion con los propietarios:

Dividendos, nota 17 . N (71,568) (71.568)
DICIEMBRE 31 DE 2018 50,000 23,675 8,999 82,674

Ver notas a los estados financieros
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VERZOSI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

2018 2017
No auditado
Flujos de efectivo (en) de actividades de
operacion:
Cobros de clientes 1,643,810 1,673,813
Pagos a proveedores, empleados v otros (1,919.300) (1,009,591}
Gastos financieros, ncto (2,139) (36.764)
Impuesto a las ganancias pagado (27,067) (34,585)
Otros ingresos (gastos), neto 1,182 {4.554)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de operacion (303,305) 588,319
Flujos de efectivo (en) de actividades de
inversion:
Venta de propiedades, planta v equipo 2,953
Adquisiciones de propiedades v equipo (35,926) (2.917)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de inversitn (35.926) 36
Flujos de efectivo en actividades de
financiacion:
Pago de obligaciones con institucion y bancos (5.817) (16,017)
Dividendos pagados (125,719) (0%,583)
Efectivo y equivalentes de efectivo neto
utilizado en actividades de financiacion (131,536) {114_600)
Disminucién (incremento) neto de efectivo
durante el periodo (470.967) 173.755
Efectivo al inicio del periodo 612,384 138.629
Efectivo al final del periodo 141,417 612,384
(CONTINUA)
Ver notas a los estados financieros
- Etf\_ i 25T
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VERZOSI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADO EN U.S. DOLARES) (CONTINUACION)
2018 2017
No auditado
Conciliacion entre la utilidad del periodo y
los flujos de efectivo neto (utilizado en)
proveniente de actividades de operacion
Utilidad del periodo 8,999 79,521
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion, nota 8 19,210 18,981
Pérdida en cambio de moneda extranjera 1,598 2.512
Provisiones para jubilacién patronal y
desahucio, neta de reversiones, para el afio
2018, nota 14 12,718 7.782
Impuestos difendos, nota 20 1,311 (2,722)
Utilidad en ventas de equipos (2,071)
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Decudores comerciales y otras cuentas por
cobrar 4,532 (39,932)
(iastos pagados por anticipado 1,099 1,462
Inventanos (112,986) (80,706)
Otros activos 1,607
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar (223,918) 281,411
Obligaciones por beneficios a los empleados (13,483) (4,015)
Ingresos diferidos (4.192) 326,096
Total ajustes {312.504) 308,798
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de operacidén (303.505) 588,319
Ver notas a los estados financicros
;”}C}}.{,L_U\ % 2 ‘:;(.TL
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VERZOSI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1.

INFORMACION GENERAL

VERZOSI 5. A, con RUC 099220803 1001 fuc constituida mediante cscritura publica ¢l 3 de mayo
del 2006 en ¢l cantén Guayaquil (Guayas — Ecuador), aprobada por el Director Juridico de
Companias de la Intendencia de Guayaquil segun Resolucion No. 06-G-11-0003 105 & inscrita en el
Registro Mercantil el 10 de mayo del 2006 con un plazo de¢ duracion de cincucnta afios. La
Compariia esti ubicada en la Provincia del Guavas, en la ciudadela Kennedy, Avenida Luis
Crrrantia. solar 6 del Canton Guavaquil,

Su objeto pnincipal es la imporntacion v comercializacion de maguinarias, aparatos v suministros
para la industria gastrondmica v en general todos los implementos necesarios para los mencionados
cquipos, asi como brindar servicios de mantenimiento v reparacion de toda clase de maguinarias v
¢quipos gastrondmico.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financicros de la Compania son preparados de acuerdo con la Morma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en mnglés). la misma que ha sido adoptada en Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y
sin reserva de la referida norma internacional y aplicada de manera uniforme a los gjercicios que
s¢ presentan,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Ia NIIF para las PYMES, requiere el uso
de estimados contables criticos. También requicre que la Admimistracion ¢jerza su juicio en ¢l
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la nota 3 se revelan las arcas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que supuestos v estimados son
significativos para la claboracion de los cstados financicros.

Estos estados financieros cstan presentados en dolares estadounidenses completos.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas utilizadas en la preparacion de
estos estados financicros:

Efectivo — Representa el efectivo disponible en caja v fondos mantenidos en dos cuentas bancarias
medidos a su valor nominal.

Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atnibuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido
come parte del activo v pasivo. La entidad presenta sus instrumentos financieros de acuerdo a las
disposiciones establecidas en las secciones 11 v 12 en su totalidad, es como sigue:



» Deundores comerciales y otras cuentas por cobrar — La mavoria de las ventas se realizan al
contado. Postenior a su reconocimiento inicial s¢ registran a su costo amortizado aplicando ¢l
método de interés efectivo, menos una provision por deterioro, ¢n los casos aplicables. Al final
de cada periodo sobre ¢l que se informa, los importes ¢n libros de los deudores comerciales v
otras cucntas por cobrar s¢ revisan para determinar 1 existe alguna evidencia objetiva de que
no vayan a ser recuperables. Si es asi, s reconoce inmediatamente en resultados una pérdida
por deterioro del valor,

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar —5Son obligaciones basadas en condiciones
de erédito normales v no tienen intereses v estan contabilizadas a sus importes no descontados.
Posterior a su reconocimicnto inicial s¢ registran a su costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo.

Inventarios — Los inventanios de bienes se expresan al importe menor entre ¢l costo v el precio de
venta menos los costos de terminacion v venta. El costo se calcula aplicando ¢l método promedio
ponderado.

Los inventanios relacionados con la prestacion de servicios de mantenimientos s¢ miden al costo de
la mano de obra y otros costos del personal directamente involucrado ¢n la prestacién del servicio,
incluyendo personal de supervision y otros costos indirectos atribubles.

Propiedades y equipos - Las propicdades v equipos estin medidos en su reconocimiento inicial
al costo historico que incluye valores que son directamente atribuibles a la adquisicién del bien.
Las propicdades v equipos, tras su reconocimicnto imicial, ¢stan medidas al costo menos la
depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro del valor acumuladas en ¢l caso de producirse.

Los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedades y cquipos se contabilizan ¢n
los resultados del periodo en el que incurra en dichos costos.

La depreciacion de las propiedades v equipos se calcula usando ¢l método lineal para asignar sus
costos sin valores residuales sobre sus vidas utiles téenicas cstimadas:

Equipos de computacion 3 anos
Mucbles v equipos de oficina 10 afios
Herramientas 2 a 5 aios
Vehiculos 5 ailos

El valor residual, método de depreciacién v la vida util de los activos se revisan v s¢ ajustan si ¢s
necesario, en cada cierre del penodo.

Cuando ¢l valor de un activo es supenor a su importe recuperable estimado, su valor se reduce hasta
su importe recuperable.

La perdida v ganancia por la venta de propiedades v equipos, s¢ calculan comparando los ingresos
obtenidos con ¢l valor en libros v se incluven en el estado de resultados.

Impuestos a las ganancias — El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impucesto
a [a renta por pagar corniente v ¢l impuesto diferido.

-13-



¢« Impuesto por pagar corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utihdad contable. detado a las partidas de ingresos © gastos imponmibles o deducibles v
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente s¢ calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

= Impuestos diferidos

S¢ reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ¢l valor en libros de los
pasivas mcluidos cn los estados financieros v sus bases fiscales. Un activo por impuesto diferido
se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles. en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar csas difercncias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada perniodo sobre ¢l gue se informa v se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que sc esperan scan
de aplicacion en ¢l pedodo en el que ¢l pasivo se cancele, basandose en las tasas (v leves
fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los activos por impucstos diferidos reflejara las consecuencias fiscales gue se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre ¢l que se informa,
liquidar ¢l importe en libros de sus pasivos.

e Impuestos corrientes v diferidos
Se reconocen como gasto v son incluidos en el resultado del periodo.

Obligaciones por beneficios a los empleados — Se registran en el rubro de obligaciones a los
cmpleados del estado de situacion financiera v corresponden principalmente a:

a) Participacidn de trabajadores: ¢s calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual
antes de impuesto a la renta. scgun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente v se
registra con cargo a los resultados del periodo.

b) Vacaciones: sc registra al costo v gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devenzada.

¢} Decimotercera y decimocnarta remuneracidn: s¢ provisionan en el costo v zasio v s¢ pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Obligaciones por beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) - El
costo final de un plan de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) puede estar influido
por numerosas varables, tales como los salarios finales, la rotacién vy mortalidad de los empleados,
aportaciones de los empleados v tendencias de los costos de atencion médica. La compaiiia mide
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¢l valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (pasivo). v ¢l costo por servicio
presente v pasado asi como el interés financiero generado por esta obligacion (gasto). utilizando ¢l
Meétodo de la Unidad de Crédito Provectada (también denominado a veces meétodo de los beneficios
acumulados en proporcion a los servicios prestados. o método de los beneficios por afio de
servicio), que contempla cada penodo de servicio como generador de una unidad adicional de
derecho a los beneficios v se mide cada unidad de forma separada para conformar la obligacion
final. Este calculo es determinado al final de cada periodo por una empresa actuana independiente.

Las nucvas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos de actividades ordinanas
procedentes de la venta de bienes se reconocen cuande la compaiiia transfiere los ricsgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
v costos incurndos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad
v es probable que la compaiiia reciba los beneficios ccondmicos asociados con la transaccion. Los
INEresos por servicios sc reconocen ¢n ¢l periodo contable en que sc prestan los scrvicios, por
referencia al grado de realizacion de la transaccion especifica; st la contraprestacion del servicio no
se ha realizado a la fecha en que se informa se reconoce un pasivo por ingresos diferidos. Los
ingresos de actividades ordinarias se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo ¢n cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la compafiia pucda otorgar.

Costos v Gastos - 5¢ registran al costo histonico. Los costos v gastos s¢ reconocen a medida que
son incwrridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y sc registran en
¢l periodo en €] que se conocen.

Costos por préstamos — Todos los costos por préstamos se reconocen en ¢l resultado del periodo
en el que se incurren

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVO

La preparacion de los estados financicros ¢n conformidad con la NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos que afectan los
montos en estos estados financicros v sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v
supuestos utihzados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios
en la industria ¢ informacion suministrada por fucnies cxtemas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las ¢stimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacidn se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que Ia Administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

= Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo. o ¢n aquella fecha que sc considerc
necesano. se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio s¢
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas ¢n un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
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el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que ¢l activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

¢ Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados ¢n
funcidn de un caleulo actuanal basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluyve una tasa de descuento. Cualquier
cambio ¢n los supuestos impacta cn ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuanio contratado por la compaiiia para realizar el calculo actuanal. utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortahidad v de rotacion al final de cada afo reportade por la
administracion de la compafia. La hipdtesis actuarial de tasa de descuento considerada en la
valoracion, es que no existe un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, razon
por la cual, informe actuanal hizo referencia a los bonos emitidos por ¢l gobierno. tomando en
cuenta que la moneda v el plazo de ¢stos son congruentes con la moneda v plazo estimado de
paco de los presentes beneficios valorados, siendo 1a tasa de descuento ¢l 7.72%.

* Laestimacion de vidas itiles, valor residual v métodos de depreciacidn de las propiedades
¥ equipos - La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la nota 2.

®  Activos por impuestos diferidos — La Compafiia ha realizado la estimacion de sus activos por
mpuestos diferidos considerando las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de
los pasives que s¢ liguidaran en peniodos cconomicos futuros cmpleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que ¢l pasivo se cancele.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica v Censos.

Ano terminado Yariacion
Diciembre 31 porcentual
2016 I.12
2017 (0.20)
2018 (0.4

EFECTIVO Y BANCOS

2018 2017

No auditado

. .. LS. dolares . . .

Caja TRE 620
Bancos 140,629 611 764
Total 141.417 612,384
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, bancos representan fondos mantenidos e¢n dos cucntas
correntes con bancos locales.

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2018 2017
No auditado
.+ LS. dolares . . .

Créditos tributarios por TVA (1) 62,946

Clientes (2) 60,489 104,943
Créditos tnbutanos cn impuesto a la renta (1) 15,699 19,517
Anticipos a provecdores 3.784 7.531
Otras cuentas por cobrar _1.459 169138
Tatal 144 377 148 904

(1} Al 31 de dicicmbre de 2018 y 2017, representan créditos tributarios v retenciones practicadas
por los clientes sobre las ventas, los cuales se liquidan al final de cada mes.

{2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan valores por cobrar por los bienes y servicios
que comercializa la compaitia, con vencimiento de hasta 43 dias plazos v no generan intercses,
7. INVENTARIOS

2018 2007
No auditado
. U5 dolares . . .

Importaciones en trinsito 98.750
Productos terminados 353612 14]1.876
Total 353,612 240.626

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

2018 2017

Mo auditado

.+ . UK délares . . .

Vehiculos ' 66,805 66803
Muebles de oficina 13330 16,800
Equipes de computacion G441 H.038
Equipos de oficina 6725 4 5hd
Herramientas 795 463
Total g7.099 96679
Depreciacion acumulada (57.081) (46.708)
Neto 40,018 49971
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10.

11.

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre. ¢s ¢l siguiente:

2018
Saldo al inicio de afio 49,971
Adquisicioncs 9257
Wentas
Depreciaciones del afio 19.210
Saldo al fin de afio 40,018

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

2017
Mo auditado
. LS. dolares . . .

HH 918
29164
(BE2)

(18.981)

Al 31 de diciembre de 2018, reprosenta principalmente USS18,585 por provision para
mantenimiento del sistema integrado (SAP BUSINESS ONE) de acuerdo a contrate suserito con

una cmpresa local cn junio 7 del 2018.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2017
No anditado

. . LS, dolares . . .

2018
Proveedores (1):
Locales 294,893
Del exterior 128,003
Dividendos por pagar, nota 16 30,000
(Otras cuentas por pagar 13,059
Impuesto a la renta corriente, nota 19 11,709
Instituto Ecuatoriano de Segundad Social 2612
Retenciones en la Fuente e IVA 3,151
Anticipos dc clientes
Total 489,427

13.671
27,067
6,570
28226
15515

463.492

(1) Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, no generan intereses y cuyos vencimientos s¢ encuentran

dentro de las condiciones normales de financiamicnto,

VENCIMIENTOS CORRIENTE Y A LARGO PLAZO DE OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre de 2018, representa un préstamo bancano otorgado por un banco local en abril

incluve la cuota de dicicmbre del 2018, cancelada en encro 2019,

4 de 2016 con vencimiento hasta abril 2021 respectivamente ¢ interés anual del 11.20%. El saldo
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13.

Un detalle de los vencimientos por afio es como sigue:
Corriente:

2019

A largo plazo:

2020

2021

Subtotal

Tatal

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2018
Sueldos y salarios 10,014
Vacaciones 12.069
Décimacuarta remuneracion 5877
Participacion de utilidades 3886
Décimatercera remuneracion 23507
Tatal 34.353
INGRESOS DIFERIDOS

U.5. dolares

6,133

5,880
2111

£k

2017
No anditado

. U.S. délares . . .

13.976
5.622
18,320
1.938

39,865

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, representan valores facturados a 2 clientes por la venta de

bienes cuvas entregas fisicas s¢ realizaron durantc los afios 2018 v 2017,

Un detalle al 31 de diciembre, es como sigue:

2018 2017
No auditado
. . . U5 dolares . . .
Saldo al inicio 340.155 13,477
Nuevos contratos 340,155
Contratos cobrados (300.314) (13.477)
Saldo final 39.841 340,155
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

i
th

2018 2017

MNo auditado

. - . U8 délares . . .

Jubilacion patronal 34781 28.d46
Desahueio 13,248 11.057
Total 45,029 39,503

El movimiento de las provisiongs para jubilacién patronal v desahucio al 31 de diciembre es como
sigue:

2018 2017
.. . LS. dolares . . .

Jubilacion Jubilacidn

Patronal Desahucio Patronal Desahucio
Saldo al imicio 28 446 11.057 24621 T.682
Gasto del afio 9,894 6383 3,825 3.957
Reversion (3.559)
Pagos o utilizaciones (4.192) (582}
Saldo final 34,781 13.248 28,446 11.057

. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el capital social esta constituido por 50,000 acciones de valor
nominal unitario de US$1 cada una; todas ordinanas v nominativas.

. RESERVA LEGAL

La Ceodificacion de la Ley de Companias requicre que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sca
apropiado como reserva legal hasta que ¢sta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Al31 de diciembre del 2018 v 2017, la compaiiia apropio US$7,953 v USS1 1,000 por este concepto
sobre las utilidades netas de los afios 2017 v 2016, regpectivamente.

. DIVIDENDOS PAGADOS

Mediante Acta de la Junta General Ordinana de Accilomistas del 21 de marzo de 2018, sc resolvio
la distribucion de dividendos sobre la utilidad del 2017, considerando la participacion accionarial
de cada accionista. Al 31 de diciembre de 2018, se encuentra pendiente de pago US$30,000 a favor
del prmarpal accionista,
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION Y COSTOS DE DISTRIBUCION

19.

Un resumen de los al 31 de diciembre, ¢s coma sigue:

2018 201
No auditado
. .. U.S.dblares . . .

e |

Gastos de administracion:

Beneficios a emplcados 07,121 77,430
Pagos por otros biencs v servicios 91,530 23,635
Arriendos 35.687 12,081
Honorarios profesionales 10,419 7.974
Impucstos, contribuciones v olros 4,116 2,839
Jubilacion patronal y desahucio 3,696 42249
Depreciaciones 3,391 08T
Servicios publicos 3.066 4,107
Mantenimientos v reparaciones 1.205 23%
Otros 1.403 1083
Total 251,634 138,315

Costos distribucion:

Beneficios a empleados 492,977 103,362
Pagos por otros bienes v servicios 31,035 29039
Depreciaciones 4,967 5476
Jubilacion patronal v desahucio 4 545 4210
Mantenimientos v reparacioncs 1.33 744
Combustibles v lubricantes 996 1,018
Promocion v publicidad R 1.590
Otros 1,164 _ 1779
Total 137,656 147,618

PARTICIPACION DE TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones lezales, los trabajadores tienen dercche a participar en las
utilidades de la compaiiia en un-15% aplicablc a las utilidades liquidas, Los movimicntos de la

provision para participacion de trabajadores al 31 de diciembre fueron come sigue:

2018

e

017
No auditado
« + o« LS, délares . . .

Saldo al inicio 18,329 25,784
Gasto del afio 3886 18,329
Pagos (18.329) (25.784)
Saldo final 3,886 18,329
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20. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La composicion del impuesto a las ganancias (corriente y diferido) en el estado de resultado es la

siguicnte:
2018 2017
No auditado
. o+ U.S. dolares . . .
Impuesto a la renta corriente 11,709 27.067

Impuesto a la renta diferido:

Reversion de impuesto por diferencias temporales; 2,011 189
Generacion de impuesto por diferencias temporales: (1.600) {2911)
Gasto impuesto a la renta 13,020 24.5345

a) Impuesto corriente
Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, latarifa para el impuesto alarenta del 2018 y 2017,
se calcula en un 23% v 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos
a retencion adicional.

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre,
28 Como sigue:

2018 2017
No auditado
. . . U5, dblares . . .
Utilidad secgnin estados financieros,
neta de participacion a trabajadores 22.021 103.866
Mas [ Menos:
Diferencias permanentes 7,647 | 6,066
Diferencias temporarias (Generacion) 6,400 (60
Deducciones especiales (7.684)
Diferencias temporarias: Reversion (116443 | [.644
Base tnibutana 24424 123.03
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta corriente 6,106 27,067
Anticipo de impuesto a la renta (reducido para el afio 2017
¢ impuesto minimao) 11.70% 10646
Impuesto a la renta por pagar 11,709 27,067
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D¢ conformidad con las disposiciones legales vigentes para el afio 2018, sc climino el anticipo
de impuesto a la renta para socicdades como impuesto minimo, El Servicio de Rentas Internas
podra devolver total o parcialmente el excedente entre ¢l anticipo pagado v ¢l impuesto a la
renta causado, siempre gue s¢ verifigue que se ha mantemdo o incrementado el empleo neto.

b) Impuesto diferido:

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, representan ¢l efecto impositivo del 25% por concepto de
provisiones de gastos, reconocidos en el resultado de afios anteriores y que se esperan liguidar
en periodos fuluros. El movimiento de Ia cuenta active por impuesto difenido al 31 de
diciembre s como sigue:

2018 2017
No auditado
. . . U.5 ddlares . . .

Saldo al inicio del afo 2,911 |80
Crédito a resultados por impuestos difcridos 1,600 2911
Reversion (2,911} (139
Saldo final L.600 2911

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones ¢n la fuente ¢ impucsto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la
Compaiia ¢l afio 2006 v se encuentran abicrtas para su revision de acucrdo con disposiciones
legales desde los afios 2016, 2017 v 2018, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio con
el Servicio de Rentas Intemas cn cuanto al tratamicnto fiscal sobre los ingresos v gastos de la
Companiia.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre de 2018 v la fecha de enusion de este informe (febrero 21 de 2019), no se
han producido eventos que en opinion de la Administracion de VERZOSI S AL pudicran tener un
cfecto importante sobre los estados financicros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financicros por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia en febrero 19 de 2019 v seran presentados a los Acciomistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafiia. los estados financicros seran aprobados por
Iz Junta General de Accionistas sin modificaciones.



