Auditores

0: an independent member of

BAKER TILLY
INTERNATIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Auto Delta Cia. Ltda.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Auto Delta Cia. Ltda., al 31 de diciembre del
2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion de cuentas patrimoniales y
de flujos de efectivo por los gjercicios anuales terminados a esas fechas. Los estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre dichos estados, basados en nuestras auditorias.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Auditoria. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
ejecutada con el fin de obtener una razonable seguridad de que los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones contables importantes hechas por la Administracién, asi como un anélisis de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una
base razonable para expresar una opinion.

Como se menciona en la Nota 7 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2005, existe dentro
del rubro inventarios de repuestos, un total de US$201.052 correspondiente a inventarios de lento
movimiento, para los cuales la compafifa constituyé una provision de US$15.212. Al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 la compafifa no ha realizado un andlisis de dichos inventarios para
soportar la suficiencia de Ia provision respectiva.

En nuestra opinién, excepto por el asunto mencionado en el parrafo 3, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de Auto Delta Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2006 y 2005. los resultados de sus operaciones, los
cambios en sus cuentas patrimoniales y sus flujos de efectivo, por los afios terminados en esas
fechas de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes.

El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado,

Quito, 28 de marzo de 2007

Sanchez Auditores, Baker Tilly International
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Quito - Ecuador
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PO.Box 17078933




AUTO DELTA CiA. LTDA.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Nota 2006 2005
Uss US$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes 3 252,960 559,504
Cuentas por Cobrar
Clientes 4 393,625 271,341
Compafiias Relacionadas 10 15,848 35,079
Impuestos Anticipados S 148,501 77,782
Deudores Varios 6 181,317 213,026
Inventarios 7 2,029,204 1,783,275
Gastos Pagados por Anticipado 12,304 12,637
2,644
Total de Activos Corrientes 3,033,758 2,952,6
Inversiones A Largo Plazo 10 307 307
Propiedad y Equipos 8 960,159 1,027,178
Activos Diferidos 37,269 131,916
/ﬂOTA DH ACTIVOS 4,031,493 4,112,044
L
\C o
) T . J W{
Ing. Fidel Esteban Egas <Bra. Sonia Santillan
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




AUTO DELTA CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Nota 2006 2005
USS US$
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Préstamos a corto Plazo 9 2,366,265 1,806,649
Compaifiias Relacionadas 10 625,058 345,730
Cuentas por pagar 1 288,191 742,981
Pasivos acumulados 12 27,143 33,799
Total de Pasivos Corrientes 3,306,657 2,929,159
Pasivos a largo plazo 13 243,451 426,669
TOTAL PASIVOS 3,550,108 3,355,828
PATRIMONIO 481,386 756,216
TOTAL ASIVO Y PATRIMONIO 4,031,493 4,112,044

/ﬂw W

Ing. Fidel Esteban Egas &fa. Sonia Santillan
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




AUTO DELTA CiA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los gjercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005

USS US$

Ventas de bienes y servicios 9,655,504 9,044,884
Costos de ventas 8,078,088 7,326,411
UTILIDAD BRUTA 1,577,416 1,718,473

GASTOS

Administracion y Ventas 1,652,319 1,447,974
Financieros 246,476 226,348
Total de Gastos 1,898,795 1,674,323

RESULTADO DE LAS OPERACIONES (321,379) 44,150
Otros ingresos 46,549 30,910
l;E)Swl'Jrl,;TADOS ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA (274.831) 75.060
15% de participacion a trabajadores en las utilidades 14 - 8,444
Impuesto a la renta 14 - 8,552
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (274,831) 58,064

- 0.15

J%« Sl

Ing. Fidel ESteban Egas
Gerente General

<fa. Sonia Santilian
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de tos estados financieros.




AUTO DELTA CiA. LTDA.
ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES

Por los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
US$ uss
Capital Social
Saldo inicial 400,400 400,400
Aumento de capital 52,300 -
Saldo Final 452,700 400,400
Reserva Legal
Saldo inicial 302 302
Constitucion de reserva 5,806 -
Traspaso por capitalizacion (43) -
Saldo Final 6,066 302
Reserva de Capital
Saldo inicial 99,998 99,998
Saldo Final 99,998 99,998
Aportes Futuras Capitalizaciones
Saldo inicial 363,736 -
Aporte Futuras Capitalizaciones - 363,736
Saldo Final 363,736 363,736
Utilidades/(Pérdidas) Acumuladas
Saldo inicial (166,283) (127,215)
Transferencia resultados - (36,641)
Ajustes - (2,427)
Saldo Final (166,283) (166.283)
Utilidades/(Pérdidas) del Ejercicio
Saldo inicial 58,064 (36,641)
Constitucion de reserva (5,806) -
Aumento de capital (52,257) -
Transferencia resultados - 36,641
Resultado neto del gjercicio (274,831) 58,064
Saldo Final (274,831) 58,064
/\TOT}L PATRIMONIO 481,386 756,216
' 481,386 756,216
A -S  fu
Ing. Fidel Esteban Egas Su#/Sonia Santillan
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



AUTO DELTA CiA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
USs$ US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 9,497,786 8,889,965
Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (9,938,692) (7,731,271)
Intereses pagados (120,748) -
Otros ingresos y egresos - netos 46,549 24,819
Efectivo proveniente/(usado en) de las operaciones (515,105) 1,183,513
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedad y equipos y otros activos (16,464) (257,237)
Efectivo neto usado/recibido en actividades de inversion (16,464) (257,237)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento recibido 287,095 (550.240)
Financiamiento pagado a compaiiias relacionadas (81,302) -
Financiamiento recibido de empresas relacionadas 19,231 17,680
Efectivo neto usado/recibido por financiamiento 225,025 (532,560)
Aumento/(reduccion) del efectivo y sus equivalentes (306,544) 393,716
Efectivo y Equivalentes al inicio del afio 559,504 165,788
Efectivo y Equivalentes al final del afio 252,960 559,504

\
<
A

J— s
[d ol é"
Ing. Fidel Esteban Egas ra. Sonfa San
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




AUTO DELTA CIiA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacion del resultado del afio con el flujo proveniente/(usado) en las operaciones

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
USs$ US$
Resultado del ejercicio (274,831) 58,064
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Participacién trabajadores e Impuesto a la renta - 16,996
Provisiones para cuentas incobrables (22,645) 394
Depreciaciones/Amortizaciones 83,483 252,091
Provision Jubilacidn Patronal (8,338) 3,546
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar, netas de anticipos recibidos de clientes (135,073) (68,029)
Cuentas por pagar (548,953) 486,193
Impuestos anticipados y por pagar 57,480 5,214
Otras Cuentas por Cobrar y Pagar 333,772 429,044
Efectivo\letfg provisto/(usado en) actividades de operacion (515,105) 1,183,513
S
( (515,105) 1,183,513
-\ 0)
AN A== Vet
Ing. Fidel Esteban Egas «Ara. Sonia Santillan
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



AUTO DELTA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia AUTO DELTA Cia. Ltda. fue constituida el 22 de octubre de 1974, tiene por objeto social dedicarse a
toda clase de actividades y negocios comerciales en compra, venta, permuta e importacién de vehiculos, repuestos y
accesorios, el establecimiento, administracién y control de talleres de servicios automotrices.

Actualmente es concesionario de la compafiia italiana Fiat, y por lo tanto importa y comercializa vehiculos de esta

marca. También comercializa vehiculos con la marca Alfa Romeo. Durante el afio 2006 no se import6 autos de esta
linea,

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y estédn basados en
el principio del costo historico, modificado para los saldos generados antes del 31 de marzo de 2000 de las cuentas de
inventarios, inversiones a largo plazo, propiedad y equipos y patrimonio de acuerdo con las directrices de ajuste y
conversion a dolares estadounidenses establecidas en las NEC 16 y 17 aplicadas en marzo de 2000.

Los estados financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses son presentados en forma comparativa en
base a los requerimientos de la NEC No. 1.

La compafiia es de propiedad de la empresa Dinsistemas Cia. Ltda., en un 99,99%, por lo tanto sus estados
financieros si consolidan, dentro del grupo de empresas de Dinsistemas y sus subsidiarias.

b. Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad requiere que la
Administracién efectie estimaciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en el proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

¢. Inversiones Temporales
Se registran al valor de la inversi6n. Los intereses se registran cuando se devengan

d. Inventarios

Los inventarios de vehiculos, repuestos, suministro de taller, se encuentran registrados al costo histérico. Los
inventarios de repuestos, accesorios y suministros de taller son valorados a través del método de costo promedio y los
de vehiculos mediante identificacién directa. Las importaciones en transito incluyen el valor de las facturas mas los

e. Pagos anticipados

Incluye seguros anticipados a corto plazo los cuales se encuentran expresados a su valor histérico.

f. Propiedad y equipos
Se registran al costo menos la depreciacién acumulada. Las propiedades y equipos anteriores al mes de abril de 2000

se presentan al valor ajustado por inflacién y por conversién a délares de los Estados Unidos de América segtn las
directrices de las NEC 16 y 17, menos las depreciacién acumulada hasta la fecha.

En el momento de una venta o retiro, el valor del bien y su depreciacién. acumulada se descargan de las cuentas
correspondientes. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.
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AUTO DELTA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al31 de diciembre de 2006 y 2005

La depreciacién se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de linea recta y las
siguientes tasas:

Tasas
Edificios e Instalaciones 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacién 33%
Magquinarias y Equipos de Taller 10%
Herramientas 10%
Vehiculos 20%

La Compaiifa considera que el método de depreciacion y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de
los activos durante su vida qtil estimada.

El saldo neto de la propiedad y equipo no excede, en su conjunto, el valor de realizacién del rubro.

g. Bienes en arrendamiento mercantil
Los cargos por concepto de arrendamiento mercantil (leasing) son imputados a los resultados en base a su

h. Activos Diferidos

Incluye software y publicidad prepagada las cuales se registran al costo menos la amortizacién acumulada. Se
amortizan en funcién de la vigencia del contrato.

i. Reserva de Capital

La NEC 17 resume en esta partida patrimonial los efectos de los ajustes por inflacién y devaluacion hasta el 31 de
diciembre de 1999 y ademds el monto de los ajustes inflacionarios y por devaluacién monetaria a las que fueron
sometidas las cuentas patrimoniales de Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones desde 1991 hasta el

Esta cuenta se podrd capitalizar en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico

J. Reserva Legal

Segin las normas societarias, la Compaiifa debe apropiar por lo menos un 5 % de la utilidad anual hasta completar un
50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser

k. Participacién a trabajadores

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compaiifa distribuye entre sus empleados el 15% de
utilidades antes de impuestos.

1. Impuesto a la Renta

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 25% para sociedades. A partir del
afio 2001, en caso de que la utilidad del afio sea capitalizada dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15%.

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa del impuesto aplicable a tas utilidades gravables.

m. Jubilacién Patronal

El costo de este beneficio obligatorio a cargo de la Compafifa para los trabajadores actuales y los ya jubilados es
contabilizado mediante la constitucion de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es
determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado.
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AUTO DELTA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

n. Ingresos
Los ingresos se registran cuando se venden los vehiculos, y cuando se presta el servicio de taller mecénico.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2006 2005

Uss Us$
Caja 18.365 42.893
Bancos Nacionales 19.869 50.103
Inversiones Temporales (1) 214.726 466.508
Saldo al 31 de Diciembre 252.960 559.504

(1) Incluye Pélizas de acumulacién realizadas en Produbanco, en el mes de diciembre del 2006, a una tasa de interés

NOTA 4 - CLIENTES 2006 2005
USs$ US$
Cuentas por Cobrar Clientes 445,640 300.712
Provision Cuentas Incobrables (1) (52.016) (29.371)
Saldo al 31 de Diciembre 393.625 271.341

(1) El movimiento de la provision de cuentas incobrables se muestra a continuacion:

2006 2005
US$ US$
Saldo al 1 de enero 29.371 28.977
Mas provisiones 22.645 2.894
Menos bajas (2.500)
Saldo al 31 de Diciembre 52.016 29371
NOTA 5§ - IMPUESTOS ANTICIPADOS 2006 2005
US$ US$
Retenciones en impuesto a la renta en la fuente (1) 110.915 77.707
Anticipo de impuesto a la renta 76 76
IVA Crédito Tributario 37.511
Saldo al 31 de Diciembre 148.501 77.782

(1) El saldo de esta cuenta incluye US.$24.103 correspondientes a saldos de retenciones de los afios 2001 a 2003, los
cuales se encuentra en reclamo ante la autoridad tributaria, mas US$ 86.812 de los afios 2004 a 2006 cuyo reclamo
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AUTO DELTA CIiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

NOTA 6 - DEUDORES VARIOS 2006 2005

US$S US$
Anticipos Empleados 8.502 9.810
Deudores Varios 17.357 20.094
Banco General Rumifiahui (1) 155.459 183.122
Saldo al 31 de Diciembre 181.317 213.026

(1) Corresponde a valores entregados al Banco General Rumifiahui como colaterales, para realizar el retiro de
vehiculos de la Almacenera.

NOTA 7 - INVENTARIOS 2006 2005
US$ USS$
Inventario Vehiculos 310.592 340.717
Inventario Repuestos (1) 748.238 613.811
Provision Inv.Repuestos (2) (15.212) (15.212)
Importaciones en trdnsito 961.220 836.405
Ordenes en proceso 24.365 7.554
Saldo al 31 de Diciembre 2.029.204 1.783.275

(1) En el afio 2005 incluye un valor de US$ 201.052 como inventario de lento movimiento. Durante el ejercicio
2005, la administracién de la compafiia no consideré necesario realizar la provisién para inventarios de lento
movimiento, debido a que Auto Delta S.A. es el tnico proveedor de la marca Alfa Romeo en el pais y necesita tener

(2) Durante los ejercicios 2006 y 2005 no se ha realizado ninguna provision para el inventario de lento movimiento,
segin se muestra a continuacion:

2006 2005
US$ US$
Saldo al 1 de enero 15.212 15.212

M4s provisiones (1)

Saldo al 31 de diciembre 15.212 15.212
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AUTO DELTA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

NOTA 8 - PROPIEDAD Y EQUIPOS

Costo Depreciaciéon Valor Neto Valor Neto

Acumulada 2006 2005

USS US$ US$ US$
Terrenos (1) 32.648 32.648 32.648
Edificios e Instalaciones 907.825 148.490 759.335 804.726
Muebles y Enseres 123.965 37.765 86.200 91.373
Equipos de Oficina 10.771 4.692 6.079 6.088
Equipos de Computacion 13.259 9.079 4.180 7.282
Maquinarias y Equipos de Taller 97.632 44.696 52.935 57.201
Herramientas 8.805 3.194 5.611 3.951
Vehiculos 39.894 26.724 13.170 23.908
1.234.799 274.640 960.159 1.027.178

(1) Ver nota 16 de este informe sobre garantia bancaria entregada al Banco de Guayaquil.

El movimiento del costo y la depreciacién acumulada en el afio 2006 se muestra en el siguiente cuadro:

Depreciacién
Costo Acumulada
US$ US$
Saldo al 1 de enero de 2006 1.241,778 (214.600)
Maés Adiciones 16.652 (83.483)
Menos Ventas (23.505) 23.443
Mids/menos ajustes y reclasificaciones (126)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.234.799 (274.640)
La compafiia tiene vigente el siguiente contrato de leasing a diciembre de 2006:
Fecha de inicio y Vigencia Descripcién Contrato Valor Valor
Bien No. Original cuotas pendientes
del bien US$
06/04/2006 / 06/04/2007 Equipos de computo  69583-00 8.752 2.100

El cargo a resultados durante el afio 2006 por contratos de arrendamiento mercantil asciende a US$ 6.423.




AUTO DELTA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005
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NOTA 9 - PRESTAMOS A CORTO PLAZO

2006 2005

US$ US$

Banco Produbanco (1) 600.651 715.722
Banco de Guayaquil (2) 589.944 496.719
Banco General Rumifiahui (3) 987.233 571.511
Intereses Produbanco 3.861 5.641
Intereses Banco de Guayaquil 18.445 7.692
Intereses Banco Rumifiahui 353 1.856
Sobregiros Bancarios (4) 165.778 7.508
Saldo al 31 de Diciembre 2.366.265 1.806.649

Al 31 de diciembre de 2006:

(1) Incluye obligaciones contratadas entre los meses de agosto y noviembre de 2006, devengan tasas de interés anual
entre el 10% y 12% y tienen vencimiento desde febrero hasta octubre de 2007, también incluye una carta de crédito

contratada para importacién de vehiculos y repuestos.

(2) Incluye obligaciones contratadas en febrero de 2003 y en septiembre de 2006, devengan tasas de interés anual

entre el 8,6% y 11% y tienen vencimiento en enero 2007.

(3) Incluye obligaciones contratadas entre los meses de mayo y octubre de 2006, devengan tasas de interés anual
entre el 12% y 12,5% y tienen vencimiento desde febrero hasta julio de 2007, también incluye cuatro cartas de

crédito contratadas para importacién de vehiculos y repuestos.

(4) Corresponde a un sobregiro bancario con el Banco Pichincha C.A.

NOTA 10 - COMPANIAS RELACIONADAS

Cuentas por cobrar Compaiiias Relacionadas

Banco Pichincha
Publipromueve
Otros menores

Saldo al 31 de diciembre

2006 2005
US$ US$
14.601 14.601
10.297

1.247 10.180
15.848 35.079



AUTO DELTA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005
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Cuentas por pagar Compaiiias Relacionadas corto plazo 2006 2005
US$S Uss
Delta Publicidad. 30.199 10.556
Almesa 10.383 14.079
Banco Pichincha - Arriendo 7.285 3.210
lariopa (1) 99.850 99.850
Multicines - 139.251
Dr. Fidel Egas G. (2) 78.423 75.199
Dinsistemas (3) 300.000 -
Consorcio del Pichincha 71.369
Otras menores 27.549 3.585
Saldo al 31 de diciembre 625.058 345.730
Cuentas por pagar Compaiiias Relacionadas largo plazo 2006 2005
USs USs$
Dr. Fidel Egas (2) 225.012 255.963

(1) Corresponde a un préstamo otorgado desde el afio 2004 por un monto original de US$ 200.000 sobre los cuales

no se ha establecido una fecha determinada de pago ni tasa de interés.

(2) Préstamo otorgado por el 5 de mayo de 2005, por un monto original de US$ 300.000, devenga una tasa de interés

del 12% anual, con vencimiento el 8 de diciembre de 2012.

(3) Préstamo otorgado por Dinsistemas por un monto total de US$ 300.000 sobre los cuales no se ha establecido una

fecha determinada de pago ni tasa de interés.

Inversiones a largo plazo 2006 2005
US$ USS$
Mirasol (1) 307 307
(1) Corresponde a 522 acciones. El valor de la inversion esta valuado al costo histérico.
El resumen de transacciones con compafifas relacionadas en el 2006 se resume a continuacion:
2006 2005
USS US$
Ventas de bienes y servicios 293.905 646.273
Compras efectuadas 516.441 675.850
Préstamos recibidos 669.939 1.029.750
Intereses pagados 14.804 36.735

La Administracién considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que

las que se hubieses realizado con terceros no relacionados




AUTO DELTA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005
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NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR 2006 2005
USS US$
Anticipos de Clientes 51.456 86.890
Proveedores del exterior (1) 61.138 487.177
Proveedores nacionales (2) 106.490 228.005
Impuestos por pagar 67.534 (60.326)
Retenciones laborales 1.573 1.236
Saldo al 31 de Diciembre 288.191 742.981

(1) Al 31 de diciembre de 2.006, este saldo corresponde a obligaciones pendientes con el proveedor FIAT (ltalia y

Brasil) por la importacién de autos y repuestos.

(2) Esta cuenta presenta saldos de proveedores nacionales de bienes y servicios

NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS 2006 2005
US$ US$
Otros Pasivos acumulados 7.430 16.024
Pasivos acumulados (1) 19.713 17.775
Saldo al 31 de Diciembre 27.143 33.799
(1) El movimiento de la cuenta pasivos acumulados se muestra a continuacién
2006 2005
USS US$
Saldo al 1 de enero 17.775 11.004
Més adiciones 72.035 59315
Menos pagos (70.096) (52.544)
Saldo al 31 de diciembre 19.713 17.775
NOTA 13 - PASIVOS A LARGO PLAZO 2006 2005
US$ US$
Produbanco 74.306
Banco de Guayaquil : 39.944
Jubilacién Patronal (1) 18.439 26.777
Multicines - 29.679
Dr. Fidel Egas 225.012 255.963
Saldo al 31 de Diciembre 243.451 426.669
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(1) El movimiento de la cuenta Jubilaciéon Patronal se muestra a continuacion:

2006 2005

US$ US$

Saldo al 1 de enero 26.777 23.230

Mas adiciones 4.358 3,546
Menos pagos (12.696) -

Saldo al 31 de diciembre 18.439 26.777

El estudio actuarial estd efectuado de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado;
considerando una tasa de interés actuarial real del 4% anual, los célculos individuales se realizaron utilizando la
informacién demogréfica de 60 personas, de las cuales 5 personas tienen entre 10 y 20 afios de trabajo en la empresa,

NOTA 14 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia ha registrado la provisién para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por el
periodo terminado al 31 de diciembre de la siguiente forma:

2006 2005
Uss$ US$
Utilidad del Ejercicio (274.831) 75.060
Menos: Provisién 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades (8.444)
Miés/Menos: Otras partidas conciliatorias 32.434 (11.506)
Base imponible Impuesto Renta (242.397) 55.110
Provision Impuesto a la Renta 8.552

(1) La provisién de impuesto a la renta del ejercicio 2006 y 2005 se basa en la disposicién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, por la cual las Compafiias que reinviertan sus utilidades, pagaran una tarifa reducida del 15%

La Compaifiia no ha sido fiscalizada, se encuentran pendientes de fiscalizacion los ejercicios 2003 al 2006

En el gjercicio 2.006 la compafifa no ha realizado transacciones con compafias relacionadas en el exterior, por lo
tanto no debe presentar el Anexo y Estudio de Precios de Transferencia, de acuerdo a las normas vigentes aplicables

anea al Alarninisa INNL

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de Auto Delta Cia. Ltda. al final del 2006 es de 452.700 participaciones de un valor
nominal de US$ 1 cada una.
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NOTA 16 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

~ Al 31 de diciembre de 2006 las garantfas entregadas para soportar los crédites bancarios son las siguientes

US$ Banco
GRA 10100000176 Garantia Especifica 35.000 Produbanco
SBE10100000168 Carta de crédito 20.000 Produbanco
01005PCACC00002 Prenda comercial de acciones 604.785 Produbanco
01005POA002340 Péliza de acumulacién 250.000 Produbanco
ALV101000009792 Dep6sito en almacenera 10.678 Produbanco
ALV101000010579 Depbsito en almacenera 29.197 Produbanco
ALV101000017561 Depbsito en almacenera 114.318 Produbanco
ALV101000020424 Depdésito en almacenera 203.287 Produbanco
ALV101000038199 Depésito en almacenera 212.501 Produbanco
ALV1010E0048322 : Deposito en almacenera 52.080 Produbanco
ALV1010E0050663 Depésito en almacenera 335.545 Produbanco
ALV1010E0050977 Depdsito en almacenera 104.281 Produbanco
ALVI1010E0051949 Depdsito en almacenera 6.132 Produbanco
4702160001035 Carta de crédito 162.260 Rumifiahui
4702160001043 Carta de crédito 282.266 Rumifiahui
4702160001050 Carta de crédito 152.201 Rumifiahui
4702170001068 Carta de crédito 190.847 Rumifiahui

Adicionalmente la compafiia ha entregado una hipoteca abierta sobre dos lotes de terreno para garantizar al
Banco de Guayaquil, las operaciones de crédito que mantiene con esta institucion.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en

la opinion de la administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos,




