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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Socios

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de AUTODELTA CIA.
LTDA., al 31 de diciembre de 2005 y 2004 vy los correspondientes estados
de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por los afios
terminados a esas fechas. Los estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de AUTODELTA CIA. LTDA. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre dichos estados financieros con base en nuestras
auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, efectuamos nuestras auditorias
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de obtener
una certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errébneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye examinar
sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye el examen, en
base a pruebas, de la evidencia que soporta a las cantidades y a las
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
contables hechas por la Administracién, asi como un andlisis de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

3. Como se menciona en la nota 6 a los estados financieros, existe dentro del
rubro de inventarios de repuestos, un total de US$ 201.052 y US$ 215.405
correspondiente a inventarios de lento movimiento al 31 de diciembre de
2.005 y 2004, para los cuales se ha constituido una provisiéon de US$
15.212. Al 31 de diciembre de 2.004 y 2005 no ha realizado un analisis de
dichos inventarios para soportar la suficiencia de la provisién respectiva.

4. En nuestra opinion, excepto por los ajustes si los hubiere por lo mencionado
en el parrafo 3, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situacién financiera de
AUTODELTA CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los
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resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los ejercicios
terminados a esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

5. El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno
se emitira por separado.

Quito, 31 de marzo del 2.006

/éam’c{%(;%/’gmgm

SANCHEZ ASOCIADOS

Registro Nacional de Auditores Externos SC-RNAE-470

- Ing. Hernan Sénchez V.

MATRICULA 22.459
PRESIDENTE
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AUTODELTA CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

(En délares de los Estados Unidos de América)

Ref, 31-12-2005 31.12-2004
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalente de Efectivo (Nota 3) 92.996 21.340
Inversiones Temporales (Nota 3) 466.508 144 448
Cuentas por Cobrar 532.083 827.049
Clientes (Nota 4) 271.341 116.816
Empleados y Trabajadores 9.810 4858
Deudores Varios (Nota 5) 203.216 361.128
Compafilas Relacionadas {Nota 14) 35.079 328.780
Gastos Anticipados 12.637 15.467
Inventarios (Nota 6) 1.783.275 2.074.014
Impuestos Anticipados (Nota 7) 77.782 46.059
Total Activos Corrientes 2.952.644 3.112.910
Activos Fijos netos (Nota 8) 1.027.178 1.074.574
Inversiones Permanentes (Nota 9) 307 307
Otros Activos (Nota 10) 131,916 79.373
Total de Activos: 4.112.044 4.267.165
PASIVOS
Pasivo Corriente
Obligaciones Financieras y Sobregiros (Nota 11) 1.806.649 2.290.216
Cuentas por Pagar 1.088.711 1.133.927
Proveedores (Nota 12) 713.394 227.201
Anticipo Clientes (Nota 13) 86.890
Compaiilas Relacionadas (Nota 14) 270.531 546.552
Otras cuentas por pagar (Nota 15) 76.987 473.199
Impuestos por pagar (Nota 16) (59.091) (113.024)
Pasivos Acumulados (Nota 17) 33.799 16.381
Total Pasivos Corrientes 2.929.159 3.440.525
Pasivo a Largo Plazo (Nota 18) 426.669 489.796
Total Pasivos 3.355.828 3.930.320
PATRIMONIO NETO 756.216 336.844
Total de Pasivos ) 4.112.044 4.267.165
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Ref.

Ventas Netas

Menos: Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas

Menos: Gastos de Operacién

Gastos de Operacion y

Ventas

Gastos Financieros {Nota
24)

Gastos Administrativos

Utilidad/ (Pérdida ) en Operacién

Mds  Ofros Ingresos {Nota
25)
Menos: Ofros Egresos (Nota
25)

Resuiltado del Ejercicio antes de
frabajadores e impuestos

Participacién
Trabajadores
Impuesto a la Renta Compaiia

Resultado del Ejercicio

Las notas que se adju

AUTODELTA CIA. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

(En délares de los Estados Unidos de América)

Ao 2005 Afio 2004
9.044.884 5.005.477
7.326.411 4.006.064
1.718.473 999.413
1.668.233 1.419.120

987.465 864.812
226.348 220.040
454.419 334.268
50.240 (419.707)
30.910 387.331
6.090 4,265
75.060 (36.641)
8.444
8.552
58.064 (36.641)
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) ) ) ) ) ) ) )
AUTODELTA CfA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el ej inado al 31 de Di del 2005 y 2004
(En délares de los Estados Unidos de América)
Movimientos Capital Reserva Aporte Futura Resultados Resultados Reserva de Total
Social Legal Capitalizacién Acumulados del Ejercicio Capital
Nota 20 Nota 23 Nota 21
Total al 31 de diclembre de 2.003 400.400 12 363.736 (76.598) (54.066) 70282 703.766
Transferencia Resuitado del ejercicio (54.066) 54.066
ion Préstamos (363.736) (363.736)
Fusion por Absorcion Salemo 289 3449 29715 33.454
Resultado del Ejercicio 2004 (36.641) (36.641)
_T;oh‘lal 31 de diciembre de 2.004 400.400 302 (127.215) (36.641) 89.998 336.844
Transferencia Resultado del ejercicio (36.641) 36.641
Aportes Futuras Capitalizaciones 363.736 363.736
Ajustes afios anteriores (2.427) (2.427)
Resultado del Ejercicio 2005 58.064 58.064
Total al 31 de diciembre de 2.005 400.400 302 363.736 (166.283) 58.064 99.998 756.216
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AUTODELTA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERAC IONES

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Ofros Ingresos

Oftros Egresos

Flujo de las Operaciones

FLUJO PROVENIENTE DE ACTIVID ADES DE
INVERSION

Adiciones de Activo Fijo

Adiciones en Activo Diferido

Total Flujo Neto de Inversion

FLUJO DE LAS ACTIVIDADES DE FINA NCIAMIENTO

financiamiento obtenido de Instituciones
financieras

financiamiento obtenido a largo Plazo

financiamiente neto otorgando a Relacionadas
corientes

Total Flujo de Financiamiento

fivjo Neto de Fondos

Efectivo y Equivalente alinicio del ejercicio

Efectivo y Equivalente al final del ejercicio

Composicion del Efectivo y Equivalente de
Efectivo

Caja Bancos
Inversiones Temporales

Saldo Final al 31 de Diclembre

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Afio 2005 Afio 2004
uss uss
8.889.965 5.042.422

(7.731.271}) {5.670.928)
30910 383.206
(6.090) (4.265)

1.183.513 (249.565)
{37.052) {52.629)
(220.185) (104.134)
(257.237) (156.763)
(483.567) 1.083.732
(66.673) 52.008
17.680 (578.970)
(532.560) 556.770
393.218 150.442
165.788 15.345
559.504 165.788
92.996 21.340
466.508 144,448
559.504 165.788
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Resultado def Ejercicio
{-) Ajuste fusién
Neto

Ajustes:
I" iaci y Amof’i

p

Provision Incobrables

Incremento/Disminucion Clientes

Anticipo clientes

Disminucion/Aumento nventarios
Aumento/Aumento Cuentas por pagar Proveedores
Disminucion/Aumento Deudores Varios

Aumento/Aumento Cuentas por Cobrar Empleados

AUTODELTA CIA. LTDA.

VARIACION DEL RESULTADO NETO CON FLUJO OPERACIONAL
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(En dolares de los Estados Unidos de América)

AumentofAumento Pasivos Acumulados {obl dos)
Ajustes afios anferiores

A to/A to Pagos Anticipad

Disminucion/A to Otras tas por pagar

Movimiento Neto de Jubilacion Patronal
Variacién Neta de Impuestos

Flujo de las Operaciones

Afio 2005 Afio 2004
uss uss
58.064 (36.641)
- (444)
58.064 (37.085)
252,001 179.156
394 10073
{154.919) 36.945
86.890
290.739 (285.834)
486.193 80.458
157.912 (230.155)
{4.951) (477)
17418 5473
(2427)
2830 (13.964)
(32476) 9613
3546 3329
22210 (5.803)
1.183.513 {249.565)

Las notas qua se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

ONTADOR GENERAL
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2005 Y 2004

Nota 1 .- Operaciones

La Compariia Autodelta Cia. Ltda. fue constituida el 22 de octubre de 1974,
tiene por objeto social dedicarse a toda clase de actividades y negocios
comerciales en compra, venta, permuta e importacién de vehiculos, repuestos y
accesorios, el establecimiento, administracién y control de talleres de servicios
automotrices.

Es concesionario de la compaiiia italiana Fiat y se dedica a la comercializacién de
vehiculos vy repuestos Alfa Romeo. Desde noviembre del 2002 inici6 la
importacién de vehiculos Fiat, para su posterior comercializacién.

Nota 2 - Resumen de las Principales
Politicas Contables

a Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vy estan basados en el costo histérico,
modificado para inventarios, gastos pagados por anticipado, inversiones en
acciones, propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio de acuerdo con
las pautas de ajuste y conversiéon a délares estadounidenses establecidas en la
NEC 17 aplicada en marzo de 2.000.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2001 en base a los
requerimientos de la NEC No. 1.

b Inversiones Temporales

Se registran al valor de los depésitos méas los intereses devengados al cierre del
ejercicio.
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¢ Inventarios

Al 31 de diciembre del 2005, los inventarios de vehiculos, repuestos, suministro
de taller, se encuentran registrados al valor histérico.

Las importaciones en tréansito incluyen el valor de las facturas mas los respectivos
costos de nacionalizacién.

Los inventarios de repuestos, accesorios y suministros de taller son valorados a
través del método de costo promedio y los de vehiculos mediante identificacién
directa.

d Pagos Anticipados

Los valores pagados por adelantado a los seguros y suministros de oficina se
encuentran expresados a su valor histérico.

e Propiedades y Equipos

Se registra al costo menos la depreciacién acumulada. En el momento de una
venta o retiro, el valor del costo del bien y su depreciacién acumulada se
descargan de las cuentas correspondientes. Los activos totalmente depreciados
son dados de baja siguiendo el mismo procedimiento. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan los resultados del afio y los
gastos por renovaciones o mejoras importantes son capitalizados.

La depreciaciéon se registra contra los costos y gastos del ejercicio utilizando el
método de linea recta y las tasas previstas en el Reglamento de Aplicacién de la
Ley de Régimen Tributario Intemo, y en el caso de depreciaciones aceleradas en
funcién de los porcentajes autorizados por la Administracién Tributaria. La
Compariia considera que el método de depreciacién y las tasas utilizadas son
adecuados para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el
valor de realizacién del rubro.

f Activos Diferidos

Esta partida comprende béasicamente gastos por anticipos de publicidad y costo
del sistema informético por amortizar.

Se encuentran valuados a su costo histérico, menos las amortizaciones mensuales
que se han registrado en cada una de las cuentas.

g Bienes en Arrendamiento Mercantil

Los cargos por concepto de arrendamiento mercantil (leasing) son imputados a
los resultados en base su devengamiento.

h Inversiones en Acciones

Aparecen registradas al costo histérico o al valor ajustado y convertido a dolares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, el cual no
excede los valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades
receptoras de las inversiones. Al aplicar el método de costo para valuar las
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inversiones en sus subsidiarias, la Compariia reconoce en sus resultados
Gnicamente las utilidades generadas por las subsidiarias que son distribuidas al
accionista en la forma de dividendos en efectivo, mientras que las pérdidas netas
devengadas por las subsidiarias son reconocidas por el accionista solo cuando
tales pérdidas hayan reducido el valor patrimonial de la inversién por debajo de su
costo.

i Provision para Impuesto a la renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2002, 2003, 2004 y 2005 dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

j Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por
correccién de brecha entre inflaciéon y devaluacion de las cuentas Capital,
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a
la cuenta Reserva por revalorizacibn del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a la Reserva
de capital.

El 19 de diciembre del 2001 la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucién publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001,
dict6 las normas y procedimientos a las que se someteran las compariias que
estén bajo su control para la capitalizacién del saldo acreedor de las cuentas
Reserva de Capital, Reserva por Valuacién y Reserva por donaciones; en todos
los casos esta decisién tendré que ser aprobada previamente por la Junta General
de Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se
podré capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas v las del ultimo ejercicio econémico concluido.

Nota 3 .- Efectivo y Equivalentes de
Efectivo

Al 31 de diciembre el saldo de esta cuenta se compone de los siguientes saldos:

DETALLE 2005 2004
Caja Chica 1.150 1.150
Caja Recaudacion 41.743 2.978
Bancos 50.103 17.212
Saldos al 31 de diciembre 92.996 21.340
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A su vez en Inversiones temporales el detalle es el siguiente:

DETALLE 2005 2004
Inversiones Temporales 1 466.508 144 .448
Saldos al 31 de diciembre l | 466.508] 144.448|

1. Corresponde a Depésitos a plazo mantenidos en el Produbanco por USD $
414,900 generados en diciembre del 2005, a una tasa de interés que flucttia
entre el 3 v el 3.25% a un plazo de 30 dias. Adicionalmente un depésito a
plazo, mantenido en el Banco Rumifiahui por US$ 51.608 a una tasa de

interés del 3.75% a un plazo de 31 dias.

Nota 4 .- Cuentas por Cobrar Clientes

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar de la Compaiiia estan conformadas de

la siguiente manera:

DETALLE Ref. 2005 2004
Clientes 1 300.712 145.793
Provisién para Incobrables (29.371) (28.977)
Saldos al 31 de diciembre 271.341 116.816

1. El saldo de esta cuenta esta conformado principalmente por los siguientes

saldos:
DETALLE Ref. 2005
Maria Chavez Mosquera 1 14.781
Augusto Moreno MENA 7.560
Makemaq S.A. 1 28.822
Banco de la Produccién 10.078
Paez Martha 10.140
Russel Zambrano 10.246
Ambacar Cia. Ltda. 88.462
Liderauto S.C. 2.618
Otros Menores 128.005
Saldo al 31 de diciembre 300.712

AUTODELTA CiA. LTDA.
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1. Este cliente entregd vehiculos usados como parte de pago, los cuales al
31 de diciembre del 2005 aiin no fueron vendidos.

2. Corresponde al saldo pendiente de cobro por concepto de venta de
vehiculos FIAT haciendo efectivo los contratos de sub-distribucion
firmados con fecha 29 de junio del 2005 para Ambacar y el 21 de junio
del 2005 para Liderauto. La venta de vehiculos se da en base a un plan
de compras previamente establecido, el contrato de sub-distribucion tiene
vigencia de 5 afios, para ambos casos.

El movimiento de la provisibn para cuentas incobrables se presenta a

continuacion:
DETALLE 2005 2004
Saldo Inicial 28.977 18.904
(+) Provisién durante el afio 2.894 10.073
() Baja de cartera (2.500)
Saldos al 31 de diciembre 29.391 28.977

Nota 5 .- Deudores Varios

Al 31 de diciembre, la cuenta deudores varios de la Compaiiia estan conformada

de la siguiente manera:

DETALLE REF 2005 2004
Fiat Automéviles 0 14.587
Otros Deudores varios 1 183.122 335.456
Otros 20.094 11.085
Saldos al 31 de diciembre 203.216 361.128

1. El valor més representativo de este rubro corresponde a USD$ 183.122
délares entregados al Banco Rumifiahui como colaterales, para poder
realizar el retiro de vehiculos de la Almacenera.
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Nota 6 .- Inventarios

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se presenta a continuacion:

DETALLE REF: 2005 2004
Vehiculos 1 340.717 283.365
Repuestos 2 552.371 360.944
Suministros de taller 21.818 13.341
Neumaticos 2.840 2.003
Lubricantes 36.783 18.251
Importaciones en Transito 3 836.405 1.408.634
Ordenes de trabajo 7.553 2.689
Provisién inventarios obsoletos 2 (15.212) (15,212)
Saldos al 31 de diciembre 1.783.275 2.074.014

1. Elsaldo de esta cuenta se encuentra conformado de la siguiente manera:

DETALLE 2005
Vehiculos Alfa Romeo 27.180
Vehiculos Fiat 313.5637
Total Inventarios Vehiculos 340.717

2. El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

DETALLE 2005
Repuestos Alfa Romeo 143.498
Repuestos Fiat 408.873
Total Inventarios Repuestos 552.371

Al 31 de diciembre, incluye un valor de US.$ 201.052 como inventario
de lento movimiento, Durante el ejercicio 2.005, la administracién de la
compafila no consideré necesario realizar la provisién por inventarios
de lento movimiento, debido a que Autodelta S.A es el tnico proveedor
de la marca Alfa Romeo en el pais y necesita tener un stock de repuestos
suficiente.

3. Corresponde a importaciones de vehiculos Fiat y Alfa Romeo
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Nota 7 .- Impuestos Anticipados

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se presenta a continuacién:

DETALLE 2005 2004

Retencién en la Fuente 1% afio 2001 6.917 6.917
Retencién en la Fuente 5% afio 2001 2.094 2.094
Retencién en la Fuente 1% afio 2002 1.569 1.569
Retencién en la Fuente 1% afio 2003 13.521 13.521
Retencién en la Fuente 1% afio 2004 20.199 20.199
Retencién en la Fuente 5% afio 2004 1.682 1.682
Retencién en la Fuente 1% afio 2005 31.600

Retencién en la Fuente 5% afio 2005 124

Anticipo Impuesto a la Renta 76 76
Saldos al 31 de diciembre 77.782 46.059

Nota 8 .- Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se presenta a continuacién:

Detalle Saldo al Adiciones Retiros y/o  Ajustes y/o Saldos %
31/12/2004 Bajas Reclasif. 31/12/200 Deprec.
5
Activos Fijos No Depreciables:
Terrenos 32.648 32.648
Activos Fijos Depreciables
Edificios e Instalaciones 906.575 1.250 907.825 5%
Muebles y Enseres 99.243 17.845 117.088 10%
Equipos de Oficina 9.710 168 9.878 10%
Equipos de Computacién 27.948 2.861 30.809 33%
Equipos de Taller 63.943 4.392 68.335 10%
Herramientas 6.319 6.319 10%
Vehiculos 32.192 10.536 42.728 20%
Magquinarias y Equipos 26.147 26.147 10%
Otros Activos 0 0
Total Costo Activo Fijo 1.204.726 37.052 0 0 1.241.778
Depreciacién Activos Fijos (130.152) (84.448) (214.600)
Activo Fijo Neto 1.074.574 (47.397) 0 o 1.027.178
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El cargo de depreciacién del afio fue de US. $ 84.448 y US.$ 79.492, en los
afos 2005 y 2004 respectivamente.

e Sobre el terreno existe una hipoteca abierta, como garantia entregada al

Banco de Guayaquil, por las operaciones de crédito mantenidas con esta
institucion.

Nota 9 .- Inversiones permanentes

Al 31 de diciembre, la composicién de la cuenta es la siguiente:

Namero de Porcentaje Valor Valor en
Razén Social REF.  Acciones Participaciéon Nominal Libros
en el capital
2005 2004 2005 2004
Mirasol 7.685 307 307 307 307
Total inversiones

307 307 307 307

Nota 10 .- Cargos Diferidos

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se presenta a continuacién:

Detalle Ref. Saldo al Adiciones Amortizacién Saldo al %
31/12/2004 31/12/2005
Costo y Revalorizacién
Partes de Sistemas 2,703 6.967 (1.512) 8.158 33%
Publicidad 1 76.671 213.218 (166.130) 123.758
Total 79.373 220.185 -167.643 131.916

El cargo de amortizacion del afio fue de US.$ 167.649 y US.$ 99.665, en el
afio 2005 y 2004 respectivamente.

1. Corresponde a la amortizacién de publicidad pagada por anticipado, la cual
se amortiza en funcién de la vigencia del contrato.
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Nota 11 .- Obligaciones Financieras

Los saldos al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

DETALLE REF: 2005 2004
Préstamo Banco de Guayaquil 1 496.719 327.857
Préstamo Produbanco 2 715.722 862.683
Préstamo Banco General Rumifiahui 3 571.511 1.082.781
Intereses Banco de Guayaquil 7.692 9.288
Intereses Produbanco 5.641 4974
Intereses Banco General Rumifiahui 1.856 600
Sobregiros 4 7.508 2.033
Saldos al 31 de diciembre 1.806.649 2.290.216

1. Este valor se compone de las siguientes obligaciones:
a) Porcién corriente del préstamo a largo plazo US$ 146.719

b) Pagaré a la orden por US. $§ 200.000, otorgado el 13 de
noviembre del 2005, a una tasa de interés del 13% anual, y
cuya fecha de vencimiento es el 13 de febrero de 2006 y pagaré
por US. $ 150.000, otorgado el 12 de diciembre del 2005, a
una tasa de interés del 13% anual, y cuya fecha de vencimiento
es el 13 de marzo de 2006.

2. Este valor se encuentra conformado de la siguiente manera:

a. Porcién corriente de préstamo a largo plazo por US. $ 66.345

b. Pagaré a la orden por US. $ 100.571, otorgado el 09 de
septiembre del 2005, a una tasa de interés del 12% anual, y
cuya fecha de vencimiento es el 12 de diciembre de 2.006;
pagaré por US. $ 13.799, otorgado el 21 de noviembre del
2005, a una tasa de interés del 12.5% anual, y cuya fecha de
vencimiento es el 20 de febrero de 2006, pagaré por US. $
25.000, otorgado el 28 de noviembre del 2005, a una tasa de
interés del 12.5% anual, y cuya fecha de vencimiento es el 26
de febrero de 2006.

c. Cartas de crédito para importacién de vehiculos por US. $
510.008

3. Este valor se conforma de la siguiente manera:
a. Préstamo corto plazo por USD $ 178.652

b. Cartas de crédito para importacion de vehiculos por US $
392.859
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4. Corresponde a un sobregiro bancario con el Banco del Pichincha

por US. $ 7.508

Nota 12

.- Proveedores

Al 31 de diciembre , se detalla a continuacién su composicién:

DETALLE REF: 2005 2004
Proveedores de Mercaderias 1 72.903 14.916
Proveedores de Servicios 1 27.449 10.888
Proveedores Varios 1 125.865 116.778
Fiat Auto 2 487.177 84.620
Saldos al 31 de diciembre 713.394 227.201

1. Elsaldo de estas cuentas se encuentra conformado principalmente por:

DETALLE 2005
Importadora Punto Gama 13.315
El Genio del Golpe 16.896
Global Sound 11.387
Induvallas Cia. Ltda.. 27.306
Corporacién Promocién Universitaria 39.200
Calcinata S.A. 34.615
Otros Menores 83.498
Saldo al 31 de diciembre 226.217

2. El saldo de esta cuenta corresponde a saldos pendientes con Fiat Auto
Brasil, por importacién de repuestos y Vehiculos Fiat.

Nota 13

.- Anticipo Clientes

El saldo se compone de la siguiente manera:

DETALLE REF: 2005 2004
Anticipos Clientes 1 86.890 0
Saldos al 31 de diciembre | l 86.890| 0
A oy | 40
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1 Corresponde a anticipos de clientes recibidos como garantia de compra de
vehiculos Fiat principalmente.

Nota 14 .- Compaiiias Relacionadas

Al 31 de diciembre los saldos por cobrar y pagar de las compaiiias relacionadas
se detallan a continuacién:

Compaiiia Ref: 2005 2004
Cuentas por  Cuentas por Cuentas por Cu por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
PUBLIPROMUEVE 10.297 0 0 0
MIRASOL 0 25 102.600 0
CONSORCIO PICHINCHA 0 0 173 195.824
EMAULME 0 0 103.031 0
TECNOCAR 0 0 928 241.742
PROAUTO 600 22 102.600 330
DINERS 40 6.079 316 3.296
BANCO DEL PICHINCHA 14.601 3.210 14.201 0
CRATEL 0 6.587 0 16.147
ALMESA 0 14.079 369 11.178
MULTICINES 1 0 139.251 0 238.863
MEDIA PLANING GROUP 0 13.868 0 0
DELTA PUBLICIDAD 0 10.556 0 46.891
DINVIAJES 0 0 0 0
SEGUROS DEL PICHINCHA 0 62 0 67
DINEDICIONES 0 479 5.848 0
RIGOLETTO 0 2.836 0 2.836
INDINERS 0 1.918 0 1.918
ESTILMUEBLE 0 1.388 0 1.388
INRIOPA 0 99.850 0 0
DINERS (TARJETA DE CREDITO) 8453 0 3.624 0
VISA (TARJETA DE CREDITO) 1.088 0 2.159 0
Total 35.079 300.210 335.849 760.478
1. Corresponde a un préstamo a largo plazo inicialmente fue USD$
300.000 otorgado el 30 de marzo del 2004, a una tasa de interés del
13% anual, con vencimiento el 15 de marzo del 2007.
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Las principales transacciones efectuadas durante el ejercicio fueron:

Compaiiia Saldo Prestamos Saldo al
Inicial Ventas Comp Recibid: d Otros _ Pagos Cobros  31/12/2005
PUBUPROMUEVE 0 10.300 22738 22738 93 10.207
MRASOL 102.600 8 60 102600 (25)
CONSORCIO PICHINCHA (195.650) 510.518 84819 280.842 510.689 0
EMAULME 103.031 424 23 23 103.455 0
TECNOCAR {240.814) 2141 287 529,900 5.000 12.579 787.007 8.068 {0)
PROAUTO 102.270 5.043 1.241 50.000 51.549 107.043 578
DINERS {2.980) 18.172 44910 42127 18.448 {6.039)
BANCO DEL PICHINCHA 14.201 89.081 38.520 35,310 88.661 11.391
CRATEL (16.147) 52 0.559 52 (6.587)
ALMESA {10.809) 138.275 135.375 369 (14.079)
MULTICINES {238.863) 10.005 0.901 350.000 24.156 483,669 10.005 (139.251)
MEDIA PLANING GROUP 0 84,648 70.778 {13.868)
DELTA PUBLICIDAD (46.801) 237.023 273.357 (10.556)
DINVIAJES 0 372t 721 0
SEGUROS DEL PICHINCHA 6n 745 750 {62}
DINEDICIONES 5.848 8.327 5.848 5,848 {479)
RIGOLETTO 2836 (2.836)
INDINERS 1018 (1.918)
ESTILMUEBLE 1.388 (1.388)
INRIOPA 90.850 {99.850)
DINERS (TARJETA DE CREDITO) 3624 170.103 165.274 8.453
VISA (TARJETA DE CREDITO) 2.159 70.872 71.94 1.088
Total {418.487) 846.273 875.850 1.029.750 5.000 36.735 247117 2.202.602  1.193.020 (265131}
Nota 15 .- Otras cuentas por pagar

Incluye préstamos otorgados por el Dr. Fidel Egas Grijalva por US$ 50.000
correspondiente a un préstamo el cual no genera intereses ni se ha definido su
fecha de vencimiento, més la porcién corriente del préstamo a largo plazo por
US$ 25.199 Ver Nota 18
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Nota 16

.- Impuestos por Pagar

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre , se detalla a continuacién:

DETALLE 2005 2004
IVA en compras (2.305.686) (1.260.729)
IVA en ventas 2.230.790 1.144.246
Retenciones en la Fuente 7.255 3.459
Impuesto a la Renta 8.552
Saldos al 31 de diciembre 59.091 113.024
Nota 17 .- Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre se detalla la composicién de los pasivos acumulados:

DETALLE 2005 2004

BENEFICIOS SOCIALES

Décimo Tercer Sueldo 2.760 1.820

Décimo Cuarto Sueldo 2.629 1.857

Fondo de Reserva 12.386 7.327
Otras cuentas por Pagar 0 489
Obligaciones IESS por Pagar 7.580 4.888
Participacién Trabajadores 8.444
Saldos al 31 de diciembre 33.799 16.381

El movimiento de las provisiones por Beneficios Sociales durante el afio, se

presenta a continuacién:

DETALLE 2005 2004
Saldo al comienzo del afio 11.004 6.775
(-) Pagos 52.544 33.917
(+) Provisiones 59.315 38.147
Saldos al 31 de diciembre 17.775 11.004
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Nota 18 .- Pasivos a Largo Plazo

Al 31 de diciembre su composicién es la siguiente:

DETALLE REF: 2005 2004
Produbanco 1 74.306 140.651
Banco Guayaquil 2 39.944 186.663
Jubilacién Patronal 3 26.777 23.230
Multicines 4 29.679 139.251
Préstamos Socios 5 255.963
Saldos al 31 de 426.669 489.796
diciembre

1 Corresponde a la Operacién PCL No.0050438905, cuyo monto original es
de US. $ 300,000, fecha de inicio el 9 de noviembre de 2.001 y su fecha de
vencimiento el 9 de octubre de 2.007, genera una tasa de interés anual del
12%. Sobre esta obligacién existe una Prenda Comercial de Acciones por
US.$ 604.785 cuya fecha de inicio es el 12 de noviembre de 2.002. El
primer vencimiento de capital fue programado para el 30 de octubre del
2.003.

2 Corresponde a un préstamo por un valor de US. $ 500,000, concedido el 12
de febrero del 2.003, genera una tasa de interés del 13% anual, y su fecha
de vencimiento es el 22 de enero del 2.007. Los pagos se realizan mediante
una tabla de amortizacién trimestral. Sobre esta obligacién existe, una
hipoteca abierta sobre los lotes de terreno, signados con los niimeros 21 y 22
de propiedad de Autodelta Cia. Ltda.

3 De acuerdo con disposiciones del codigo de trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleados sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. En el afio 2005 el estudio actuarial fue
realizado considerando una tasa de interés actuarial del 4% anual, tasa
financiera de descuento del 6,50% y un factor de crecimiento de sueldos del
2.40% anual. El método de financiamiento utilizado es el Método Actuarial
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado. Se ha registrado la provision de
los empleados mayores a 10 afios.

4 Este valor corresponde a la porcién largo plazo de un préstamo con la
compaiiia Multicines S.A. cuyo capital inicial fue de USD $ 300.000 a una
tasa de interés del 13% anual, la fecha de inicio de esta obligacién fue el 30
de marzo del 2004 y su fecha de vencimiento es 15 de marzo de 2007.

5 Este valor corresponde a la porcién a largo plazo de un préstamo otorgado
por el Dr. Fidel Egas Grijalva cuyo capital inicial fue de USD $ 300.000 a
una tasa de interés del 12% anual, la fecha de inicio de esta obligacion fue el
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08 de mayo del 2005 y su fecha de vencimiento es 08 de diciembre de
2012

Nota 19 .- Situacion Tributaria

Determinacion de la Base de Calculo de 15% Trabajadores e Impuesto
a la Renta

La Compariia ha calculado la provision 15% para los trabajadores e impuesto a
la Renta, por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2005 de la siguiente
forma:

Ao 2005 Ao 2004

Resultaclos del Bercicio 75.060  (36.641)|
Amortizacién de Pérdicias (18.765)

Base de céiculo para 15% Trabajadores 56.295

15% Participacion Trabajadores 8.444

Resultacios del Ejercicio 75.060  (36.641)|
Menos: 15% Participacién Trabajadores (8.444)

Menos: ingresos Exentos

Mas: Gastos no deducibles 6.864 13.467|
Menos: Amortizacién de pérdidas tributarias (18.370)

Base de céiculo de Impuesto a la Renta 55.110  (23.174)]
Base Impuesto a la Renta 15% (Reinversién) 59958

Base Impuesto a la Renta 25% 9859

Impuesto a la Renta Causado 8.552 0

Tramites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

o La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1994. Se encuentra pendiente
de fiscalizaciones tributarias desde los ejercicios 2001, 2002, 2003, 2004 y
2005

e Tramite 117012004032833 de fecha 22 de noviembre del 2004, por
reclamo de pago en exceso de impuesto a la renta por los afios 2001 a
2003, cuyo monto asciende a USD $ 24.103,22. Este tramite e encuentra
pendiente.

e Juicio 16949 ante el Tribunal Distrital de lo fiscal por impugnacién de actas
de VA por afios 1992 a 1994, por 44 millones de sucres. Solicitada
sentencia en enero. 1997.
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Reformas tributarias aplicables desde 2.005

Con Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial
494 del 31 de diciembre de 2.004 se han introducido reformas al Reglamento de
aplicacion a la Ley de Régimen Tributario Interno en los temas que tienen que ver
con partes relacionadas y precios de transferencia, las que estan
vinculadas entre si y permitiran a la Administracién Tributaria desarrollar la
facultad que ya estaba prevista en el articulo 91 del Cédigo Tributario, en relacién
a la determinacién de la base imponible del impuesto a la renta en las
transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el Exterior.

La compafiia no presenta transacciones con compaiiias relacionadas en el

exterior que requieran la presentacién del Anexo y Estudio de Precios de
Transferencia.

Nota 20 .- Capital Social

El Capital Social de la Compaiiia es de cuatrocientos mil cuatrocientos délares de
los Estados Unidos de Ameérica (US$ 400,400), y esta dividido en cuatrocientas
mil cuatrocientas participaciones de un délar de los Estados Unidos de América
cada una.

Accionistas 2005 % 2004 l % l
Proauto C.A. 79.680 19,90
Inriopa C.A. 320.720 80,10
Dinsistemas CIA. LTDA. 400.400 100
Total 400.400 100 400.400| 100

Nota 21 .- Aportes para Futuras
Capitalizaciones

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se detalla a continuacion:

DETALLE 2005 2004
Dinsistemas Cia. Ltda. 363.736
Saldo al 31 de diciembre 363.736 0

Nota 22 .- Garantias Constituidas

La compaiiia por las cartas de crédito concedidas por el Banco Produbanco para
la importacién de vehiculos, ha constituido garantias por un valor de US. $
889.194 por los vehiculos que se encuentran en la almacenera.
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Nota 23

.~ Reserva Legal

Segtin las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 5% de
la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida

como utilidad.

Nota 24

.- Gastos Financieros

Al 31 de diciembre la composicién de estas cuentas es la que sigue:

DETALLE REF: 2005 2004
Intereses Pagados 1 110.895 111.934
Comisiones 46.742 55.352
Impuestos Bancarios 2.604 2.957
Intereses pagados a Cias. Relacionadas 2 65.199 43.584
Otros 908 6.213
Saldo al 31 de diciembre 226.348 220.040

1. Corresponde a los intereses que generan los prestamos con el
Produbanco, Banco de Guayaquil y Banco General Rumifiahui y Banco

del Pichincha.

2. Corresponden a los intereses que generaron préstamos realizados con
Tecnocar , Multicines y Dr. Fidel Egas Grijalva.

Nota 25

.- Otros Ingresos

Al 31 de diciembre la composicién de Otros Ingresos es la que sigue:

DETALLE 2005 2004
Otros 27.524 31.040
Utilidad Ventas de Activos Fijos 0 4.589
Intermediacién Vehiculos Usados 804 4.812
Otros-Asesoria Comercial 0 345.867
Comisi6én venta en Consignacién 345 630
Ingresos Financieros 2.237 393
Saldo al 31 de diciembre 30.910 387.331
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Nota 26 .- Cumplimiento de medidas
correctivas

En cumplimiento de lo requerido por el organismo de control, se informa que en
lo relevante, la Empresa ha considerado las observaciones de control interno
emitidas por auditoria externa en su examen de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2004.

Nota 27 .- Eventos Subsecuentes

En el Registro Oficial. 196 DEL 26 DE ENERO DE 2.006, se publicé la LEY DE
EMPRESAS UNIPERSONALES DE RESPONSABILIDAD LIMITADA, que crea
esta figura juridica, sin embargo, también reformé la Ley de Compaiiias, en
cuanto a normas de constitucién y otras para compariias de Responsabilidad
Limitada y Anénimas. En estas reformas, se determina que no podréan subsistir
compafiias con un solo accionista/socio, y que de haber casos de empresas que
se encuentren en esta situacién, tendrian un plazo de 6 meses para modificar su
composicién accionaria, y por ende aumentar un accionista/socio mas, pues las
empresas unipersonables de Responsabilidad limitada solo podran constituirse
con personas naturales.

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emision de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
Compaiifa, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.
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