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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de:
AUTO DELTA CIA. LTDA.:

Quito, 18 de junio de 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados
Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Auto Delta Cia.
Ltda., que comprenden el estado de situacién financiera separado al 31 de diciembre del
2018 y los correspondientes estados de resultados integrales separados, de cambios en
el patrimonio separado y de flujos de efectivo separados por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera separada de
Auto Delta Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo separados por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, y disposiciones especificas
establecidas por la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros descritas en la
Nota 2.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros separados” de nuestro informe.

Somos independientes de Auto Delta Cia. Ltda. de acuerdo con el Cédigo de ética para
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros separados en
Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de
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auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Parrafo de énfasis

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros separados mencionados en el
primer parrafo han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC del 28 de diciembre
del 2017 de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, en el cual se
establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de
alta calidad, que se pueden asociar al concepto de mercado amplio, y que tal criterio
debera ser considerado para el calculo de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio, en especifico respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016. Estas bases de preparacion fueron adoptadas
para atender las disposiciones emitidas por dicha Superintendencia, por esta razéon, los
estados financieros separados pueden no ser apropiados para otros propésitos.

Otros asuntos y otra informacion

Otros asuntos

° De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los estados
financieros de Auto Delta Cia. Ltda. deben presentarse en forma separada (por
requerimiento de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros) y
consolidado con la entidad en la cual mantiene el poder, derecho y capacidad de
influir en sus rendimientos variables - entidades controladas (Tecnocar C.A.). Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros consolidados, que se presentan por separado.

o Los estados financieros separados de Auto Delta Cia. Ltda. por el afio terminado el
31 de diciembre del 2017 fueron auditados por otros auditores, quienes con fecha
22 de agosto del 2018 emitieron una opinién sin salvedades.

Otra informacion

La Administracion de la Compafiia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Socios, que no incluye los estados
financieros separados y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de
este informe no hemos recibido esta informacién y se espera que sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compania, no incluye
dicha informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre
la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacién adicional, y considerar si esta informacién
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contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados
con nuestro conocimiento obtenido durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban
ser reportadas.

Cuando obtengamos el informe anual de los Administradores a la Junta General de
Socios, si existiera un error material en esta informacion, es nuestra obligacion reportar
este asunto a los Socios de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros separados

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros separados libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros separados adjuntos, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en
marcha, revelando, seglun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la
Administracién tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o
bien no exista alguna otra alternativa realista.

La Administracion de Auto Delta Cia. Ltda. es responsable de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente
influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados
financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

s Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
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de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la vulneracién de control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por la
Administracion de la Compairiia.

° Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Companiia deje de ser una empresa en marcha.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
separados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compania en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de |a auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y peregpcion se
emite por separado. '

WJM @ -&%4”)10’
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AUTO DELTA CiA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
Activos a Notas 2018 2017
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 335.542 470.523
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 7 3.423.716 2.435.039
Cuentas por cobrar relacionadas 14 43.921 90.255
Activos de contratos 22 73.095 -
Anticipos proveedores 12.449 22.132
Inventarios 8 5.613.680 3.144.508
Impuestos por recuperar 9 433.465 298.313
Otros activos 19.647 61.080
Activos intangibles - 1.465
Total activos corrientes 9.955.515 6.523.315
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 10 1.883.033 1.825.817
Inversiones en subsidiarias 11 500.000 500.000
Otras cuentas por cobrar 29.219 137.351
Activos intangibles 38.236 46.899
Activo por impuesto diferido 17 73.215 -
Total activos no corrientes 2.523.703 2.510.067
Total activos 12.479.218 9.033.382

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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AUTO DELTA CiA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Proveedores
Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos de contratos
Beneficios empleados
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Aporte para futura capitalizacion
Resenas
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Referencia
a Notas 2018 2017

12 2.423.485 1.580.469
13 5.457.037 2.802.551
14 15.945 15.449
22 198.148 148.877
15 106.543 123.228
16 74.645 77.326
60.244 150.649

8.336.047 4.898.549

12 255.258 218.107
18 163.654 222.507
418.912 440.614

. 8.754.959 5.339.163

19 3.033.000 3.033.000
20 - 566.486
21 80.825 80.825
9.415 (56.430)

21 601.019 70.338
3.724.259 3.694.219

12.479.218 9.033.382

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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AUTO DELTA CiA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2018 2017
Ventas 22 34.828.678 27.234.115
Costo de ventas 23 (31.645.388) (24.560.364)
Utilidad bruta 3.183.290 2.673.751
Gastos operativos:
De administracion 23 (3.119.599) (2.696.105)
Utilidad (pérdida) operacional 63.691 (22.354)
Gastos financieros 24 (652.742) (287.963)
Otros ingresos 25 577.211 178.598
Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta 88.160 (131.719)
Impuesto a la renta corriente 17 (197.180) (150.138)
Impuesto a la renta diferido 17 73.215 -
Pérdida neta del afio (35.805) (281.857)
Otros resultados integrales
Ganancias actuariales 18 65.845 15.586
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del afio 30.040 (266.271)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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AUTO DELTA CiA. LTDA.

ESTADO SE_EPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores yempleados
Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados, neto
Otros ingresos (egresos) netos
Efectivo utilizado en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos, neto 10
Adiciones de intangibles
Interes ganado

Efectivo utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Prestamos recibidos de instituciones financieras

Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo
Disminucion neta de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

2018 2017
33.894.955 26.771.616
(34.384.291) (27.399.462)

(250.943) (120.378)
(549.010) (255.241)
397.505 (169.726)
(891.784)  (1.173.191)
(149.276) (498.987)

(4.864) (17.082)
30.776 1.907
(123.364) (514.162)
880.167 1.648.576
880.167 1.648.576
(134.981) (38.777)
470523 509.300
335542 470523
separados.

-

S {
/_J & X P, ‘
/RTJberto Borja Jorge Ortega
Representante Legal Contador General

(©)



1.1

1.2

AUTO DELTA CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y objeto social

Auto Delta Cia. Ltda. es una subsidiaria de RIALT HOLDINGS S.R.L. — URUGUAY, fue
constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro
Mercantil ¢l 25 de noviembre de 1974. Su domicilio principal se encuentra en Quito,
provincia de Pichincha.

El objeto social de la Compaifa es la compra, venta de vehiculos, repuestos y
accesorios, asi como el establecimiento, administracién y control de talleres de servicios
automotrices.

RIALT HOLDINGS S.R.L., empresa domiciliada en Uruguay, quien posee el 99,99% del
capital social. Debido a lo indicado, Auto Delta Cia. Ltda. es considerada una compafia
extranjera segin el Régimen Comun de Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto
en la Decision 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite transferir
libremente sus utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos
correspondientes.

Actualmente sus operaciones estan enfocadas en la comercializacion, mantenimiento,
reparacion de vehiculos y venta de repuestos automotrices de marcas reconocidas como
Nissan, Fiat, Renault, Dodge, Fiat, Jeep v Mazda principalmente. Es concesionario
autorizado por Automotores y Anexos (AYASA)}, Maresa Center y Grupo FCA.

La Compafia es accionista principal de Tecnocar C.A. con el 99,99% de acciones,
(compafia dedicada principalmente a la compraventa, importacion y distribucion,
repuestos automotrices), y mantiene el poder derecho y capacidad de influir en los
rendimientos variables de la misma por lo cual prepara estados financieros consolidados.

Situacién financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejoré su desempefio durante los afies 2018 y 2017,
ain continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del
petroleo, los bajos niveles de inversion, asi como el alto endeudamiento del estado y
déficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a fravés de la eliminacién y optimizacién de
ciertos subsidios, la reduccion del tamafio del Estade con la fusion de varias entidades
estatales y la obtencién de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asi tambien ha implementado ciertas
reformas tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos
de la economia.

(10}



1.3

2.1

AUTO DELTA CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracidn de l[a Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 14 de junio del 2019 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIF vigente al 31 de
dictembre de 2018, con excepcidén de lo citado en la nota 2.1 siguiente, y aplicadas de
manera uniforme en todos los ejercicios presenfados en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias - (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislacidn del pais de la entidad o requiere o si de forma voluntaria la entidad 1o considera,
se preparen estados financieros individuales de [a empresa controlante, los que se
denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compariia al 31 de diciembre del
2018 y 2017 estdn preparadeos de acuerdoe con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), que fueron adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones
establecidas en el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0OC del 28 de diciembre del 2017
de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el cual se establece que la
Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que
se pueden asociar al concepto de mercado amplio, v que tal criterio debera ser
considerado para el célculo de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, en
especifico respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir
del 1 de enero del 2016.

En funcién a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2.15, la
Compaiiia, al 31 de diciembre del 2018, realizd el calculo actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativos iocales del 8,10% (2017: 7,69%), lo cual difiere de la
referida enmienda a la NIC 19, donde se establece el utilizar las tasas de los bonos
empresariales de alta calidad de la moneda vigente en el pais, que en este caso
correspondia a la tasa de los Estados Unidos de Norteamérica.

(11)



2.2

AUTO DELTA CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo
histérico. La Compania también prepara estados financieros consolidados con su
subsidiaria Tecnocar C.A. por poseer mas del 99% de participacion accionaria en las
mismas y mantener el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los
estados financieros separados son requeridos por ias autoridades ecuatorianas
respectivas, por o tanto los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de
Auto Delta Cia. Ltda., sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con su
subsidiaria.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF y [a referida disposicion
especifica de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, requiere el uso de
estimacionas contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio 0 complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, os resultados
reales pueden diferit de los montos estimados por la Administracion.

Con el objeto de uniformar la presentacidén de ios estados financieros del afo 2018 con
los del afio 2017, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El [ASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase péagina siguiente)
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Neorma

NIF 3 y NIF 11

NitF &
NIF 186

NIC 12

NIC 19
NIC 23

NIC 28

CINIF 23
NIC 1y NIC8

NIF 3
NIF 17

Tema

Enmienda. La NIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un
negocio que es un joint venture. Vuelve a medir los intereses
previamenie mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara que
cuando una entidad obtiene el control conjunte de una empresa que es
una operacion conjunta, la enfidad no vuelve a medir los intsreses
previamente conocidos en esa empresa.

Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacion negativa.
Publicacién de la norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazara a
la NIC 17,

Enmignda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la
renta de los dividendos deben reconocerse en resujtados,
independientemente de como surja el impueste. Adicionalmente analiza
las consecuencias del impuestc sobre la renta de los pagos de
instrumenfos ¢lasificados come patrimonio

Enmignda. Madificacion, reduccién o liquidacién del plan.

Enmienda. Aclara gue si un préstamo especffico permanece pendiente
después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta
previsto, ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que
la entidad toma generamente en préstamo al calcular la tasa de
capttalizacion de los préstamos generales. Adicionalmente aclara
sobre los costos por préstamos elegibles para capitalizacién
Enmienda. Infereses s largo plazo en asociadas y negocios ¢onjuntos.

Enmienda. Incertidumbre sobre tratamientos al Impuesto a la Renta.
Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearle con
otras modificaciones.

Enmienda. Definicién de un negocio.

Publicacion de la norma: "Contratos de seguros" que reenplazara a la
NIF 4.

obligatoria para
ejercicios iniciados
a parlir de:
1 de enero del 2019

1 de enero del 2019
1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019
1 de enero del 2018

1 de enero del 2013

1 de enero del 2019
1 de enero del 2020

1 de enero del 2020
1 de enero del 2021

La Compafia estima que [a adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF vy las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en
el gjercicio de su aplicacidn inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones

de la Compaiiia.

En cuanto a La NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

+ Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos
de arrendamiento futuros;

+« Reconocimiento de amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

¢ Separacién del monto total de dinero pagado en una porcién de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Sobre la citada norma, [a Administracion efectué un analisis general y concluyd que con
fecha 1 de enero del 2019 se reconoceran US$408.038 come “Activos por Derecho de
Uso”, con crédito a un “Pasivo por Derecho de Uso”.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

lLa NIIF © reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de [a NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion” e incorpora principalmente lo siguiente:

e La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
¢ Deterioro de los activos financieros, y
¢+ Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modele de negocic de la Entidad, asi
como las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos actives. Bajo NIIF 9
se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financliero se mide al costo amertizado si; a) el objetivo
del modelo de negocic es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son U(nicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
“Otros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo confractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto
(cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Para el case de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en el
momento de su reconocimiento inicial y medir los cambics posteriores de estos actives
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable ¢on cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin

que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.
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Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicién de las pérdidas
por deterioro de activos financieres, estableciende un nueve modelo que incorpora el
concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado bajo [a anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas
de medicion:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada
fase establece la forma en la que una entidad mide sus perdidas por deterioro y ¢como
aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para
los activos financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales cormientes), una entidad puede reconocer la pérdida
gsperada para toda la vida del active desde el reconocimiento inicial y utilizar un método
practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se apliqgue un
porcentaje fijo en funcion al nlimero de dias que el saldo estd pendiente de pago.

En general 1as pérdidas crediticias esperadas se fjundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.

Aplicacion en Auto Delta Cia, Ltda.:

Segun lo permitido en las disposiciones de fransicion de la NIIF 9, la Compania decidio
no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos
significativos con respecto al afio anterior.

Los activos financieros que comprenden depédsitos en Bancos e inversiones temporales
continan siendo medidos al costo amortizado. De igual forma las cuentas por cobrar
comerciales, comparfias relacionadas y empleados, continlan midiéndose al costo
amortizado. En cuanto a Jos pasivos todos se enmarcan dentro de la clasificacion de costo
amortizado, sin modificacion con respecto a la medicion del afio 2017.

Los cambios de clasificacion de los instrumentos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, son
los siguientes:

- “Préstamos y cuentas por cobrar e inversiones mantenidas al vencimiento” a
“Activos financieros medidos al costo amortizado”

- “Otros pasivos financieros” a “Pasivos financieros al costo amortizado”

En lo referente a la implementacién del modelo de Peérdidas Crediticias Esperadas, no se
obtuvo un impacto significativo; la Compafifa utilizé el enfoque simplificado y los niveles de
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provision previamente reportados no presentaron modificaciones importantes frente a este
nuevo modelo de medicidn, principalmente por la calidad crediticia y nivel de riesgo de sus
clientes.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, ‘Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construccion” y varias
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

(i) Identificar los contratos con clientes,

(i) ldentificar las obligaciones de desempeiio,

(i) Determinar el precio de la transaccion,

(iv) Asignar el precio de |a transaccion de cada obligacién de desempefio; v,

(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando [a Compafia satisface cada
obligacion de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios,

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de una obligacion de desemperio en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcién al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestion, regalias, exito de un resuitado, costos capitalizables de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccion del valor
vendido y/o como activos o pasivos del contrato, segun corresponda; dichos valores se
van reconociendo en los resultados integraies del afio conforme se vayan devengando
o realizando.

Aplicacién en Auto Delta Cia. Ltda.:

Segun lo permitido en las disposiciones de la NIIF 15, la Compairiia decidié no reexpresar
las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos significativos
con respecto al afio anterior.

Las obligaciones de desempefio de los ingresos se encuentran claramente identificadas;
y su reconocimiento sé realiza al momento que el control del activo es transferido al
cliente, cuando se entrega el bien {(venta de vehiculos) ¢ los servicios (servicios de
mantenimiento y colisiones) han sido prestados y no existen contraprestaciones variables
significativas como parte de la estrategia comercial.
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Adicionalmente la Compafia modificé de manera voluntaria la terminologia establecida
en la NUIF 15 por los siguientes conceptos:

. Servicios entregados o prestados no facturados que previamente se mantenian como
parte de la cartera, ahora se definen como activos del contrato.

» Anticipos recibidos de clientes, que previamente se mantenian como otros pasivos
no financieros, ahora se definen como pasivos del centrato.

Moneda funcional y de presentacién

Las parfidas en fos estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia considera como efective y equivalente al efectivo los activos financieros
liguidos, depdsitos sin restricciones y fodas las inversiones financieras de facil liquidacién
pactadas a un plazo maximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Compaiiia, a partir del 1 de enero
del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resuitados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambics en

resultados”.

La clasificacion de los activos financieros depende del propésito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para fa
Administracign de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del proposito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantiene tdnicamente activos
financieros en las categorias de “activos financieros a costo amortizado” y pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo ameortizado”™ Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los
mismos sean mantenidos para negociacidn o se apligue [a opcidn de valor
razonable con cambios en el resultado del periodo.

2.6.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados®. Los costos de transaccion de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia registrd los
instrumentos financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario.
Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados integrales. En especifico, la Compafdia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Inversiones medidas al costg amortizade: Corresponden a certificados de
depédsito a término y pdlizas de acumulacion, con vencimientos fijos cuya
intencidn y capacidad de la Compariia es mantenerlas hasta su vencimiento.
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Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amoertizado aplicando el
metodo del interés efectivo; los infereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Otros Ingresos”
cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su pago.

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a montos adeudados por sus
chentes por la compra de vehiculos, servicios, accesorios y repuestos. Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del estado de
situacién financiera que se clasifican como activos no corrientes. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles en el corto plazo.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de estimacion por
deterioro y el monto de la pérdida se reconoce con cargo a los resultados del
periodo.

(c) Pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando &l

metodoe de interes efectivo. La Compafiia mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de fransacciones significativas incurridos al
momento de su confratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados en estas
obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Gastos financieros, netos”, 10s intereses pendientes de pago se presentan en
el estado de situacién financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”.

(i) Proveedores y partes relacionadas: Son obligaciones de pago por bienes 0
servicios adquiridos de proveedores y partes relacionadas en el curso normal
de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Los intereses
de los préstamos con proveedores son calculados usando el método de
interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se presentan netos y se
reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales
en el rubro “Gastos financieros, netos”.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todes los instrumentos
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financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconoccimiente inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En razén de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las
cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia utiliza el enfoque simplificado, permitido por
la NIIF 9, mediante el cual {as pérdidas por deterioro son reconocidas desde el registro
inicial de los mencionados activos financieros, utilizando una matriz de provisiones por
tramos, en los que se aplican porcentajes fijos en funcidon al numero de dias que el saldo
esta pendiente de pago. Ver ademas Nota 7.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
economicas futuras.

A partir del 1 de enero del 2018, la Compania registra el deterioro por pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales. La metodologia aplicada incluye la
determinacion de si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al
31 de diciembre de 2018 comprenden US$26.833, que representa su mejor estimacion
de pérdida esperada.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia registré provisiones por deteriore de sus
cuentas por cobrar comerciales por US$40.528 que representa el 100% de provision
sobre los activos no recuperables incurridos. Dichos registros se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resuitados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.,

La Administracion de la Compafia, considera gue la estimacion por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir [os flujos de efectivo
del activo 0 si la Compafiia transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compariia se han extinguido, esto es, cuando la
obligacion especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

impuestos por recuperar
Corresponden principalmente a retenciones del impuesio a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor

agregado efectuadas por terceros. Cuando [a Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinaric del negocio, menos
los costos estimados para realizar la venta. El costo de los productos terminados
comprenden los costos de venta basados en una capacidad operativa normal y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios de vehiculos vendidos es determinade como un costo especifico y los
inventarios de repuestos es determinado utilizando el método del costo promedio.

El inventario de trabajos en proceso esta registrado al costo de los repuestos, mano de
obra y servicios incurridos en |la reparacién de vehiculos correspondiente al servicio de
taller, el cual no excede a su valor neto de realizacion.

Los inventarios en transito comprenden los inventarios que se encuentran en proceso de
importacion, que ya estan bajo el riesgo y confrol de [a Compaiiia, e incluyen todos los
costos asociados a la importacién hasta la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Adicionalmente, la Administracidn de la Compafiia constituye una provision con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos o no aptos para su utilizacién o comercializacion denominado “Provisién por
obsolescencia”.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y peérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente afribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidén s6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficiocs econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafia y [os costos pueden ser medidos razonabiemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuande son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, ¢ de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compaitia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades, plantas y equipos al término de su vida 0til no es irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Tipo de bienes Vida Util en afios % Valor residual
Edificios 50 5%
Maquinaria y equipo 10-25 8%
Herramientas 10 -
Muebles y enseres 10-15 2.33%
Equipo de computacion 3 0,87%
Equipo de oficina 10 -
Vehiculos 5 10%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos oblenidos con &l valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamientc se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su usa, pericdo gue la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
todos los proyectos de la Compaiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, porlo
gue no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida dtil definida y se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicidn del sofiware contable con el cual opera 1a Compafiia, el mismo se encuentra
registrado al costo de adquisicion, tiene una vida util definida y se lleva al costo menos la
amortizacion acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta
para asighar su costo a resultados en el término de su vida Util estimada.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compania
posee con el fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversién. El control se
obtiene cuando la Compariia posee el poder para dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo
menos cualquier importe acumulade de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos
provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compafia en los
resultados de los estados financieros separados en la fecha en que la Compariia obtiene
el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.
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Corresponden a la participaciéon del 99,99% de la Compariia Tecnocar C.A. y se muestra
a su costo de adquisicidn. Se efectia consolidacidn con estados financieros de esta
Entidad por cuanto la Compafia posee el poder para dirigir las politicas financieras y
operativas de la entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e
inversiones en subsidiarias)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se sometéen a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efective). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
gjercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente [a existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Activos y pasivos de contrato

Activos de contrato

Un activo de contrato es el derecho que tiene la Compania a recibir un pago por la venta
de bienes o servicios transferidos a un cliente, cuando ese derecho esta condicicnado por
algo distinto al paso del tiempo (por ejemplo, ei desempefio future de la entidad).

La Compafia clasifica los activos de contratos como activos corrientes, ya que se espera
realizarlos dentro de su ciclo normal de negocio.

Como se menciona con mas detalle en la Nota 2.3, al 31 de diciembre de 2018, Ia
Compafiia mantiene activos del contrato por concepto de -Bienes y servicios entregados
o prestados y no facturados. Dichos valores se transfieren a las cuentas por cobrar
comerciales una vez son facturades.
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Pasivos de contrate

Los pasivos de contratos constituye [a obligacion de la Compania a transferir bienes o
servicios a un cliente, por los cuales la Compaiiia ha recibide un pago por parte de su
cliente (anteriormente anticipos de clientes).

Al 31 de diciembre la Compafiia presenta como pasivo de contrato los anticipos de
clientes gque incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su liquidacion se
efectlia a través de la prestacion de bienes y servicios, segun corresponda, por paite de
la Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas gque se reconocen directamente en el patrimonic. En este caso &l
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonic.

(i Impuesto a la_renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con hase en el impuesto por pagar exigible,

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferide se provisiona en su
totalidad, por ei método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NiiF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sabre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) ]a compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

(iiiy Ja compensacion de creditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucidn ante el Servicic de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se recanocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra ios que se puedan
usar las diferencias temporales.

(24)



AUTO DELTA CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Los saldos de impuestos a la renta diferides activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestas pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con |la misma autoridad tributaria.

2.15 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo: En este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como:

() Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo comrespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos fercer y cuarto sueldos y beneficios de la segquridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

{iv}y Comisiones; Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por 1a Companfia.

Beneficios de largo plazo: en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post emplec como:

Provisiones de jubilacion patronal_y desahucio: La Compafila determina
anualmente la provision para jubilacidén patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se réconoce con cargo a
los costos y gastos (resultados integrales} del afio aplicando el método de Costeo
de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando [a tasa anual de conmutacion
actuarial equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada
por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la moneda en la que
los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Para el afio 2018 la tasa utilizada por el actuario de la Compariia es del 8,10%
(2017: 7,69%) de conformidad con el oficic SCVS-INMV-2017-00060421-0OC de
fecha 28 de diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compatfiias,
Valores y Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corperativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, lo cual difiere de la enmienda a la NIC 19 antes
citada.
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Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en [a
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (jii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimaciéon de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en
el curso ordinario de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en
el precio especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y
descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace [a entrega de sus productos y servicios al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de dichos bienes y servicios y
ho mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Los ingresos de la Compadia provienen principalmente de la venta de vehiculos,
repuestos, accesorios y servicios de talleres, y se presentan netos de cualguier
devolucion que la Compania pueda recibir y descuentos o rebajas que pueda otorgar.

En el caso de la venta de bienes y servicios la Compariia los reconoce en un momento
determinado.

(i} Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes (vehiculos) se reconocen cuando Ja Compafiia ha
entregado el producto al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mismos y no
existe ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacidn det mismo. La
entrega al cliente no se da hasta que los riesgos de obsolescencia y pérdida del
producto han sido transferidos al cliente, y éste ha aceptado los productos de acuerdo
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con el contrato y la condicidn de venta pactada y la cobranza de las cuentas por
cobrar esta razonablemente asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere que el cliente acepte los
productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compaiiia tenga evidencia objetiva
que se han satisfecho los criterios de aceptacion.

(ii) Venta de servicios -

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado con
fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacion se
reconocen, considerando el grado de terminacion de la prestacion del servicio al final
del periodo sobre el que se informa.

Costos y Gastos -

[Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de Ja base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v frata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compafia.

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el
riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompafado de politicas, procedimientos intermnos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores.

(a) Riesgo de mercado

Riesqo de tasa de interés:

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo hajo, debido a la estabilidad del mercado
lo cual permite prever que no habra un incremento en las tasas de interés. El riesgo
de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo
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{b)

future de un instrumento financiero, debido a cambio en las tasas de interés de
mercado.

La Gerencia General, Administrativa y Financiera son los responsables de
monitorear constantemente los factores de riesgo mas relevante; en base a una
metodologia de evaluacion continua, la Compafia administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a variaciones de inflacion. ademas; se simulan varias situaciones hipotéticas
tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segin los movimientos
y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre |la base de estos escenarios y del comportamiento
estadistico del endeudamiento de la Compariia, se calcula el impacto sobre la
utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compariia
ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el movimiento,
variacion y/o duracién de tasas, no es significativo, considerando ia baja volatilidad
de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este
motivo ademds no se realiza analisis de sensibilidad ai respecto.

En relacion al parrafo precedente y, con el fin de administrar el riesgo de tasa de
interés, la deuda financiera que mantiene la Compafiia al 31 de diciembre del 2018
y 2017 se realiza con entidades locales.

Riesgo de tipo de cambio.

La Compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en dblares de los Estados Unidos de Ameérica
(moneda funcional).

Riesdgo de precics productos:

La variacion de precios de la Companfia guarda relacidn con los componentes de
gravamenes relaciohados a las importaciones que realizan sus proveedores
(Automotores y Anexos (AYASA), Maresa Center v Grupo FCA.} y la politica de
gobierno central. Los impuestos relacionados a las referidas importaciones son un
componente importante e inciden directamente en el costo de las marcas
autorizadas para la comercializacion en los showrooms de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciohes contractuales resultands en
una pérdida financiera para la Compafiia.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “AA”.
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La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién

Entidad financiera 2018 (1) 2017
Banco Guayaquil 8.A. AAA [ AAA- AAD [ AAA.
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- S AAA AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco de [a Produccion S.A. Produbanco Grupo Promérica AAA- AAA-
Banco del Austrc S.A. AA AA-{ AA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating-
PCR Pacific S.A.- Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica SCR LA -
Class International Rating.

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacién de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales de la Compaiiia corresponden al 10% (2017: 9%)
del total de las ventas. Debido a que [a Compania mantiene una cartera de clientes
bastante dispersa y homogénea analiza la calificacidon de riesgo crediticio individual
por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente,
clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérice de los clientes, anfigledad, actualizacion de
datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcion del
analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los
resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales v limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales,

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
pero nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de
tiempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de Ia
Compariia para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

+ Revisidén de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.
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(¢}

¢ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

+ Mejoramiente continuo de los procesos inmersos en [as politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibies).

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Compafia es administrado mediante una adecuada
gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja
y de esta manera asegurando el cumplimiento de los compromisos de deudas al
momente de su vencimiento.

La Compafiia realiza pericdicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacién financiera, del entorno econdmico con el propdsito de obtener los recursos
de liquidez necesarios para que la Compariia cumpla con sus obligaciones.

l.a Compafiia durante el afo 2018 concentrdé su apalancamiento netamente con
partes relacionadas e instituciones financieras, acoplando los plazoes a las
necesidades que la Comparia mantiene.

El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de la Compafia agrupados
sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

Menosde 30 Entre 30y 180 Entre {80dias Entre 1y 2 EntreZ2y 5
Afip 2018 dias dias y 1 afio afios afios
Obligacicnes financieras - - 2.555.127 334.491 -
Proveedores 2.255.461 3.062.800 114653 . -
Cuentas por pagar partes
relacionadas - 15.945 - - -
Impuestos por pagar - - 74.645 - -
Otras cuentas por pagar - - £0.244 - -
2.355.461 3.0688.751 2.804.674 334.491 -
Menosde 30 Entre30y 180 Entre 180dias Entre 1y 2 Entre 2y &
Afio 2017 dias, dias y 1 afio afios aios
Chligaciones financieras - - 1.580.469 218107 -
Proveedores 2,790.844 26.956 4,961 - -
Cuentas por pagar partes
relacionadas - 15.442 - - -
Impuestos por pagar - 77328 - -
Otras cuentas por pagar - - 150.649 - -
2.790.844 42.435 1.813.405 218.107 -
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafriia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

+ Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compahia.

* Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como |la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcuta como el total de los recursos ajenos (incliuyendo
cuentas por pagar comerciales y obligaciones financieras) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Total pasiws 8.754.959 5.339.163
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (335.542) (470.523)
Deuda neta 8.419.417 4.868.640
Total patrimonio neto 3.724.259 3.694.219
Capital total 12.143.676 8.562.852
Ratio de apalancamiento 69% 57%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica
de la Compania, con el objeto de definir la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion de [a
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Compafiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periodica. Los resultados de las
revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que hayan sido
revisados y cualquier otro periodo que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacionan con la estimacion de 1a vida Util v el valor residual de los
activos; la determinacion de la estimaciéon por deterioro de las partidas por cobrar; la
determinacion del valor neto realizable de los inventarios; la evaluacion de posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamenie estas estimaciones se refieren a:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

A partir del 1 de enero del 2018, la Compafia aplica el enfoque simplificado de la
NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de
pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar (en la
Nota 7 se proporciona mas detalle). La Compafiia reconoce una reserva para
pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacién.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacién de esta provision era determinada
por la gerencia de la Compariia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

El deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultados dei afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b} Provisidén por obsolescencia y deterioro de inventarios

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacion o
comercializacion, ademas incluye el inventario en exceso que no sera realizado en
anos siguientes.

(¢} Vida Util de propiedades v equipos e intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas (tiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.9y 2.10
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

(d)

(c)

(d)

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalda con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.12

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuartal de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.15b

Impuesto a la renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Corriente  No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
y costo amortizado
Efectivo yequivalentes de efectivo 335,542 - 470.523 -

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 3.423.716 - 2.435.039 -
Cuentas por cobrar relacionadas 43.921 - 90.255 -
Total activos financieros 3.803.179 - 2.995.817 -
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado

Obligaciones financieras 2.423.485 255.258 1.580.469 218.107
Proveedores 5.457.037 - 2.802.551 -
Cuentas por pagar relacionadas 15.945 - 15.449 -
Total pasivos financieros 7.596.467 255.255 4.398.459 218.107

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

{Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacidn distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

* Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado {informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen elementos medidos a valor razonable. Los

instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2017
Caja (1) 23.790 880
Bancos (2) 310.322 311.280
Inversiones temporales 1.430 158.353
335.542 470.523

(1) Incluye dinero en efective y cheques recibidos pendiente de deposito, que son
regularizados de manera inmediata en el mes subsiguiente.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 principalmente corresponde a las siguientes
instituciones financieras: i} Banco Pichincha C.A. por US$$209.022 (2017:
US$200.455); Banco de la Produccion — Produbance Grupo Promérica S.A. por

US$48.783 (2017: US$59.915); ii} Banco Guayaquil S.A. por US$45.120 (2017:
34.444); y iv) otros menores por US$7.397 (2017: US$16.466).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017
Clientes locales (1) 2.987.748 2.214.967
Tarjetas de crédito {2) 230.225 198.134
Empleados 3.621 349
Ctras (3) 228.955 62.117
Total (4) 3.450.549 2.475.567
Deterioro cuentas por cobrar comerciates (5) (26.833) (40.528)
3.423.716 2.435.039
(1) El saldo principalmente agrupa todos los saldos pendientes de cobro que posee la
Compafiia por la venta de vehiculos, servicios en coiisiones, venta de accesorios y
repuestos de [as marcas en las cuales mantiene los derechos de comercializacién.
(2) Este saldo agrupa todos los valores por cobrar a compafifas emisoras de tarjetas de
crédito con las cuales la Compafila mantiene suscritos convenios para gue sus
afiliados realicen pagos por compra de bienes y servicios.
{(3) Ver punto 4 ¢, siguiente.
(4) Ver antigiedad de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31
de diciembre a continuacién:
2018 2017
Por vencer 1.669.069 819.837
Vencidas
De 1 a 30 dias 1.302.922 1.209.683
De 31 a 90 dias 363.920 263.586
De 91 a 180 dias 43.158 76.280
De 181 a 360 dias 35.276 26.757
Mas de 360 dias 36.204 79.424
3.450.549 2.475.567

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar se evalGa en las siguientes categorias {clasificacion interna):

a) Cartera_de riesgo: Correspondiente a cartera de clientes donde la
Administracion de la Compafiia considera se presenta una probabilidad de
incumplimiento de pago.

b) Tarjetas de crédito: Este rubro no se considerd para la determinacion de la
provisién, en razén que esta cartera no presenta una probabilidad de
incumplimiento de pago.

¢} Ofras cuentas por cobrar comercigles: Correspondiente principalmente a
facturas pendientes de cobro a Automotores y Anexos y Distrivehic, por ajuste

de precios en vehiculos vendidos. Ver nota 25.
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Esta agrupacion se muestra a continuacion:

2018 2017
Cartera de riesgo 2.987.748 2.214.967
Tarjetas de crédite 230.225 168.134
Otras cuentas por cobrar comerciales 232.576 62.466

3.450.54% 2.475.567

Como se menciona en la Nota 2.3, la Compafiia decidio aplicar el “enfoque
simplificado”, a partir del 1 de enero de 2018, para la determinacion de las pérdidas
crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para realizar esta medicion, la
cartera de clientes fue agrupada con base en las caracteristicas de riesgos, segin
se muestra en el cuadro anterior, y en su historial de vencimiento, estableciendo
una matriz de provisiones por tramos, fundamentada en hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
economicas futuras.

La matriz de provisiones determina ratios de pérdidas crediticias esperadas,
basadas en las tasas de impago histéricas de los arfios 2017 al 2018 a lo largo de la
vida esperada de las cuentas por cobrar “clientes locales” considerando la
probabilidad de incumplimiento de page en funcion al nimero de facturas que han
caido en default al cierre del 2018 y la pérdida generada por la ocurrencia del
impago calculada en funcidon de los montos no recuperables dado el
incumplimiento; y un ajuste por estimaciones relativas a las condiciones
econodmicas futuras.

Los ratios esperados de pérdidas crediticias son los siguientes:

1-30 31-90 91-180 181-360 Mas de

2018 Vigente  4ias  gias  dias diag 360 dias
Aseguradora - 0,10% 250% 2500% 20,00% 100,00%
Crédito directo - 0,10% 2,50% 30,00% 20,00% 100,00%
Legai - 0,10% 2,50% 15,00% 25,00% 100,00%
Repues‘(os - 0,10% 250% 1500% 20,00% 100,00%
Talleres - 0,10% 2,50% 15,00% 20,00% 100,00%
Vehiculos - 0,10% 0,10% 5,00% 15,00% 100,00%

Con base en lo anterior, la Compafiia determind la siguiente matriz de provisiones
para pérdidas crediticia esperada:

(Véase pagina siguiente)

(36)



AUTO DELTA CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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Entre Entre Entre Entre Mas de
Vigente 1y 30 dias 31y 90 dias 91y 180dias 131y 200dias 30 dias Total
Rango de ratio pérdida créditica - 0,10% {1,10% y 2,50% 5,00% y 15,00% y 100%
30,00% 26,00%
Cuenta por cobrar comercial 1.227.144 1.302.922 363.920 43,158 25,249 15.355 2.987.748
Deteriore - 1.303 1.226 3.010 5.939 15.355 26.623

Debido a que no existieron impactos significativos con respecte al 2017, la
Compariia decidid no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, segin lo
permitido en las disposiciones de transicion de la NIIF 9.

Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es el

siguiente:

2018 2017
Saldo inicial {determinado bajo NIC 39) {40.528) (58.716)
(+) Provisiones (31.608) (21.491)
(+/-) Ajustes (utilizacion de la estimacion) 45.303 39.679
Saldo final {26.833) {40.528)

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por
deterioro son similares a su valor razonable.

INVENTARIOS
2018 2017

Vehiculos 4.666.899 2.331.769
Repuestos 631.638 633.407
Pintura 198.493 64.969
Accesorios 91.735 70.327
Trabajos en proceso 51.398 75.875
Otros 2.147 5.302
{-) Provision Obsolescencia (28.630) (37.141)

5.613.680 3.144.508

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, existen inventarios entregados en garantia (Ver Nota
26).

MPUESTOS POR RECUPERAR

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Crédito tributario impuesto a la renta (1) 239.249 185.486
Impuesto al valor agregado 194.215 112.827

433.465 298.313

(1) Corresponde al crédito tributario de retenciones en la fuente de los afos 2017 al
2018 a favor de la Compania que sera liguidado con impuesto a la renta causado
de periodos fiscales futuros. Ver nota 17.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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AUTO DELTA CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Porcentaje de
en el capital Vaior en Libros

2018 2017 2018 2017

Inversiones en subsidiarias
Tecnocar C.A. (1) 99,99% 99,99% 500.000 500.000

(1) Comprende la participacion mayoritaria en dicha Compafila que se dedica a la
compraventa, importacién y distribucidn, comercializacién y exportacion de
repuestos automotrices.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Fecha %
institucidn Financiera Capital Emisién Vencimiento Tasa 2018 2017
Banco de la Produccién S.A -

Grupe Promérica 1.480.000  sep-17  now20 895%-11,50% 2.016.130 1.477.222
Banco Bolivariang C A 100.000 nov-18 nov-19 8,83% 91.867 -
Banco General Rumifiahui S.A 200.000 abr-17 abr-20 8,95% 95,517 160.080
Banco del Austro S.A 150.000 ene-17 jun-18 8,95% - 52.277
Banco Pichincha C.A 250.000 may-18 may-19 8,95% 450.000 -

26E53.314 1.689.558

Sobregiro contable - 76.295
Intereses por pagar 25.429 32,722
Total obligaciones financieras _2.678.743 1.798.576

Porgién corrients 2.423.485 1.580.469
Porcién no corriente 255.258 218.107
Total obligaciones financieras 2.678.743 1.798.575
PROVEEDORES

2018 2017

Proveedores locales (1) 5.441.727 2.802.551

Proveedores exterior 15.310 -
5.457.037 2.802.551

(1) El 97% de las cuentas por pagar proveedores corresponde obligaciones comerciales
pendientes de pago por ia compra de vehiculos a Automotores y Anexos S.A., v;
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AUTO DELTA CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A., dichas cuentas generan intereses a partir
del vencimiento a una tasa de 9,33% vy 11,55% respectivamente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigutente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2018 y 2017 con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companias y partes relacionadas a: i) [as personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compariia, tienen controf
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos al 31 de diciembre

Cuentas por cobrar comerciales Relacién Transaccitn 2018 217
Roherto Borja Paredes (1) Gerente General Comercial 34.513 66.818
Eduardo Borja Paredes {1) Administrador Comercial 142 -
Tecnocar C.A. Entidad del Grupo Comercial 9.179 23.437
Nova Ecuader S.A, Entidad del Grupo Comercial 87 -
43.921 90.255
Cuentas por pagar comerciales Relacién Transaccién 2018 2017
Constructera E Inmobiliaria Construecuador S A, Comercial Comercial 15.691 -
Grupo Braveo S.A. Comercial Comercial 254 -
Tecnocar CA. Entidad del Grupo Comercial - 15.449

15.945 15.448

(1) Corresponde a saldo por cobrar por venta de un vehiculo.

Los saldos por cobrar y pagar a partes relacionadas con excepcion de las transacciones
financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Transacciones al 31 de diciembre

(Véase pagina siguiente)
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AUTO DELTA CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Compra de inventario

Tecnocar C.A.

Venta de inventario

Tecnocar C.A.

Roberto Borja Paredes
Nova Ecuador S.A

Maria Cristina Morillo Ruiz

Servicios taller

Tecnocar C.A.
Nova Ecuador S.A

Interés por crédito
Tecnocar C.A,

Arriendos
Tecnocar C.A.

Hongrarios
Roberte Borja Paredes
Hector Viverco Loza

Servicios

Consbuctora £ Inmobiliaria
Construecuador S.A.

Grupo Bravco S.A.

Reembolso de gastos
Constructora E Inmobiliaria
Construecuador S.A

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Relacién

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Gerente General
Entidad del Grupo
Administrador

Entidad del Grupo
Entidad del Grupe

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Gerente General
Administrador

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Transaccién 2018 2017
Comercial 260.501 56.880
Comercial 26.427 4.740
Comercial 4879 99,945
Comercial 4.370 -
Comercial 664 -
35.340 104 .6885
Comercial 85.951 18.3%1
Comercial - 13.029
85.951 31.420
Financiero 23.683 -
Comercial 4.200 2.974
Honorarios 80.400 -
Honorarios 800 1.000
81.200 1.000
Comercial 2,935 -
Comercial 8.542 10.788
9.477 10.788
Comercial 12.756 -

La Administracion de [a Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compafhia durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembre:

Detalle

Sueldos y salarios

Beneficios por terminacién

2018 2017
104.533 74.294
6.902 -
111.435 74.294
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15. BENEFICIOS EMPLEADQS

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
2018
Beneficios a empleados 123.228 1.576.169 (1.592.854) 106.543
Jubilacién patronal 159.091 24.526 (98.180) 85.437
Desahucio 63.415 33.103 {18.302) 78.217
222.507 163.654
2017
Beneficios a empleados 96.914 1.356.106 {1.329.792) 123.228
Jubilacién patronal 201.555 14.893 (567.357) 158.091
Desahucio 61.866 27.382 {(25.832) 63.416
263.421 222.507
16. IMPUESTOS POR PAGAR
2018 2017
Retenciones de Impuesto a la renta 32101 34.510
Retenciones de Impuesto al valor agregado 42 544 42.816
74.645 77.326
17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Situacion fiscal

(b)

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016
al 2018 se encuentran abierios a revisidn por parte de las autoridades fiscales.,

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Impuesto a la renta corriente {(197.180) (150.138)
Impuesto a la renta diferido 73.215 -
Cargo a i0s resultados integrales del afio (123.965) {150.138)
Conciliacion del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determind como sigue:
2018 2017
Utilidad / (Pérdida} antes de participacion laboral e impuestos 103.717 {(131.719)
Menos: Participacian trabajadores (15.557) -
Utilidad / (Pérdida) antes de impueastos 88.160 (131.719)
Mas: Gastos no deducibles 94.315 30.761
Base imponible total 182.475 (100.958)
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta calculado 45619 -
Anticipo Impuesto a la renta 197.180 150.138
Total Impuesto a la renta del afio 197.180 150.138

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacion del impuesto a la renta es [a
siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta del afio 197.180 150.138
Menos
Anticipo impuesto a la renta pagado {76.802) -
Retenciones en la fuente efectuadas (174.141) {120.378)
Crédito tributario afios anteriores (185.488) {(215.246)
Saldo a favor (Ver nota 9) (239.249) {(185.486)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente siempre y cuando se
cumplan las siguientes condiciones.

- Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la

produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, gue posean 50% o mas
de componente nacional y las compafias de turismo receptivo.
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- Para el gjercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser apiicable, en limitadas circunstancias descritas

en la norma que rige este anticipo.

Durante los afios 2018 la Compafiia registrd como impuesio a la renta causado el
anticipo minimo por US$197.180 (2017: US$150.138) segun lo anotado anteriormente.

Reconciliacion de [a tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afiog 2018

y 2017 se muestra a continuacién:

Utilidad {Pérdida} antes de impuestos
Tasa impositiva vigente
Impuesto a la renta

Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal

Anticipo de Impuesto a la renta
Tasa de impuesto a la renta efectiva

Impuesto a [a renta diferido

El andlisis de impuesto diferido activo es el siguiente:

Impuestos diferidos:
Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses
Impuesto diferido activo que se recuperarad dentro de 12 meses

2018 2017
88.160 (131.719)
25% 25%
22.040 -
23.579 7.690
197.180 150.138
224% 100%
2018 2017
67.583 -
5632 -
73.215 -

El movimiento de |la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

(VVéase pagina siguiente)
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Al 1 de enero del 2017 -
(Cargo) / Crédito a resultados por impuestos diferidos -

Al 31 de diciembre del 2017 -
(Cargo) / Crédito a resultados por impuestos diferidos (1) 73.215

Al 31 de diciembre del 2018 73.215

(1) Corresponde a diferencia temporales deducibles por los siguientes conceptos: 1)
amortizacion de pérdidas tributarias por US$52.850, ii} provisiones de beneficios
para trabajadores por US$13.207 vy, iii) provisiones de deterioro de inventario por
US$7.158.

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas compaiiias
gque hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
misme periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidn se establece ademas las
operaciones gue no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
paries que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

La Compariia no ha efectuado durante los afos 2018 y 2017 operaciones que superen
dicho monto,

Otros asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ila
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publico la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacidn:

. Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas

naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferenies o
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jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total ¢ parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria [os pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

. Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

. Disminucion del monte para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucidn del sistema financiero para realizar
el pago, a traves de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

De acuerdo con la Administracion de la Compania, la principal reforma gue tuvo un
impacte significativo es la eliminacion de la deducibilidad de las provisiones de
jubilacién patronal y desahucioc vy el incremento del 22% al 25% en la tarifa de impuesto
a la renta.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018
se publicé la referida Ley en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 309, en ia cual se
incluye las siguientes consideraciones principales:

+ Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales y aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacion le
corresponde dnicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y
condiciones estabiecidos por dicho organismo

+ Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde tnicamente al Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

-  Reduccién de intereses, multas vy recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen
lag obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o
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convenios de purga de mora. Se dispusoe de un plazo un porcentaje para la
reduccion de estos conceptos.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (1SD) en ios pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en
el Ecuador o en el exterior.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades, en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos
al exterior por concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador.

Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
gjecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones,
cuya administracién y recaudacion le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

“Cédigo del Trabajo”: E! 6 de abril del 2018 se publicd la dltima modificacién
mediante sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarande la

inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

La Administracion de la Compafiia ha evaluado dichas reformas y no se esperan

efectos significativos en sus operaciones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2018 2017
Jubilacion patronal 85.437 159.091
Bonificacion por desahucio 78.217 63.416
163.654 222.507

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a

dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaifiia.
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L.os principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 8,10% 7.69%
Tasa de incremento salarial 2,20% 2.,00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 16,90% 18,70%

(N Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afic 2002.
Los movimientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2018 2017
Saldo inicial 222507 263.421
Costo laboral por servicios actuales 41.333 32.070
Costo financiero 15.786 6.442
Ganancia (Pérdida) actuarial (65.845) (15.586)
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas (16.292) {(10.020)
Beneficios pagados (17.978) (6.570)
Ajuste (1) (15.857) {47.250)
Saldo final 163.654 222.507

(1} Corresponde a ajuste de diferencia en saldo de anfo anterior.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y
2017 comprende 3.033.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una; siendo sus socios personas juridicas y naturales, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Nombre Nacionalidad Participacion
Rialt Holdings S.R.L. Uruguay 99,99%
Torres Toledo Patsy Mercedes Ecuador 0,01%
100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportes en efectivo de los Socios de la Compafia en mayo y agosto del
2016, entregados inicialmente para futuros aumentos de capital, sin embargo; los mismos,
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mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Socios del 9 de marzo del
2018, fueron utilizados para la compensacion de pérdidas acumuladas de la Compafia.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva [egal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 5% de
ia utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, [a reserva constituida alcanza el 2,6% del capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los socios.

INGRESOS POR VENTAS - CONTRATOS CON CLIENTES
a. Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia obtiene ingresos por la venta de vehiculos, repuestos y accesorios
asi como servicios automotrices, las ventas se realizan a través de sus dos
showrooms ubicados en la ciudad de Quito. Sus lineas de negocio estan
distribuidas de la siguiente manera:

2018 2017

Vehiculos 30.349.924 23.993.288
Accesorios 2.185.531 1.403.506
Repuestos 1.311.282 1.083.866
Servicios de talleres 657.633 564,951
Servicios externos 131.878 110.805
Otros 192.430 77.701

34.828.678 27.234.115

b. Activos de contratos - Clientes

(WVéase pagina siguiente)
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d)

Al 31 de diciembre la Compafiia ha reconocido los siguientes activos de contratos
con clientes:

2018 2017
Servicios prestados no facturados (1) 73.085

(1) Comprenden los servicios entregados o prestados y no facturados por concepto
principalmente de servicios de talleres. Una vez se facturan estos conceptos se
registran en el rubro “Cuentas por cobrar comerciales”.

Pasivos de contratos

Al 31 de diciembre la Compaiiia ha reconocido los siguientes pasivos de contratos
con clientes:

2018 2017

Anticipos de clientes (1) 198.148 148.877

(1) Corresponde a valores entregados como anticipo para [a venta de vehiculos.
Cambios significativos en activos y pasivos por contrato

No han existido variaciones significativas, se han mantenido condiciches similares
al 2017.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(\Véase pagina siguiente)
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2018 Cosio de

productos Gastos de

vendidos administracion Total
Vehiculos 28.926.455 - 28.926.455
Personal - 1.911.285 1.811.285
Accesorios 1.524.167 - 1.524.167
Repuestos 1.014.339 - 1.014.338
Arriendos - 262.214 262.214
Mercadeo - 182.660 182.660
Depreciaciones y amortizaciones - 1056.585 105.585
Servicios generales - 106.486 106.495
Servicios de taller 09.586 - 99.586
Mantenimientos - 76.179 76.179
Comisiones - 43452 43.452
Logistica - 39.540 39.540
Materiales y suministros - 30.653 30853
Sequros - 16.489 16.488
Gastos de vigje - 2.080. 2.080
Qtros 80.841 342.966 423.807

31.645.388 3.119.599 34.764.9587
2017 Costo de

productos Gastos de

vendidos administracién Tota!
Vehiculos 22.486.419 - 22.486.419
Perscnal - 1.648.307 1.648.307
Accesorios 1.069.389 - 1.068.389
Repuestos 862.850 - 862.899
Arriendos - 300.456 300.456
Servicios Generales - 146.175 148.175
Mercadeo - 121.295 121.295
Depreciaciones y amortizaciones - 79.718 79.718
Servicios de taller 82.385 - 82.385
Mantenimientos - 70.124 70.124
Materiales y Suministros - 29.840 29.840
Seguros - 26.392 26.392
Comisiones - 22.865 22.865
Logistica - 8.380 8.380
Gastos De Viaje - 2819 26819
Otros 59.272 239.934 299.206

24,560,364 2.696.105 27.266.469
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GASTOS FINANCIEROS

2018 2017
Gastos financieros (1) 332.730 165.378
Gasto interés con ferceros (2) 220.012 122.585
552.742 287.963

(1) Corresponde principalmente a: i) Comisiones financieras, e; ii) Intereses bancarios
relacionadas a las obligaciones contraidas.

{(2) Corresponde principalmente al gasto interés de los créditos directos que su
proveedor principal otorga.

OTROS INGRESOS

2018 2017
Comisiones (1) 174.516 91.106
Otros (2) 402.695 87.492
577.211 178.598

(1) Corresponde principalmente a comisiones percibidas de servicios complementarios
de vehiculos vendidos por concepto de: i) seguro de vehiculos, ii) vehiculos usados,
y; iii) Asesoria Técnica a su relacionada Tecnocar C.A., por concepto de
administraciéon y gerencia.

(2) Principalmente corresponde a facturacién por ajuste o cambios de precios en
vehiculos. Estos valores se facturan a sus principales proveedores.
ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafia mantiene las siguientes garantias
entregadas por las obligaciones contraidas:

Garantia Obligaciones garantizadas Institucion 2018 2017
Prenda comercial de vehiculos Préstamos Finangiera Local 1.0%4.355 532.334
Terreno y construccion Prastamos Finangiera Local 1.946.735 2.096.978

3.041.090 2.629.812
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CONTRATOS

La Compafia mediante acuerdos suscritos con Automotores y Anexos S.A. AYASA y
Corporacion Maresa, comercializa vehiculos y presta servicios de taller y colisiones de las
diferentes marcas que mantiene la Compafiia.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan
revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicién.
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