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IN Hi TA INC 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1., TNFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida en la Replblica del Ecuador el 19 de abrit de 2006, La
activided comercial de la compania principalmente es la fabricacion y elaboracion de
preductos affmenticios, productos de panificacion por hornes, tales ¢come pan de todos los
tipos, tradicionalmente conocidos,

La informacion contenida en estos estados financieras es responsabilidad de la
Administracién de la Compaifiia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento. - Los cstadas finangeros, han sido preparades de
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacdn Financiers - NIIF,
emitidas por &l consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB, por sus
siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compania es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. dalar), el cual es | maoneda de circulacion er la
Republica del Ecuadar.

Bases de preparacion. - Los estados financeros, han side preparadas sobrz las
bases del costo  histarica excepto las obligaciones post-empleo que son valonzadas
con base a métados actuariales, 2 partic de los registros contables mantenidos por |a
Compafiia.

El valor razonatie es &l precio gue se recibirla por vender un active o el valar
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado 2n |a fecha de
valoracion, independientemente de si ese precic es directamente cobservable o
astimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activo & un pasivo, la Cornpafiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasive gque los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
active o pasivo a la fecha de medicidn,

Adicionalmente, a efectes de informacidén financiera, las mediciones efectuardas a
valgr razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grade de importancia
de los insumos para la medicién del valor razonabie en su toralidad, los cuaies se
describen a continuacion:

Mvel 1: Son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o
pasivos idénticos gue l2 entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

fvel 20 Insumos distintos a los precios cotizades incluides cn el Nivel 1 gues sean
observables para el aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel! 3- Insurnos son dacos no observables para el activa ¢ pasivag,
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Los importes oe las noias 2 los estados financierps estan expresados en U.5.

ddlares,

excepto cuanda se especifigue o contraric.

A continvacion, se describen las principales pofibcas contables adoptadas en la
preparacion de estas estades finangieros.

2.4 Actives financieros. - Los activos finzncieros se dasifican en efectives y bancos v
cuentas por cobrar. La dasificecion depende de ta naturaleza vy propésito de los
activos financiercs v se determina al momenca del reconocimienta inicial.

2.4.1

2.4.2

2,4.3

Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros licuidos y
depaésitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo.

Cuentas por cobrar, - Son activos financiergs no derivadaos con pagos fijos
o determinables, que no cotizan an un mercada activo, las cuales son
registradas a su wvalor razonable y se clasifican en activos corrigntes,
excepto las vencimientos spperiores 8 12 mescs desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican comg activos no corrientes,

Baja en cuenta de los activos financieros. ~ La compariia da de baja un
active financiero unicamente cuando expiren los derechos contraciuales
sobre los flujos de efectivo del active financiere, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la prociedad del activo
financiern.

2.5 Propiedades, planta y equipos

2.5.1

2.5.2

Medicion en el momento del reconocimiento. - S5e miden iniciaimente
al costo de adquisicion.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la wbicacion
del activo, su nuesta en condicignes de funcionamiento sequn lo pravisto
por k2 Administracién,

Adicionalmente, se considerard como Costo de 1as partidas de propiedades,
plantas v equipos, fos costos por préstames de la firanciacion directarmente
atribuibles a la adquisicién a construccién de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo def costo. - Para
aquellos  activos wvalusdos bajo el modela del costo, despugs  del
reconpcimienta inicial, son registradas al costo rmenos la depreciacion
acumulada v el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de ~eparacionss ¥ mantenimiantos, se imputan a resultados en
el periods en gque se producen. Cabe sedalar, gue algunos rubros de
propiedades, planta y equipos de la Compadia, requigren revisiones
perifdicas. En este sentide, los rubros objetos de  sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del active v con un nivel de
disgregacién que permita depreciarlos en un periodo promedio entre [a
actual hasta la siguiente reparacion.



2.6

2,5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles. - El costo de propiedades, planta

2.5.4

¥ efuipos se depracia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ol
estimada, valor residual y método de depreciacidon son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una
base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
egquipcs v las vidas dtiles usadas an el ¢alcule de la depreciacion:

Tipas de Activos Vida util {en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres ag
Maguinas y cquipus 10
Vehiculos 5
Equipas de computacidn 3

Retiro o vents de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o
pérdida que surja del retirg o venta de un active de propiedades, planta y
equigas es calculada como la diferencia entre el precio de venta vy el valor
en lioros del active y reconocida en resultados del ado,

Pasivas financieros, - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivas
financieros de  confarmidad con fa sustancia del acurerde contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a8 menos que la Compariia
tengs derecho incondicional de diferir &l pago de la obligacién por lo mengs 12
meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.6.1

2.6.2

Préstamos. - Representan pasivos financieras con entidades financieras y
terceras, que se reconacen inicialmente a su valer razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos; subsecuentemente se lgs mide y
registran en sy totalidad al coste amartizadeo utilizanda e| método de g tasa
da interés efectiva.

Estas prastamcs se clasifican como pasive corriente a menas que |a
Compafiia tenga derecho incondicicnal de diferir 8l pago de |la sbligacién por
lo menos 12 mesas después de |a fecha del estado de situacidn financera, y
que se clasifica como pasive no corriente,

Cuentas por pagar. - Son pasivos finandieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercade activo. Eslos pasivas
financieros son registrados a su valer razonable,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al ceosto
amartizedo utilizando ¢l método de la tasa de interés cfectiva, menos
cualguer deteriorc. Los gastos por intereses (incluyenda los infereses
ymplicitos) se reconceen como costas financieros v s calculan utihizando [a
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultzre inmaterial,
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2.6.3 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuande si, v solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o
cuentas por pagar.

2.7  Provisiones. - Son roconocidas cuando la compania tiene una obligacion presante
{ya sea legal o Implicita) como resultade de un sucess pasado y es probable gque |3
compaitia tenga gque desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fable del
importe de |la cbligacidn.

El importe reconocide come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
recesario para czncelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo on
cuenta los riesgos y fas incertidumbres correspondientes.

2.8 Beneficios a trabajadores

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y boanificacidn por
desahucio. - El costc de los beneficios definidos (jubilacion patronal v
bonificacion por desahucdeo), es determinado en base al correspondiente
calcule matematico actuarizl realizado por un profocsional indepscndiente,
utilizanda el Método de la Unidad de Crédito Proyvectada, con valaraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado sc recenacen en el resultado del
aio en el que se generan, asi comeo el inkergs financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas rediciones, que comprenden |as ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen =n el estada de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultadc integral, en el periodo en gue se producen. El
reconocimienta de |las ganancias y peérdidas actuariales en otro resultado
integral se refle;an inmediatamente en las ganancias acumuladas y no san
raclasificadas a la utilidad a pérdida del periado.

2.8.2 Participacion de trabajadeores. - La Compaiia, reconoce en sus estacos
financieras un pasivo ¥ un gasto por la participacion de los trabzjadores en
lzs utilidades de ta Entidad. Este benseficio se celoula a 1a tasa del 15% de
fa utilidad contable da acuerdo con disposiciones legales vigentes.

2.9 Impuestos. - Bl gasto por impuesto 2 13 renta representa a la suma del :mpuesto a
la renta por pager corriente y el impuesto diferide.

2.9.1 Impuesto corrfente. - 5¢ basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afie.  La utlidad graveble difiere de la utilidad
concahle, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles a deducibles
y partidas que no son gravables o deduribles, El pasivo de la Compania por
concepto del impuesto comriente se caicula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organismo de Contral Tributario — SR, al final de cada
perioda,
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2.9,.2 Impuesios diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluides en
los estados financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable,

Ef pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferendas temporarias deducibies, en la
medida en que resulte probable que la Compania disponga de otilidades
gravables futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias
femporarias deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos diferides, son medidas empleando las
tasas fiscales gue se ezperan sean de aplicacidan en el perioda en el que el
activa se realice o el pasivo se cancele,

La Comparia realiza la compensacion de actives por impuestos diferidos con
gasivas por impucstos diferidos, sblo si tiene recunocido legalmente el
derechc de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario = SRL

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingress 9 gasto,
¥ son registrades en los resultados del ano, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se recaonoce fuera ded
resultado, ya sea en otra resultado integral o dircctamentc en e
patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del
resultade ¢ cuanda surgen del registro inicial de una combinacidn de
MEQoCigS.

2.10 Reconocimiente de ingreses. - 3Se calculan @l wvalor razenable de [a

2.11

contraprestacion cobrada o por cocrar, teniendo en cuenta el imperte estimado de
cualquier descuents, bonificacidn o rebaja comercial que la compaiiia pueda otorgar.

Para reconocer los ingrésos de una transaccion, e debe consideérar los siguientes 5
pasos:

Paso 1, identificar el contrata

Paso 2, identificar las obligacianes de desempefia separadas

Faso 2, determinar el précie de la transaccion

baso 4, distribuir el precio de transaccién a obligaciones de desempefio
separadas

Fasp 5, reconocer les ingresoes cuanda (@ medida que) se satisface cada
coligacidn de desempefia.

Los ingrescs se recangcen cuande la Compafiia trancfiere los riesgos y heneficios, de
tipa significative, derivados de la propiedad de los productes; el importe de los
ingresons y los costas incurridos, o por incurrir, en relacidn con 13 ransaccion pueden
ser medidos con fiabilidad v es probable que la Companfa reciha los heneficios
gcondmicos asociados con la transaccion.

Costo de ventas. - Se registran tooos aquellos costos incurridos para la generacion
de los ingresos de actividades ordinarias.
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2.12 Gastos. - Se reyistran 2l costo historico, ¥ son recenocidos a medida que son
incurridos, independientemente de fa fecha en que sc haya realizado & pago, y se
registran en el periodo mas cercano £n &l gue se reconocen.

2.12 Compensacion de saldas y transacciones - Carmo norma general, en los estados
financieros de la Compafia, no se compensan ios activos v pasivos, tampoco los
ingresos v gastos, salvo aquellos casas en 10s gue la compensacién sea requerids o
permnitida por alguna norma v esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de ia
transaccian.

Los ingresos y gasios con grigen en transacciones que, contractuatimente © por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafia tiene la
‘ntencién de hguidar por su imparte neto o de realizar el activa v proceder 8l pago
del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de Ins presentes estados finangeros en confermidad con las MNILIF
requiere que la Administracion reslice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a 'z actividad econdmica de la entidad, con el prapdsito de
determinar 1a valuacion y presentacian de algunas nartidas que forman parte de los
estadas financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestps
cstuvieron basados en la mejor utilizacian de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones vy juicos contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el praceso de aplicacidn de los critenos
contables:

3.1 Deterioro de activos. - A |z fecha de cierre de cada perinde, o en aquella fecha
que se considers necasario, sc analiza &l valor de los actives para detcrminar si
existe algun indicie de que dichos activas hubleran sufrido una pérdida por
detericro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacitn dei
importe recuperable de gicho activo. Si se trata de acovos identificables que ne
generan flujos de efectivo de forma independiente, se a2stima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la gue perterece & activo,

Las percidas por deterioro reconocidas en un detivo en periodos anteriorés son
revertidas cuando se praduce on cambio en las eslimaciones soe su iMporte
recuperable incrementando el valor del activo con 2bonp 2 resuliados con el
limite del valor en libras que el active hubiera tenido de no haberse reconocidn |a
pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligacianes por beneficios definidos. - El valor presents
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un caloulo actuarial basados en
varios supuestps, Estos supuestos utilizados para determinar el valor prosente
de esias obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguler cambig én los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficias,



q.

El actuario centratado por la Compadia para realizar el calculo actuarial, utifiza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afo
reportados por 13 administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es |a tasa
de tnterés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados que se espera van 3 ser regueridos para cumplir
con ia obligacidon de estos beneficios, la cual se determina utilizandc como
referencia los rendimientos de|l mercado, al cierre del ano, correspondiente a
Bonos carporativos de alte calidad del mercado ecuatarianc.

3.3 Estimacidn de vidas iitiles de propiedades, planta y equipos. - La
estimacion de las vidas utiles v el valor residuzl se efectian de acuerdo a i
mengignada en 13 Nata 2.5.3.

3.4 Valuacion de los instrumentos financieros. - La Compania utiliza |as téonicas
de wvaluacion para la medicion del valar razonable de sus activos financierns vy
pasivos financieros que s¢ basan, en lé medida de lo posible, en datos
ohservables de|l mercado. La Compafia utilizd dichas técpicas de valuacidn para
acciones nc cotizades {al vaior razonable con cambie en otre resultzdo integral) v
algunos otros activos y pasivns linancieros,

3.5 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en flibros de la
obligacién por beneficios definides de la Compadia.

La= abligaciones por prestaciones definidas de la Compafila se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rerdimientos del mercado, al
clerre del ang, correspendiente a bonos corporativos de alta calidad del mercado
ecugtoriana, Se reguiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos g ser incluidos en |a poblacidn de fa que se denva la curva de rendimiento,
Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de lps bonas
incluyen el tamafo de la emision de los bonos corporatves, calificacion de los
boros v la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y BANCOS

.. Diciembre 31

2019 2018
fern U.S, ddlares)

Efectivo 199,713 287,345
Bancos (1) 120914 [41,387
Tatal 323,627 428,732

(1} Al 31 de diciembre del 219, representa saidos en cuentas corrientes eén bancaos
locales, los cuales no generan intereses,



5. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31..

2015 A018
fen U.5, ddlares)

Comerciales;

Clientes (1) 438,420 627,079

Daterioro de cuentas por cobrar (3.897) {11.905)
Subtotal 434,523 615,174
Qtras cuentds por cobrar

Otras 100,118 101,174
Tatal 234,641 £16,348

{1) Al 31 de diciembre del 201%, clientes incluye principalmente créditos otorgados
hasta 90 dias.

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

.. Diciembre 31..,
2019 2018
ien U.S. dolares)
Costa 1,331,020 1,185,069
Depreciacion acumulada {584,721} {489,193)
Total 747,195 rY5,876
Clasificacicn:
Terrenas 225462 225,462
Edificios 115,579 124,770
Vehicuios 165,090 104,285
Maquinas y equipos 259,059 189,286
Equipos de computacian 3,783 7,701
Muebles v enseres 18,424 18,174
Construgciones en process 19,402 10,477

Importacianes en trénsito ]

Total 142,235 £95,876
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7. PRESTAMOS

... Diciembre 31..
2019 2018
{en U.S. ddlares)

No garantizados - 3t ¢osto amortizade

Préstarmos bancarias - corto plazo 117,824 109,748
Préstamaos bancarios — largo plazo = . 3,539
Tatal Ll7.824 113,287
Préstamos bancarios. — Un detaile de los préstamos con instituciones bancarias es el
siguiente;

... Diciembre 3:..

2019
{en .5, ddlares)

Produbanco, préstama con vencimientos mensuales hasta

octubre del 2020 « interés anual del 8.95% 56,641
Bolivariano, préstamo ¢on vencimientos mensuales hasta

octubre det 2020 & interés anual del 9.63% 49,298
Ctros préstamos 11,8385
rotal 117,824

Crurante @l afio 2019, la compania tuva los siguientes gastas financieros,

... Diciembre 31...
2019 2018
{en U.S. dolares)
Intereéscs bancarios 13,447 12,456
Inlereses en Adquisician do Activas 389
Comisiones 5,166 2,857
Total 19,613 18,402

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019, ropresentan cuentas por pagar por adquisiciones de bienes y
servicios que no gencran intereses y tienen vencimiento promedio de 30 dias.

-l -



Q.

IMPUESTOS

9.1

Pasivos del ano corriente. - Un rosumen &8 como Sique:

... Diciembre 31...
2019 2018
fen U.S, dolares}
Impuesto a la Renta 68,039 91,835
Retenciones en ia fuente de Iva 9 859
Rerencones en la fuente de IR 7,540
Otras gor pagar 221 = _FEes
Total 85,650 91,835

Concifiacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una
recenciliacion entre la  utilidad segun estados financieros de la Companiia ¥ cf
gasto por impuesta a la renta coiréente, s comMo sigue:

... Diciembire 31,

20185 2018

{en U.5. dolares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 282,808 311,779

Partidas congifiatorias.

Gastas no deducibles 225,647 283,220
Base imponible 515,455 594,999
Tasa de Impueste (1) 259 25%

Impuesta a la renta causado v reconocido en log

resultados 128 864 148,750

(1) De conformidad con dispesiciones legales, el impuesto a la renta se
geterming con |a tarfa del 259 sobre las udlidades sujetas 2 distribucion, no
obstante, |3 tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre |a prapercion <e |8
base impenitle que correspanda a la particicacidn directa o indirecta de
soeios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean rasidentes en paraiscs
fisczles o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede el
T0%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 28%.

-20-



10,

11.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

. DiCiembre 31,
2019 2018
{en U.5. délares)
Beneficios sociales 101,274 100,378
Participacicn Trabajadores 50,966 55,0240
IESS por pagar 30,793 26,095
Otros 4,056 31713
Total 187,129 £13,208
OBLIGACIONES POR BENEFICIO0S DEFINIDOS
... Diciembre 31
2015 2018
fon 4.5, délares)
Jubitacior patronal 55,894 37.2B6
Desahucio _45.216 A0.733
Total 101110 68,019

Jubilgcion pgtronal. - De acuerde con disposiciones del Coédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios ¢ mas hubieren prestado sus servicias en forma
contznuada o ininterrumpida, tendrédr derecho & ser jubilados por sus empieadores sin
perjuicio de la jubilacion que les correspande en su condicién de afrliados al IESS.

Boni [l a] o cig, - De acuerco con disposiciones del Cadign de Trabajo, en
105 casus de terminacién de la relacian laborzl por desahucic salicitado per el empleador
o por el trebajador, la Compaiiia entr2gara el 25% de la Uitima remuneracion mensuval
por cada una de los 2fos de servico.

Las calcylos actuariales del valor prescnte de la obligsacion devengads por concepto de
beneficios definides fueron realizades el 31 de diciembre de 2019 por un actuario
independiante. El valor présente dé las abligaciones por concepta de beneficios definidos
v los vestes del servicio actual v el costa del servicio anterior fueron calculades utibzande
el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periado de servicio del
empleady y basados en la farmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afie de servicy, consideranda el uso de hipotesis
actuarizles para caicular el valor presente de dichos beneficias. Estas hipctesis reflejan
el valor de dinerp & través del tlempes, el incremento salarial ¥ las praoabilidades de
page de estas geneficios,

Las ganzncias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por lg experiencia v
camhios an los supuestos actuariales se cargan o abonan a resuitados integrales durante
a{ remanente de vida taboral promedio esperade de los empleados correspandientes, con
base en el enfaque g2 la handa de fluctuacion.
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12. PATRIMONIO

12.1

12.2

12.3

12.4

Capital social. - Al 31 de diciembre del 2019, el capital social represanta 800
acciones de wvalar nominal unitario de US$1. Un detalle de su conformacion, al
31 de diciembre del 2019, es 2l siguiente:

Acciones uss b}
Boris Andrés Ribadenerra Lopez 420 421 52.5
Carios Luis Ribadeneira Lopez =80 330 A7.5
Total 800 bo1d. 0] 100.00¢

Reserva legai. - La |ley de companias requiere que par le menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado camo rescrva legal hasta gue éska como minimo
glcance €l 509 del capital social, Esta reserva no estd disponible pare el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capstalizada en su totalidad.

Resultados acumulados. — Corresponde a l1as ganancias de ejerccios
anteriores, estan a disposicion ce los acoionistas y pucden ser Jtilizados para fa
distribucion de dividendos.

oo Diciemibre 31
2019 2018
ien U.5. dolares)
Resultados acumulados- distribuibles BGR,263 1,128,866
Otros Resuitados Intagrales 19,584 {4,275)
Resultado del ejercicio 159,944 183,029
Tatal 1,047,791 1,287,920

12.2.1 Reservas segiin PCGA anteriores. - Los sgldos acreedores de las
reservas de capital ¥ por revaluacion de propiedades, padrén ser
utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedents, si
hubicre, padrd ser capitalizado, Los saldos de estas cuentas podran ser
devueltos en el caso de Jiguidacién de la Compaiiia.

12.3.2 Otro resultado integral. - Representa las ganancias y/o pérdidas que
surgen por la medicion al valor razonable de nuevas mediciones de
atligaciones por beneficios definidos. Se enviaran a resultados deal afio
cuando se realican vy los saldos acreedores no podran ser capitalizados,

Dividendos pagados. = En marzo 2019, la Asamblez General de Accionistas
aprobe la distrthucién de dividendos per US3419,357 correspendiente a las
utilidades acumuladas de los ancs 2013, 2014 v 2015 |as cuales fueron pagadas
an su totslidad.
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13. INGRESOS OPERACIONALES

14.

15.

ventas de productos de
Cros ingresos

Total

COSTO DE VENTA

Consumao de Materia Prima
Sueldos v beneficios sociales
Suminist:os y materiales
Mantenimientd y reparaciones
Depreciacicnes

Servicias basicos

Honorarias profosionales
Otros

Tatal

GASTDS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Sueldos y beneficios sociales
Impuestes, tasas y ctras cortr:buciones
Transparle

Deterioro de cuenias por catrar
Mantemimiento y reparaciones
Hongrarios profesionales
Combustibles v lubricantes
Fromogion y Publicidaa
Depreciacignes

Sumin’stros y materizles
Servicios basicos

Seqguros ¥ reasagures

Otros

Total

.- Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S, délares)
8,864,156 8,426,928
_ 149,386 _408,111
9.043,.542 8,832,039
... Diciembra 31..
2019 2018
{en U.5. ddlares}
4,634,427 4,947,611
1,058,700 848,314

368,344 358,285
208,309 144,436
35,531 33,169
14,191 13,298
1.060 29,808
35,452 58,761
6,356,014 6,433,212

... Diciembre 31,

201¢ 2018
{en U5, délares)

722,645 565,801
244,090 198,141
217,325 217,718
174,377 4,292

98,724 80,487
98,235 197,093
71,072 67,781
65,143 59,777
59,097 78,002
54,088 62,670
52,635 47,254
16,425 16,724
476,351 475,406
2,349,107 2.071,146



16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de Riesgos Financierns, - En el curse normal de sus negocios y
actividades de financiamients, la Cormpafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera gue pueden afectar de manera més o menas significativa al
valor econdmico de sus flujas v activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone dé una crganizacidn y de sistemas de informacion,
sdministrados por la Gerencia, que permiten identificar dickhos riesgos, determinar
s magnitud, propener al Consejo medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
v controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos gue enfrenta 13
Compafila, bna caracterizacién y cuantificacidn de éstas y una descripeidn de las
madidas de miticacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si cs el caso,

16.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés. - La Compafia se encuentra expuesta a
riesges en la tasa de interés debido a gue @ Compadia mantiene préstamoe
a tasas de interds fijas. El riesge es manejsdo por J2 Compadia
manteniendo prestamos a tasa fija.

16.1.2 Riesgo de Credito. - El riesge de crédilo se refiere al riesgo de gque una
de las partes incumpla con sus ohligaciones contractuales resultando en
una pérdida firanciera para la Compadia. Lz Compariia ha edoptada una
politica de cCnicamente involucrerse con partes soiventes y obtener
suficientes calaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
Fiesgo de |z pérdida financiera ocasiopada per los incumplimicntcs,  La
Compafila Onicamente realiza transacciones con estudiantes mitigando
significativamante &l riesgo.

Las cuentas por oobrar estdn compuestas principalmente por walor a
cobrar a la2s distintas agociaciones que tienen negocios conjuntas con la
compaiiia,

16.1.3 Riesgo de Ligquidez. - La Administracion es la que tiene la résponsabilidad
final por la gestion de liguide?, La Administracién ha establecido un marcg
tde trabajo apropiado para la gestion de liquider de manera que l2 gerandia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy
largo piazo, asi como la gestion de liguidez de 1a Compadia. La Compafiia
maneja @l riesqo de liguide: manteniendo reservas, facilidades fimencieras
y da préstamo  adecuadas, maonitgreando  continuamente  fos  flujos
afertivos proyectadas y reales y conciliande los serfiles de vencimisnto de
los actives y paswvos financieros,



16.2 Categorias de instrumentos financieras. - E|l detzlle de los actives v pasivos
financieros medidos ai costo amaortizado por la Compafiia son coma sigue;

o Diciembre 31..,
2019 2018
{en U.S. dalares)
Activos financleros:
Efectivo vy bancas, nota ¢ 329,627 428,732
Cuentas por cobrar, nota S 534,641 716,348
Total 864,268 L1A45,080
Basivos finangieros:
Préstamos, nota 8 117,824 113,287
Cuentas por pagar, nota 9 75,515 75,097
Tatal 193,340 188,354

16.32 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compafia considers que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos gl costo
zmortizado en |os esradas financierns sé aproximan a su valor razonable.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo del 2020, la Organizacidn Mundial de la Salug {CMS5) declaro la pandemia
relacionada con of orote del virus coronavires (COVID-19), Esta siluacién 2 nivel
mundizl ha ocasicnado que los Gobiernos tlomen medidas que restringen 12 movilidad de
personas en las cudades, Tegiones y paises para contereriz, afectando a todss las
acrividades econdmicas. Ecuador se ha wisto afectado par esta situacién, pcasionanda
que el Goblerno decrete el “Estado de excepcion” el 16 de marzo 2020, donde se
establece principalmente restriccibn de la circulacion en el Pais bajo cicrias condiciones.
Las operaciones de la compafia se han visto afectadas por las medidas adoptadas por el
Gobiermao Nacional,

La Administraciaon ge la Companiz tene glanes de continuidad del negocio v esta
evazluangy constznternente la situacian estableciendo priondades cormmo el cuidedo de la
szlud de los colaboradores, comunicacion perrmanente con los grupos de interés y
nbtener liquidez para la continuidad de las operaciencs.

Las situzciones arriba indicades pueden impactar en las gperaciones de la compania v
hasta la fecha de este informc (marza 13, 20247 no es posible cuantificar los efectos
financieros de esies medidas de restriccion ya que se desconace ¢f tiempu gue dure esta
situacion, razin por la cual lps estados financieros deben ser leidos tomando en
consideracion estas circunstancgias,



18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el ado terminado e 31 de dicdembre del 20139, han
sido aprabados por la Administracion de la Cormpafila v seran presentadas a los
Accionistas para su aprobacidn definitiva. En apinion de la Administracidn de |a
Compadia, los estados financiergs adjuntos seran aprobados por la Junta de Accionistas
cin maodificaciones,
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