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CARTA DE LA GERENCIA

Guayaquil, Marzo 19 de 2019

Sefiores
JUNTA GENERAL DE ACCIOMNISTAS DE LA CIA.

LAMINADOS INDUSTRIAL LA CHILENITA LAMINCHILE SA
Ciutdad. —

De mis consideraciones;

Por medic de la presente y en gjercicio de mis funciones de GERENTE GENERAL
de esta compafiia denominada “LAMINADOS INDUSTRIAL LA CHILENITA LAMINCHILE
S.A.”, de conformidad con la Ley de Compafiias y en cumplimiento a la Resolucion No.
SCVS-DNCDN-2015-003 de la Superintendencia de Compafiias, entrego a Uds. el
INFORME ANUAL DE ACTIVIDADES ECONOMICAS Y SQCIALES, por el periodo
comprendido entre el 01 de Enero del 2018 al 31 de Diciembre del 2018 con el siguiente
contenido:

Las operaciones de 12 grganizacidn se localizan en un entorns versatil y won
dinamica propia, se caracterizan no solo por la hegemonia de |la economia nacional o
por los sucesos spcig-economicos internacionales, sino por fa naturaleza propia de la

industria y el discurso aplicabfe.

Es por ello el propasito de informar a ustedes sobre el curso de la sociedad en el
2018, y las caracteristicas relevantes gue son previsibles para el 2019, desarrolié los
aspectos mas destacables los cuales se presentan a continuacion

ENTORNO ECONOMICO

Para 2018 se aprecid un crecimiento mundial de 3,7%, pero ante las sefiales de

una desaceleracion en el segundo semestre de 2018 varias economias han sufrido

revisiones a la baja.



Segln el Fande Monetario internacional (FMI) la debilidad observada en e
segundo semestre de 2018 persistira en los proximos trimestres, por {0 que se proyecta
que el crecimiento mundial disminuya a 3,5% en 2019, para después repuntar
ligeramente & 3,6% en 2026 {0,2 y 0,1 puntos porcentuales, respectivamente, por debajo
de lo previsto en el informe World Economic Outlook [WEQ]). Esta tendencia de
crecimientc obedece a una reduccion sostenida de la tasa de crecimiento de ias
economias avanzadas partiendo de niveles superiores a la tendencia —a un ritmo mas
rapido de lo previsto, v a una desaceleracién temporal de la tasa de crecimiento de las
economias de mercados emergentes y en desarrollo en 2019, debido a contracciones en
Argentina y Turqufa y al impacto de las medidas comerciales en Chinay otras ecanomias
asiaticas.

Concretamente, se proyecta que ef crecimiento en ias economias avanzadas se
desacelere de una tasa estimada de 2,3% en 2018 a 2,0% en 2019 y 1,7% en 2020. Esta
tasa de crecimiento estimada para 2018 y fa proyeccidn para 2019 son 0,1 punios
porcentuales mas bajas que las sefialadas en el informe WEO de octubre de 2018,
debido principalmente a revisiones a 1z baja en 1a zona del euro.

Para el grupo de las economias de mercados emergentes y en desarrolio se prevé
gue el crecimiento disminuya levemente a 4,5% en 2019 {(de 4,6% en 201R), y
posteriormente mejore a 4,9% en 2020. La proyeccion para 2019 es 0,2 puntos
porcentusies menor gue Ja del informe WEO de octubre de 2018.

En América Latina se proyecta que el crecimiento repunte en los préximos dos
afos, de 1,1% en 2018 a 2,0% en 2019 v 2,5% en 2020 (en ambos afios, 0,2 puntos
porcentuales manos de 1o previsto). Las revisiones se deben a perspectivas de menor
crecimiento en México en 2019-20, por una disminucion de la inversion privada, y una
contraccion aun mas severa de o previsto en Venezuela. Los recortes se ven solo
parcialmente neutralizados por una revision al alza del prondstico de 2019 para Brasil,
donde se espera que continle la recuperacion gradual tras la recesion de 2015-16. La
econgmia de Argentina se contraera en 2019 a medida gue tas politicas mas restrictivas
con las gue se busca reducir los desequilibrios frenen la demanda interna, previéndose

un retorno al cracimiento en 2020.

Durante 2018 el crecimiento de ia economia del Ecuador se ha desaceieraga: fue
de un 1,3% en el primer semestre y un 1,0% para el afio completo, frente a un 2,4% en
2017. Esto ocurre en buena medida como efecto de la consolidacion fiscal en curso, gue

se traduio en una disminucion del gasto publico en capital hasta lograr una reduccion
del 2,3% del gasto total del sector piiblico no financiero.

Sin el fuerte estimuio fiscal de 2017, I3 actividad econdmica se desacelers como
consecuencia de una contraccion moderada de la produccidn petrolera (-3,1%), un



contexto internacional adverso, con mavyor volatiidad financiera y aumentos de tasas
por parte de la Reserva Federal de ios Estados Unidos, un riesgo pais que aumentd casi
200 puntos a partir de marzo y unt tipo de cambia real que no logrd depreciasse. Durante
el primer semestre, la formacion bruta de capital fijo se expandid levemenie {(3,2%), a
una tasa menor que |a registrada en 2017 (3,3%), al igual que las exportaciones (que
crecieron un 0,8%, en comparacidn con un 1,1% en 2017). Esto no se reflejé en &
mercado laboral ni en la inflacion: el desempleo permanecié bajo, con una leve
disminucion, v los precios al consumidor comenzaron a salir del periodo deflacionario.
El aumento del precio del petréleo, el bajo dinamismo de la economia y las medidas de
remision tributaria —dirigidas a condonar muitas e intereses para estimular el pago de
impuestas atrasados— se plasmaron en el desempefic de los ingresos fiscales: los
ingresos petroleras aumentaron un 24,5% y los correspondientes afl impuesto & la renta
un 10,2%, pero los provenientes del IVA cayeron un 0,7%. El gasto total ejecutade
disminuyd un 2,3% como consecuencia de una reduccidon def 20,3% de los gastos de
capital, gue contrarresté el aumento del 6,4% del gasto corriente, inducido por el mayor
gasto en intereses y compras de derivadaos.

Comao resultado, el superavit primario del sector publico no financiero alcanzé
un 0,4% det PIB (en comparacion con un déficit def 1,3% en 2017}, of mismo tiempo gue
se registro un déficit global del 1,6% dei PIB (frente a uno del 3,3% en 2017). A partir de
octubre, 1a medida oficial de la deuda pdblica volvid a ser la deuda agregada, gue
considera tanto las obligaciones dentro del Estado como aquelias con terceros. Dicha
deuda, después de un rapido crecimiento en los Ultimos afos, mostré un incremento
moderado durante 2018. La deuda pablica externa aumentd 372 wmiliones de ddlares,
totalizando un monto de 35.193 millones de détares (32,2% del PIB), en tanio gue la
deuda pubklica interna disminuyd de 14.782 a 13.878 millones de délares. Sumadas,
conforman una deuda publica total de 49.069 millones de ddlares, equivalente al 44,8%
del PiB {en comparacion con un 44,6% de! PIB a fines de 2017

L os menores desembolsos fiscales significaren menores inyecciones de liguidez
esto se expresa en dos fendmenos: la tasa de crecimiento del agregado monetario M2
continta reduciéndose (del 8,8% en 2016, al 5,3% en 2017 y ef 3,6% en 2018} v la liquidez
del sistema bancario se contrajo un 3,04%. Lo anterior se vio reflejado en las tasas de
crecimiento de los distintos segmentos del crédito privado, que hahian venido
aumentando desde mediados de 2016 hasta comierzos de 2018, cuando el crecimiento
de los segmentos de créditos para ia vivienda y créditos productivos se estabilizé en
alrededor del 12,0% y el 13,5%, respectivamente, en tante gue fuego, en mayo, €l
crecimiento de los créditos de consumo y del microcrédito se estabilizo en un 22% y un
21%, respectivamente. La tasa de interés real activa, que venia disminuyendo desde
fines de 2015 (de un 9,22% ese afio 2 un 8,38% en 2016 y un 7,79% en 2017}, presentd



una reversion de esta tendencia a partir de mayo de 2018 y llegd a un 8,47% en
diciembre.

Para 2019 se espera una leve reduccidn del crecimiento (0,9%), hasicamente
debido a una renovada presion en contra del impulso fiscal, como cansecuencia dei fin
del efecto de la remisién tributaria, un precic mas bajo y voldtil del petrdieo, las
renovadas transferencias de recursos al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS)
{1,1% de! PIB) vy las contenidas en la Ley Orgénica para la Planificacion Integral de la
Circunscripeion Territorial Especial Amazdnica (0,2% del PIB).

Dos factores podrian mitigar, al menos parcialmente, este fendmeno: primero,
un aumento de la produccidn de Petroecuador, gue podria llegar hasta un 10% de su
generacidn de barriles diarics, come resulftado de la produccion proveniente de los
campos ishpingo, Tambococha y Tiputini {ITT), en 2019, pero en fechas inciertas;
segundo, una inversion privada en hidrocarburos de 1.000 miliones de ddlares,
mediante una licitacidn dentro de los campos que se adjudicard en marzo, y cincg
grandes proyectas mineros por un total de 6.808 millones de ddlares, de los que, sin
embargo, es dificil proyectar qué proparcion se gastard durante 2019. Finalmente, igs
incentivos aprobados en la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, aundue parciales,
podrian ayudar a una reactivacion en los distintos sectores de la economia.

Ecvador: PIB. infiacion v desemplen, 20162018
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Tornado de: Las bases de las cifras oficizles {Comisidn Econdmica para América Latinay
el Caribe [CEPAL], 2018)



Ecuador; principales indicadores econamicos, 2016-2018
2016 2017 2018

Taza de variacidn anual

Froducteo interno bruta -1.2 2.4 1.0
Producta interno bruto por habitante -2.7 0.9 0.4
Precios al censumidor 1.1 -0.2 0.3
Binerg (M1} 104 13.1 6.2
Tipa de cambio real etectivo -1.5 4.7 2.4
Relacion de precins del intercambio 2.4 -0.5 8.6

Porcentaje promedio anual

Tasa de desemplew urbano 6.8 5.6 5.3
Resuliade globat del Goblerno central / PIB 5.6 -5.0 -4.6
Tasa de interés pasiva nominzl 5.7 4.2 5.1
Tasa de interés activa norninal 8.7 7.9 7.5
Millones de DSlares
Exportacian de bisnes y senvicios 195865 21918 25 383
impartaciones de bianes v servicios 19052 22601 255832
Balanza de cuenta corriente 1322 372 -543
Ralanzas de capital y financiera -115 -14386 925
Balanza Glcbal 1207 -1 852 23z

Tomado de: Las bases de cifras oficiales {Comisién Econdmica para América Latina y el
Caribe [CEPAL], 2018)

MERCADO

Durante el afio 2018, la inflacidn de precios al consumidor tuvo un punto de
inflexion en mayo, de modo que se revirtio la tendencia decreciente de los Gitimos tres
aftos. Como resultado, el ndice de precios al consumidor anotd en septiembre una
variacion anual del 0,29%, con lo que concluyd una deflacion de 11 meses. La inflacién
acumulada entre enero y dictembre as del 0,42%.

GESTION DE LA COMPANIA

£l afio 2018 fue un afio de consolidacidn de buenos resultados tras las metas
trazadas en la celebracion de la Asamhlea General de Accionistas de 2017, a pesar de no
haber cumplido los objetivas econdmicos; siento gran satisfaccidén por los objetivos
estratégicos implementados tanto en las dreas operativas y administrativas las cuales se
estima den las resultados esperadas en el 2019; esto ha sido ast porque hemos logrado
mantener y afirmar un segmento de mercado donde la gestién de la compafia es



valorada y apreciada, por la experiencia e importantes resuitados gue hemas facilitado
a nuestros clientes; por el desarrolio que ha tenido nuestro capital humano
motivandolos al crecimiento profesional; y por 4l interés gue hemos establecido en

nuestras politicas alineadas 3 1os objetivos del desarrollo sostenible,

Se evidencia que con el paso de tiempo Laminchile 5.A. mantiene una estabilidad
¥ su riesgo es latente pero controlade Yo que aporta a 105 ingresos de ta compahia. Con
respecto a fos numeros arrojados para el afio 2018, podemos ver gue pasamaos a tener
Lnos ingresos por ventas de hienes propios tarifa 0% superiores en 11.94% en referencia
al 2017, asi mismo; nuestras costos y gastos operacionales mantuvieron un incremento
del 14.25% con relacidn al 2017, En el 2018 12 empresa gue administro arrojd una
utilidad operacional de 5366.798,55 lo cual demuestra una disminucién de ias utilidades
en un 19.57% con respectc al 2017 y de un 40% para la utilidad neta debido al
incremento de insumos gue afectaron los costos de produccién. Nuestro nivel de
endeudamiento es moderado, ya que nuestro pasivo representa un 26.48% de nuestra
activo. Nuestro margen bruto de utilidad mantuvo una ligera disminuciéon de 23.90% en

2017 3 23.65% i 2018,

El aflo 2019 se consolidard Ia permanencia en el mercado manteniendo altos
niveles de czalidad y operatividad para satisfaccidon del cliente.

SOSTENIBILIDAD ¥ RESPONSABILIDAD S0OCIAL

Para Laminados Industrial La Chilenita Laminchile S.A. la responsabilidad Social
Empresarial es ta forma ética, transparente, solidaria e incluyente como interactuamaos
y nos desarrollamos, comprometidos con la preservacion det medio ambiente y
buscando siempre la creacion de valor sostenible, con progreso social para todos
nuestros grupos de interés.

Desarrollamos una cultura de valores éticos, de transparencia y de respeto por
la legalidad, a través del modelo de gestidn y de la cadena de valor, con alcance a todos
nuestros grupas de interés.

e GRUPOS DE INTERES: Reconocemos su derecho a ser escuchados y la
importancia de identificar sus necesidades y expectativas relevantes, de forma
gue podamos responder coherentemente a ellas, mediante procesos de
inclusidn, involucramiento y comunicacion efectiva, transparente y continua.

« ENFOQUE DE RIESGO: Orientamos las decisiones y actuaciones con hase en la
identificacidn, valoracion y gestion de riesgos que afecten a la empresa o a
nuestra grupo de interés,



MATERIALIDAD: Focalizarnos v priorizamos tos asuntos e indicadores relevantes
gue debemas gestionar parque son los fundamentales para nuestro desempefio
y sostenibilidad, en ia medida en gue fortalecen los procesos intermnos,
responden a las necesidades y expectativas de nuestros grupos de interés,
gestionan los riesgos v oportunidades, desarrollan los temas estratégicos vy nos
permiten cumplir con la promesa de valor.

CIUDADANIA CORPORATIVA: Somos miembros de la comunidad v como tales
actuamaos con etica y transparencia, nos involucramos responsablemente con la
sociedad; impulsamos politicas para el desarrolia; establecemos compromisas
con nuestros grupos de interés y fundamentamos nuestra gestién en politicas,
programas e iniciativas que respetan e inciden positivamente en la gente, el
entorno y las comunidades, reduciendo dafios y maximizando beneficios,
huscando el desarrollo sostenible del conjunto de {a sociedad y de todo ello
rendimos cuentas.

PRINCIPIOS DEL PACTO GLOBAL: Decididamente apoyamos, respetamos,
hacemos respeiar y promovemos ios Derechos Laborales, los Derechos
Medioambientales y los Derechos Humanos Fundamentales reconocidos
national e internacionaimente y combatimos ia corrupcion en todas sus formas
dentro de nuestra ambito de influencia, estableciendo los mecanismaos gue nos
permiten asegurarncs de gue ni en nuestras empresas, ni en nuestra cadena de
valar, existe corrupcion, ni ningdn tipo de complicidad en 1a vuineracian de tales

derechos.

Por lo anteriormente expuesto, considero gue hemos cumplido con los abjetivos

propuestos a inicio det ejercicio econdmico e incrementado el posicionamiento de los
progductos en el mercado local. Se han dado cumplimientos a las disposiciones del
Directorio y Junta General de Accionistas.

La empress se encuentra at dia en todos los pagos sociales, labarales, impuestos

y contribuciones con los respectivos organismos de control. Al finalizar el ejercicio

implementacién de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF debide a
gie nuestra empresa mantiene las siguientes caracteristicas:

No existen cuentas por cobrar mayores al piazo natural de crédito, lo cual ayuda
ala no existencia ¢e un costo atribuido y baja de la cartera existente.

No existen cuentas por pagar mayores al plazo de negociacion, permitienda una
situacion totalmente sana para la empresa.



s No existen inventarios obsoietos o de [enta rotacion que puadan ser afectados
por impactos de Valor Meto de Realizacién (VNR)

Sin otro punto en particular de importancia que informar a Ustedes, quedo con
tas distinguidas consideraciones.

Atentamente,
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Carlos ﬁ?badeneira Lopez
GERENTE GENERAL
C.).: 0916359532
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