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1 RES INDEPENDIE
A la Junta General de Accionistas de
OLEXPORT S.A.:
Inform 1 financi

Opinion:

1, Hemos auditado los estados financieros adjuntos de OLEXPORT S.A., que comprenden los estados
de situacién financlera al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, y los estados del resultado integral, de
cambios en el patrimonic neto de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables y notas explicativas a los
estados financiercs,

En nuestra opinidn, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de OLEXPORT S.A. al 31 de diciembre de 2017 y de
2016, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados
en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera para
PYMES.

Fundamento de |a opinién:

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas son descritas con mas detaile en la seccidn
“Responsabilidades del auditor con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafiia de conformidad con las disposiciones del Cédigo de Etica
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores PUblicos (IESBA), v
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con  estos
requisites. Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy apropiada
para proporcionar una base razonable para nuestra opinlén.

3. La Administracion de la Compaiiia es responsable de fa preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para PYMES, y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieros libres de incorrecciéon material, debido a fraude o error.,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiila para continuar como un negocio en marcha, reve R, LV LFBRO DE
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principip contable
negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencion de liquidar la Compafiia o de cesar |
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo. i f.., s

obal
La Admmistracion de la Compafiia es también responsable de supervisar el proceso de pa;magaagge aliance
de los informes financieros de la Compaiiia
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4.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria conteniendo nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internaclonales de Auditoria
siempre detecte una incorrecclén material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales s, individuaimente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

» Identificarnos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimlentos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditaria suficiente v adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude,
es méas elevado que en el caso de una incorreccién materlal debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, faisificacién, omisiones  deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

«  Obtenemos conpcimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con Ia
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de! controt interno de 1a Compania,

= Evaluvamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de Jas
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracidn.

= Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacidn, por parte de {2 Administracién, de) principic
contable de negocic en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Companhia para
continuar ¢omo un negecio en marcha. St concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sabre la correspondiente
informacién revelada en ios estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida
hasta ia fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa que la Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

»  Evaluamos ia presentacién giobal, 18 estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y st los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de un modo razonable.

«  Comunicamos a la Administracién de la Compafiia en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacion de la auditoria segin Ja pianificacién, los haltazgos
significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

«  Tambien proporcionamos a los responsables de la Administracién de fa Compafila una
dedlaracion que hemos cumplido con fos requerimientos de ética aplicables en relacion con ia
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia vy, cuando
sea aplicable, 1as correspondientes salvaguardas.
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Info

5.  El Informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art, 102 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion, correspondiente a
OLEXPORT S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, es emitido por separado. Con
refacion al informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de conflanza, y otras
irregularidades, requerido por el Art. 18, Seccién III, del Reglamento sobre Auditori :
expedido per la Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequro
INC-DNCDN-2016-011, publicada en el Registro Oficial M5, 879

medlante Resolucié

& CONS NG CIA. LTDA.

Ll ING EDGE AU :
SC-RNAE No. 847 Director de Auditoria

Registro No. 7416
Abril 6 de 2018

Milagro - Ecuadar
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OLEXPORT $.A-
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016
(Expresados en Délares)
Notas ACTIVOS 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 11,803 9,520

3 Activos financieros, neto 86,343 53,933

4 Existencias 319,387 479,081
Active por impuestos corrientes 932 21,435
Servicios y otros pages anticipados 5,295 7,795
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 423,760 571,764
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activos fijos, neto 729 0
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 729 0
TOTAL ACTIVOS 424,489 571,764
P Y RI I D CI

PASIVOS CORRIENTES:

5 Obligacidn bancaria 0 100,000

6 Pasivos financieros 332,268 421,221
Pasivo por impuestos corrientes 5912 340
Qtros pasivos corrientes 10,753 5,985
TOTAL PASIVOS 348,933 527,546
PATRIMON E A NI :

7 Capital sacial 20,000 20,0600
Reserva legal 6,659 6,659
Resultados acumulados 48,897 17,559
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 75,556 44,218

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS — 424489 __ 571,764

Ver notas a los estadas financieros
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OLEXPORT S.A,
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016
{Expresados en Délares)
Notas 2017 2016
8 INGRESOS 316,331 137,587
(-} COSTO DE VENTAS ( 247.631) (  97.138)
UTILIDAD BRUTA 68,800 ___ 40,449
[0 1] I ES:
(-} Gastos de administracidn { 15,525) 16,694)
(-) Gastos de venta { 8,638) ( 2.424)
TOTAL ( 24,163} ( 19,118)
UTILIDAD OPERACIONAL 44637 _ 21331
OTR! NGRESOS (E 508):
(-} Otros ingresos 10,312 3,453
(-) Gastos financieros ( 943) { 9,970}
(-) Otros egresos ( 5,060) ( 5,929)
TOTAL 4,309 12 478)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA 48,946 8,855
9 MENQS: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
LAS UTILIDADES { 7,342) { 1,328)
9 MENOS: IMPUESTO A LA RENTA ( 10,266) ( 3,868)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 31,338 _ 3659
10 UTILIDAD POR ACCION 1.57 0.18

Ver notas a los estados financieros
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OLEXPORT S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016
(Expresados en Délares)

........................ Resultados Acumulados ... ............
Adopcidn por
Capital Reserva primera vez Utilidades
social legal de las NTIF retenidas Subtotal Total
Saldos al 31 de diciembre de 2015 20,000 6,659 ( 10,207) 24,107 13,900 40,559
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 3,655 3,659 3,659
Sakdos al 31 de diciembre de 2016 20,000 6,659 ( 10,207} 27,766 17,559 44,218
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 31,338 31338 31,338
Saidos al 31 de diciembre de 2017 20,000 6,659 { 10,207} 59,104 48 897 75,556

Ver notas a los estados financieros
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OLEXPORT S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ DE 2016
(Expresados en Délares)

2017 2016
FLUJOS DE EFE OR LA VIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes, neto 278,360 197,106
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 179,591) ( 278,377)
Gastos financieras ( 943} | 9,970)
Ctros ingresos (gastos), neto 5,252 ( 2.506)

Efectivo neto provisto (utilizado} por las actividades
de operacién

FLU3IOS DE EFE P
INVERSION:

Adquisicion de activos fijos (equipos de computacion)

Efectivo utilizado por las actividades de inversidn

LUJOS DE OR LA ADES
D NCIAM :

Pago de obligacion bancaria
Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento

Aumente (Disminucidn) neto del efectivo
Efective en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Ver notas a los estades financieros

103,078 | 93,747}

(295 0
- 795) 0

(100,000} ( 0)
(100000 0

2,283 ( 93,747)
9,520 103,267

11,803 3,520
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OLEXPORT S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

10

CONCILTACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016

(Expresados en Dolares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EIERCICIO CON EL EFECTIVQO NETC  PROVISTO
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Provision para cuentas incobrables
Depreciacion de activos fijos (equipos de computacion)
15% participacion de trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta de la Compafiia
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVQS;
{Aumento) Disminucion en;
Activos financieros
Existencias
Active por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados
Aumento (Disminucion} em;
Pasivos financieros
Pasivo por impuestos corrientes
Otras obligaciones corrientes

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2017 2016
31,338 3,659
875 152
66 0
7,342 1,328
10,266 3,868
( 33,285) 61,817

159,694 (  107,075)
20,503 ( 12,330)

2,500 ( 3,811)
( 88,953) { 27,027)
( 4,694) ( 11,593)
( 2,574) ( 2,735)

71,740 97,406

103,078 ( 93.747)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS '
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016

1-

INF GENERA MPARNIA

QLEXPORY S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en eneroc 23 de 2006 e inscrita en el
Registro Mercantll en enero 27 de ese mismo afo. Su actividad principal es la venta al por mayor de
equipo de refrigeracién, partes, piezas y materiales conexos. La Compafifa estd ubicada en e} cantdn
Milagro, Provincia de! Guayas, en la Av. 17 de septiembre No. 1105 y Av. Colén, tiene asignado por
el Servicio de Rentas Internas (SRI) el Registro Unico de Contribuyente (RUC) No. 0992453695001.

Aprobacién de los Estados Financleros.- Los estados financieros al 31 ge diciembre de 2017,
han sido aprobados por |a Administracién de la Compafiia en marzo 27 de 2018. En opinidn de la
Administracién, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que seran
proporcionados al Directorio y Junta General de Accionistas para su aprobacién en el plazo
legalmente previsto. Los estados financierps al 31 de diciembre de 2016, fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas eh marzo 27 de 2017.

PRIN LE AB|

Declaracion de cumplimianto.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Flnanciera - NIIF {IFRS por sus
siglas en Inglés) para Pequefias y Medlanas Entidades (PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), Tales estados financieros y sus notas
son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

Base de preparacidén.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo histdrico.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia para la preparacion de
los estados financieros adjuntos, £s mencionado a continuacdion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compariia estan expresados en Dolares
de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repdblica del Ecuador en marzo del
2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primaric donde opera la
Compafiia y la maneda de presentacidn de las partidas incluidas en tos estados financieros, es el
Délar de los Estados Unidos de América,

Activos y pasivos financiergs.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados
consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligacion bancaria {afic 2016). Los activos
financieros estdn registrados Inicialmente a su valor razonable, mas ios costos directamente
atribuibles a la compra o emisidn, los cuales son contabllizados en e momento en que existe el
compromiso de adquirir tales actives. La baja de un actlvo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de efective det activo financiero expira o cuando
la Compafiia transfiere el activo financierc a otra parte sin retener el control o sustancialmente los
riesgas v beneficios de ese activo. En €l caso de los pasivos finandieros, la baja es reconocida cuando
la obligacién especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos y pasives financieros es el siguiente:

= Cuentas por cohrar.- Son registradas al costo al momento de 1a negodiacidn de los productos y
cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los productos. .

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adguisicién de las existencias;
bienes y servicios recibidos, que son utilizados en & proteso operativo.
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12

NCIP. POLI ONTABLES (Continuacidn)

» Obliggcién bancaria.- Estéd registrada con base al costo amortizado en funcidn al tiempo de
vigencia de las obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargo a los resultados mediante el
método del devengado.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen refacidn
con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia, tales come: Mercado, Crédito vy Liquidez. Un
detalle de los mencionados riesgos es Indicado a continuacion:

Un detaile de los actives y pasivos financieros es el siguiente!

» Mercado - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctdlen a cambios en las condiciones det mercado. Tales cambios pueden
ser generados por varlaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los precios. La
Administracion de la Compania considera que los instrumentos financieras afectados por &l riesgo
de mercado, corresponden a la obligacion bancarla v depésitos en bancos.

» Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de Tas obligaciones
de una contraparte, con relacidn a un instrumento financiero o contrato de venta. La
Administracidn de la Compafiia considera que esta expuesta al riesgo de crédito por sus
actividades aperativas y financieras, razon por la cual implementa politicas y procedimientos para
controlar la gestidn de su area comercial, con ef objetive de disminuir ef riesgo de crédito.

» Liquidez - Fs e} riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisas de
page a corto plaze. La Administracidn de la Compania monitorea el riesgo de liquidez mediante el
uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus operaciones. Sin

embargo; cuando ha requeride de financfamiento ha aptade por acceder a lineas de crédito con
instituciones financieras locales.

Provisién para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados del afio, para cubrir
posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar a
clientes. La provision es realizada con base a lp establedido en las disposiciones tributarias vigentes.
£l castigo de las cuentas por cobrar a clientes es registrado con débito a [a provision, la diferencia no
cubjerta por la provisidn es contabilizada directamente en los resultados del periodo.

Existencias.- Estan registrados al valor de compra que no excede el valor neto realizable. Las
existencias son valoradas mediante el método PEPS (Primeras en Entrar, Primeras en Salir). Las

importaciones en transitc son presentadas al costo de la factura mds otros costos relacionados con
la importacidn.

Activo y pasivo_por impuestos corrientes.- Los activos por impuestos corrientes representan
créditos tributarios que pueden ser compensados mensualmente, o utilizados anualmente para
liquidar et impuesto a la renta a pagar de la Compaiiia, ¢ ser objeto de devolucion en aplicacién a la
normativa tributaria establecida en cada casc particular. Los pasivos par impuestos corrientes
corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensualmente; asi como
provisionadas al cierre del ejercicio como es el caso del impuesto a la renta de la Compahia.

Seyvicios y otros pages anticipados.- Corresponden a pdlizas de seguros necesarias para
salvaguardar los bienes de la Compafiia, 1as cuales son amortizadas en linea recta en funcion a la
vigencia de las mismas. En adicién, incluyen anticipos entregados a proveedores de bienes y
servicios que son liquidados en funcidn a la entrega de la factura.

Activos fijos, neto.- Estdn registrados al costo y representan equipos de computacldn. La
depreclacidn de los activos fijos es calculada siguiendo & método de linea recta considerando como
base la vida Util estimada de estos activos. La tasa de depreciacidn anual es del 33.33%.

Otros pasivos corrientes.- Estan constituidos principaimente por beneficios sociales y provisién de
intereses. Los beneficios sociales son reglstrados mediante & método del devengado; asi como los
intereses de las obligaciones bancarias.
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P LES TIL QN {Continuacién)
Reserva |egal.- La Ley de Compafifas requiere que ef 10% de la utilidad neta anual sea apropiada

como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagadoe. Esta
reserva no puede ser distribuida 2 los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumento de capital.

onocimiento in 0s.- La Compafila reconoce los ingresos cuandc es efectuada la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios sobre la propiedad de los
productos.

Reconocimiento de costos y gastos.- La Compariia reconoce costos y gastos en la medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

Participacién de trabajadores en las utilidades: De acuerdoe con disposiciones del Codigo del
Trabajo, las sociedades pagardn a sus trabajadores el 15% de la ulilidad operacional. Este beneficio
social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengada.

Impuesta a la renta- La Ley de Régimen Tributarioc Interno y su Reglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de impuesto a
la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd de 25% cuando la sociedad
tenga acclonistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn con participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social ¢ de aguel que corresponda a fa naturaleza de la sociedad; si la participacién fuera
inferior af 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion. También aplicaran la tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que
incumplan el deber de informar sobre la participacidn de sus accignlstas al Servicio de Rentas
Internas.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuates de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre & monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando su desting sea la adquisicién de maquinarias nuevas © equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccidn
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizades en su actividad productiva, asi como para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacién productiva e incremento de empleo. El aumento de capital se perfeccionara
con la inscripeion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aguel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El impuesto a ia renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado, con
base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere que la Administracidn de la Compafiia utilice ciertos estimados contables criticos y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Companiia, con el abjets de
definir ta valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y
su aplicacion en las politicas contables de la Compafiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estén
basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracidn de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con (os estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

ACTIVOS FINANCIEROQS, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, representan hasicamente cuentas por cobrar a clientes por

US$. 90,410 y por US$. 57,007 respectivamente; asi como provisidn para cuentas incobrables por
US$. 4,162 y por US4, 3,287 en su orden. Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y
vencen en 90 dias plaze promedio.
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ENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, corresponden a mercaderia disponible para la venta tales
como: estantes, fondos lisos, visores, vidrios, motores de ventilador y repuestos eléctricos.

IGACIO NCARIL

Al 31 de diciembre de 2016, representa préstame por US$. 100,000 concedido por el PRODUBANCO
S.A. para capital de trabajo, con tasa de interés del 9% anual y vencimiento en enero 16 de 2017.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, representan principaimente cuentas por pagar 8 Adcadv S.A.
(una compafiia relacionada) por US$. 310,000 y US$. 350,000 respectivamente, que no devengan
intereses y vencen en hasta 90 dias plazo. Adiclonalmente, al 31 de diciembre de 2017 y de 2016,
incluye saldo de préstamo otorgado a favor de Devies Corp S.A. (Una compaiiia relacionada) por
Uss$. 20,000 v US$. 60,000 respectivamente, que no devenga intereses y no tiene fecha especifica
de vencimiento.

CAPITAL SOCI

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, estd representado por 20.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$. 1,00 cada una, de propiedad del sefior Carlos Delgado Villacis (50%) y del
sefior César Delgado Villacis (50%). A esas fechas, el capital autorizado de la Compaiiia es de US§,
40,000,

La Resoclucidn No. NAC-DGERCGC16-00000536 del SRI publicada en el Registro Oficial No. 919 de
enerc 10 de 2017, aplicable para el ejercicio fiscal 2017, y la Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777
del SRI, publicada en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 de 2012 {Reformada por ta
Resolucidn No. NAC-DGRERCGC13-00059, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No.
892 de febrero 15 de 2013), aplicable para el ejercicio fiscal 2016, requleren que los sujetos pasivos
inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes {RUC) como sociedades, reporten a ta Autoridad
Tributaria el Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de ia
empresa. En cumplimiento al referido requerimiento legal, la Comipafiia remitic el Anexo del ejercicio
fiscal 2017 en febrero 14 de 2018 y el Anexo del ejercicio fiscat 2016 en febrero 16 de 2017,

INGRESQS

En los afios 2017 y 2016, representan ventas de equipos de refrigeracidn, partes, piezas y materiales
conexos a diversos clientes,

ARTICIPACION DE TRABAJAD SEN LAS AD IMP R

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafifa prepard las siguientes conciliaciones tributarias:

2017 2016
(Ddlares)

Utitidad antes de participacidn de trabajadores

en las utllidades e impuestos a la renta 48,946 8,855
Menos:

15% de participacién de trabajadores { 7,342y ( 1,328)
Mas:
" (Gastos no deducibles 5,060 5,859
Base de calculo para el impuesto a la renta 46,664 13,486

IMPUESTO A LA RENTA (Tasa aplicada: 22%) ( 10.266) [ 2,967}
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PA PACI T ORE DE PUE A REN
{Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el impuesto a la renta fue establecido de la siguiente farma:

2017 2016
{Ddlares)

Impuesto a la renta causado: 10,266 2,967
Anticipo de impuesto a la renta calculado para los afios 2017

y 2016: 2,874 3,868
Impuestc a la renta a liquidar, mayor valor entre el

impuesto a la renta causado y el anticipo de impuesto a la

renta caiculado 10,266 3,868

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la liquidacion del impuesto a la renta fue el siguiente:

2017 2016
(Délares)
Impueste a la renta causado 10,266 3,868
Menos: Anticipo pagado { 1,487) ( 1,0091)
Menos: Retenciones en la fuente def impuesto a la renta ( 2,968) ( 1,386)
Menos: Crédito tributario de afios anteriores 0 ( 1,108}
Saldo a pagar del contribuyente 5,811 283

Al 31 de diciembre de 2017, las decfaracignes de impuesto a la renta correspondientes a los afios
2014 al 2016 no han sido revisadas por las autoridades fiscales, La Administracidn de la Compafiia

considera que de existir revisiones posteriores las poslbles observaciones que surjan no seran
significativas.

UTIL P C N

La utilidad por accion ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del niimero de acciones en circulacion at 31 de diciembre
de 2017 y de 2016.

E SIFICACI s

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y de 2016 han sido reclasificados para propésito de presentacidn de este informe.

Lo A FINANCI Y E

La Administracion de fa Compafila es la principal responsable de la prevencidn y deteccién del
fraude. Por tal motivo, estd siempre atenta a reducir 1as oportunidades de que éste se produzca, asi
como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo en razdn
que existen procedimientos que pueden detectarto, asi como politicas v otras disposiciones legales
que pueden sancionarlo. La Administracidn de ia Compafila tiene el compromise de crear una cultura
de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervisidn activa, que
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LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE {Continuacién)

incluye prever la posibilidad de elusion de los controles o de que existan otro tipo de influencias
inadecuadas sobre el proceso de informacién financiera, La Administracién de la Compafiia actua
honrada y éticamente, sin manipular resultados y la rentabilidad de la Compaiila, los estados
financieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no
existiendo informacidn financiera fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que representarian
las eventuaies incorrecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo
le concierne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240,

LEGI AL APROBAD

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de diciembre 29 de 2017, fue publicada la
Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestién
Financiera. Un resumen de los principales aspectos de la nueva Ley es mencionado a continuacién:

» Aumento de la tarifa del impuesto a 1a renta para sociedades del 22% al 25% vy del 25% aj 28%.

» Reduccién de tres puntos porcentuales en la tarifa def impuesto a la renta para micro y pequefias
empresas, y para exportadores habltuales que conserven o Incrementen el empleo.

« Probabilidad de suscribir contratos de inversidn que garanticen la tarifa general aplicable a
sociedades para sujetos pasivos que se dediquen a mineria metdlica a gran escala y mediana
estala, industrias basicas y otras sotiedades que contribuyan al cambio de fa matriz productiva.

« Deduccién del impuesto a renta adicional por adquisicidn de bienes o servicios a organizaciones
de la economia popular y solidarla considerada microempresas.

» Eliminacidn de la deduccion de ia provision de jubilacion patronal y desahucio,

= Cambio en las normas gue establecen el calculo del anticipo de impuesto a la renta de
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad que realicen
actividades empresariales,

= Devolucién del ISD para exportadores hahituales, para importacion de materia primas, insumos vy
bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos de bienes gue se exporten.

» Eliminacidén del impuesto a las tierras rurales,

» Las resoluciones administrativas de reclamos, sancionatorio o recursos de revisidon, llevaran
impilicita la orden de cobro.

= El concepto de obligacidn aduanera y de las normas que rigen su exigibilidad, ha sido modificado.

* El término para resolver reclamos de impugnacién en materia aduanera, ha sido modificado a
120 dias.

» Se considera Delito Aduanerg, la sobrevalaracidn o subvaloracién de la mercaderia,

= Disminucidén del monto para las transacclones de bancarizacién que superen los US$. 1,000
(hasta diciembre 28 de 2017, fue US$. 5,000).

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de este informe (abril 6 de 2018), no

se produjeron eventos que en la opinidén de la Administracion de la Compafia pudieran tener un
efecto significativo sobre tos estados financieros adjuntos.




