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Leading Edge

Audit & Consulting
Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alalunta General de Accionistas de
OLEXPORT S.A. i

' Informe sobre la auditoria de los estados financieros:

Opinién: _

Hémbs auditado los estados financleros adjuntos de OLEXPORT S.A.; ue comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, y los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio neto de los acclonistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en

- esas fechas, asi como el resumen de las pnnmpaIES politicas contables y notas explicativas a los

estados financieros.

En nuestra opinién, los estados finandéros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de OLEXPORT S.A. a! 31 de diciembre de 2016 y de
2015, asi como sus resultados y sus fiujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados
en esas fechas, de conformidad con.las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamentbs de la opinién:

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria. Nuestras

responsabilidades bajo estas normas son descritas con mas detalle en la seccion "Responsabilidades

del auditor con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de

la Compafiia de conformidad con las’ disposiciones del Codigo de Etica emitido por el Consejo de

Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA), y hemos cumplido con nuestras -
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria

que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra

opinion.

Responsabilidades de la. Administracién con relacién a los estados financieros:

La Administracion de la Compafiia es responsabie de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incotreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiila para continuar como un negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados coh el negoclo en marcha y utilizando el princlpio contable de
negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar
sus operaciones, o bien no-exista otra alternativa realista que hacerlo. :

La Administracién de la Compaiiia es también responsable de superwsar el proceso de presentacion
de los informes financieros de la Compaiifa. 5- -
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
OLEXPORT S.A.:
Pagina 2

Responsabilidades del Auditor con la auditoria de los estados financieros:

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estén libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria conteniende nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccidn material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que Influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencla de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude,
es mas elevado gue en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude
puede Implicar  colusién, faisificacion, omisiones  deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o |a elusion del control intemo.

«  Dbtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

»  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administraclén.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del principio
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria socbre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa que la Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y €l contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de un modo razonable.

. Comunicamos a ta Administracién de la Compafiia en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacién de la auditoria segln la planificacion, los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

«  También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaraciéon que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia vy, cuando
sea aplicable, las correspondientes salvaguardas,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
OLEXPORT S.A.:
Pagina 3

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

5. El Informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art, 102 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion, correspondiente a
OLEXPORT S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, es emitido por separado, Con
relacion al informe sobre actos llegales, presuntos fraudes, abusos de confianza, vy otras
irreguiaridades, requerido por el Art. 18, Seccidn III, del Reglamento scbre Ausitorf rna
expedido por la Superintendencia de Compahias, Valores y Seymsmdiante
INC-DNCDN-2016-011, publicada en el Registro Oficial N6. 879 de noylembre 11 de 2016,
manifestamas que en el examen de auditorfa realizado a Ios estados financieros de OLEXPORT S.A.

IT & CQ, LTING CIA. LTDA., CPA. Vicente Cardenas Macias,
Director de Auditoria
Registro No, 7416

SC-RNAE No. 8

Abril 13 de 2017
Milagro - Ecuador
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OLEXPORT S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015
{Expresados en Délares)
Notas ACTIVOS 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efectivo en caja y bancos 9,520 103,267

4 Activos financieros, neto 53,945 115,914

5 Existencias 479,081 372,006

2 Activo por impuestos corrientes 21,435 9,105

-2 Servicios y otros pagos anticipados 7.795 3,984
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 571,776 604,276
TOTAL ACTIVOS —271.776 ___604.276
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

7 Obligacién bancaria 100,000 100,000

8 Pasivos financieros 421,233 448,260

2 Pasivo por impuestos corrientes 340 8,065

2 Otras obligaciones corrientes 5,985 7.392
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 527,558 563,717
TOTAL PASIVOS 527,558 563,717
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

9 Capital social 20,000 20,000
Reserva legal 6,659 6,659
Resultados acumulados 17,559 13,900
TOTAL PATRIMONIO NETO DE L.OS ACCIONISTAS 44,218 40,559
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 571,776 604,276

Ver notas a los estados financieros




Ver notas a los estados financieros
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v OLEXPORT S.A.
‘ ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
‘ POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015
0 (Expresados en Délares)
Notas 2016 2015
10 INGRESOS 137,587 288,984
(-) COSTO DE VENTAS { 97,138) 166,268)
UTILIDAD BRUTA 40,449 122,716
GASTOS OPERACIONALES:
L
11 () Gastos de administracion { 16,694) 504,514)
(-) Gastos de venta { 2,424) 3,476)
TOTAL ( 19,118) 507,990}
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 21,331 385,274)
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
{-} Otros ingresos 3,453 25,919
{-)} Gastos financieros { 9,970) 35,581)
{-) Otros egresos ( 5,959) 72,765)
TOTAL { 12,476) 82.427)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 8,855 467,701)
12 MENOS: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
.AS UTILIDADES { 1,328) 4]
12 MENOS: IMPUESTO A LA RENTA ( 3,868) 5,060)
UTILIDAD {PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 3,659 472,761)
13 UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION 0.18 23.64)




QLEXPORT S.A.

2STADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

{Expresados en Délares) X } ] o
B eemeenecnnnanns Renulttados Acumuladan..........................
Adopclién por E

Capital Reserva Supenlivit por primera vez Utilidades

social legal vallacidn da lus NIIF retenidas Subtotal Total
Saldos al 31 de diciembre de 2014 20,000 5,237 48312 ( 10,207} 19,978 488,083 513,320
rdida del ajercicio 0 0 0 a 472,761) ( 472,761) ( 472,761)
Aproplacidn 0 1,422 0 0 (: 1,422) ( 1,422) 0
Regularizacidn por venta de terreno 0 o0 474,312) 0 _ 478312 0 0
Beidos al 31 de diclembre de 2015 20,000 6,659 0 { 10,207) 24,107 13,900 40,559
Utilided neta del ejercicio 0 0 . g 3,659 __ 3659 _ 3650
Saldos 8 31 de diclembre de 2016 20,000 6,659 ( 10,207) 22766 17,559 44,218

M0kt 3 fov estados fnandieros
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OLEXPORT S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015
(Expresados en Délares)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION: ‘

Efective recibido de dlientes, neto 197,106 340,041
Efectivo pagado a proveedores y empleados { 278,377) ( 438,588)
Gastos financieros { 9,970} ( 35,581)
Otros, neto ™ 2,508) ( 46,846)
Pérdida por venta de terreno 0 70,477

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Venta de terreno
Efectivo provisto por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTOQ:

Obligaciones bancarias, pagos
Efectivo utiizado por las actividades de financiamiento

Disminucidn neto del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

* Efectivo en caja y bancos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

{ 03,747) | 110,497)

0 600,000

0 600,000
( 0) { 560,000)
{_ 0} ( 560,000)

( 93,747) { 70,497)
103,267 173,764

—9,220 ____103.267
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OLEXPORT S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

10

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

(Expresados en Délares)

UTILIDAD {(PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETQ UTILIZADO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Provisidn para cuentas incobrables
15% participacién de trabajadores en ias utilidades
Impueste a la renta de la Compaiiia
Pérdida por venta de terreng
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumento) Disminucién en:
Activos finantieros
Existencias
Activo por impuestos corrientes
Serviclos y otros pagos anticipados
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros
Pasivo por impuestos corrientes
Otras obligaciones corrientes

Total ajustes

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

3,659 ( 472,761)

“
152 0
1,328 0
3,868 5,060
0 70,477
61,817 48,665
( 107,075) (  175,198)
( 12,330) ( 6,809)
( 3,811) 1,037
( 27,027) 436,475
( 11,593) { 2,153)

( 2,735) (___15.290)
97,406 362,264

(—93.747) (110497}
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OLEXPORT S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAf{IA

OLEXPORT S.A..- Fue constituida en Guayaquil — Ecuador en enero 23 del 2006 e inscrita en €l
Registro Mercanti! en enero 27 de ese mismo afio. Su actividad principal es la venta al por mayor de
equipo de refrigeracion, partes, piezas y materiales conexos. La Compariia estd ubicada en el cantdn
Milagro, Provincia del Guayas, en la Av. 17 de septiembre No. 1105 y Av. Colén, tiene asignado por
el Servicio de Rentas Internas (SRI) el Registro Unico de Contribuyente (RUC) No. 0992453699001,

Aprobacién de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016,
han sido aprobados por la Administracion de la Compafiia en abril 13 de 2017. En opinidn de la
Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendran modifichciones, mismos que serdn
proporcionados al Directorio y Junta General de Accionistas para su aprobacion en el plazo
legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas en marzo 28 de 2016.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracign de cumplimiento.- Los esiados finandieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF (IFRS por
sus siglas en Inglés) para Pequefas y Medianas Entidades (PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y
suS notas son responsabilidad de la Administracidn de la Compafifa.

Base de preparacion.- |os estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del

costo historico, excepto par terreno cuyo saldo al 31 de diciembre de 2014, es presentado a su valor
razonable.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaitia para la preparacion de
los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacidn:

Maneda funcional.~ Los estados financieros adjuntos de la Companiia estdn expresados en Ddlares
de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Reptiblica del Ecuador en marzo del
2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opers ia

Compariia y la moneda de presentacion de las partidas Incluidas en los estados financieros, es e
Dolar de los Estados Unidos de América.

Activos y pasivos financleros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados
consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras. Los activos
financieros estdn registrados iniclalmente a su valor razonable, mas los costos directamente
atribuibles a la compra ¢ emisién, los cuales son contabilizados en el momento en gue existe el
compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es_reconacida cuando el
derecho contractual de 'a Compaiiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuanda
la Compaiifa transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente ios
riesgos y beneficios de ese activo, En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando
la obligacién especifica expira 0 es cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente!

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacién de los productos y
cuando es efectuada la transferencia al diente de )a totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los productaos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

« Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicion de las existendias;
asi come de los bienes y servicios recibidos, que son utilizados en el proceso productivo.

= Obligacién financiera.- Esta registrada con base al costo amortizado en funcién al tiempo de
vigencia de las obligaciones. Los intereses san reconocidos con cargo a los resultados mediante el
método del devengado.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen relacién
con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiiia, tales como: Mercado, Crédito vy Liquidez. Un
detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

Un detalle de los activos vy pasivos financieros es el siguiente:

+ Mercado.- Es el riesgo de gque el valor razonable de los flujos futuros de efective de un
instrumento financiero fluctien a camblos en las condiciones del ¥nercado. Tales cambios pueden
ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los precios. La
Administracion de la Compafiia considera que los instrumentos financieros afectados por el riesgo

de mercado, corresponden a las obligaciones financieras que devengan intereses y los depdsitos
en bancos. )

» Crédito.- Fs el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las obligaciones
da una contraparte, con relacidn a un instrumento financiero o contrato de venta. La
Administracion de la Compafila considera que esta expuesta al riesgo de crédito por sus
actividades operativas y financieras, razon por la cual implementa politicas y procedimientos para
controlar la gestion de su drea comercial, con el abjetivo de disminuir el riesgo de crédito.

» Liquidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos de
pago a corto plazo. La Administracidn de la Compania menitorea el riesge de liquidez mediante el
uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus operaciones. Sin
embargo; cuando ha requerido de financiamiento ha optado por acceder a lineas de crédito con
instituciones financieras locales y del exterior,

Provision para cuentas incebrables.- Es reconocida con cargo a resultados del afio, para cubrir
posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacidn de las cuentas por cobrar a
clientes. La provisidn es realizada con base a lo establecido en las disposiciones tributarias vigentes.
Fl castigo de las cuentas por cobrar a clientes es registrado con débito a la provision, la diferencia no
cubierta por la provisidn es contabilizada directamente en los resultados del periodo.

Existencias.- Estan registrados al valor de compra que no excede el valor neto realizable. Las
axistencias son valoradas mediante el método PEPS (Primeras en Entrar, Primeras en Salir), que
consiste en darie salida del inventario a aquellos productos que se adquirieron primero, por lo que en
los inventarios guedaran aguellos productos comprados mas recienfemente. Las importaciones en
transito se presentan al costo de la factura mas otros costos relacionados con la importacisn.

Activg y pasivo por impuestos corrientes.- Los actives por impuestos corrientes representan
créditos tributarios que pueden ser compensados mensualmente, o utilizados anualmente para
liquidar el impuesto a la renta a pagar de la Compafiia, o ser objeto de devoluclén en aplicacion a la
normativa tributaria establecida en cada casc particular, Los pasivos por impuestos corrientes
corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensual; asi como
provisionadas al cierre del ejercicio como es el caso del impuesto a {a renta de la Compaiiia.

Servicios ¥ otros pagos anticipados.- Corresponden a pdélizas de seguros, necesarias para
salvaguardar los bienes de la Compafiia, que son amortizadas en linea recta en funcidn a la vigencia
de las mismas. En adicion, incluyen anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que
son liquidados en funcién a la entrega de la factura.



5
3
]
-
>
"
»
-
ol
o
o
oD
P
o
ol
b
o
-

13

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

Otras obligaciones corrientes.- Estdn constituidos principaimente por beneficios sociales vy
provisién de intereses. Los beneficios sociales son registrados mediante el método det devengado;
asi como los intereses de las obligaciones bancarias.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere gue el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada
como reserva leqgal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionlstas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafila reconoce los ingresos cuando es efectuada la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios sobre la propiedad de los
productos.

Reconocimiento de costos y gastos.- La Compaiifa reconoce codtos y gastos en la medida que
son Incurridos, independientemente de Ia fecha en que sean efectuados los pagos.

Participacion de trabajadores en las utilidades: De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional. Este beneficio
social es reconocido con cargo a os resuliados del ejercicio en que es devengado.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamenta de Aplicacién
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de impuesto a
la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd de 25% cuando la scciedad
tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn con participacién directa o indirecta, individual o conjunta, lgual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a fa naturaleza de la sociedad; si la participacion fuera
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacién. También aplicaran la tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que
incumplan el deber de informar sobre la participacidn de sus accionistas al Servicio de Rentas
Internas.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener unma reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa det Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando su destino sea la adguisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva, asi.como para la
adquisicidn de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de empleo. El aumento de capital se perfeccionara
con la inscripcion en el respectivo Registro Mercanti! hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de |a reinversidn.

Ei impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado, con
base al métado del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de 105 presentes estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere que la Administracion de la Compafiia utilice ciertos estimados contables criticos v
establezca algunos supuestos inherentes a |a actividad econdmica de la Compaiiia, con el objeto de
definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financleros v
su aplicacion en las politicas contables de la Compafifa. Las estimaciones-y supuestos utilizados estan
basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin

embargo, los resultados finales podrian variar en relacidn con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros,
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EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, representan principaimente saldos en bancos locales en
cuentas corrientes por US$. 9,420 y por US$. 103,233 respectivamente, que estan disponibles a la
vista y sobre los cuales no existen restricciones que limiten su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
{Ddlares)
Clientes 57,018 116,537
Accionistas y otras ~ 214 2,512
Subtotal 57,232 119,049
Menos: Provision para cuentas incobrables { 3.287) ¢ 3,135)
Total | _ 53,945 115,914

Clientes.- Las cuentas por cobrar clienfes no generan intereses y vencen en 90 dias plazo
promedio.

Provision para cuentas incobrables.- En el afio 2016, el movimiento de la provisién para cuentas
incobrables fue el siguiente:

2016
(Dolares)
Saldo Inicdial 3,135
Mas: Provision anual 152
Saldo Final 3287

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, corresponden a mercaderfa disponible para la venta, como
son. estantes, fondos lisos, visores, vidrios, motores de ventilador y repuestos eléctricos.

ACTIVO F1JO

En octubre 22 de 2015, la Compafiia realizé venta de terreno a Biezum S.A, (compafila relacionada).
Al 31 de diciembre de 2014, representaba terreno ubicado en Guayaquil en el sector INMACONSA,
Solar 4-1, Mz.39.

OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle s el siguiente:
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OBLIGACION BANCARIA (Continuacion)
2016 2015
{Ddlares)
Banco de la Produccién S.A.
Al 31 de didembre de 2015, representa préstamo concedido en
enero 21 de 2016 {julio 27 de 2015 fue al 31 de diciembre de
2015) destinado para capital de trabajo con tasa de interés del
9% (8.50% fue al 31 de diciembre de 2015), cuyo capital sera
cancelada a la terminacdn del contrato, con vencimiento en
enero 16 de 2017 {vencimiento en enero 21 de 2016 fue al 31 de
diciembre de 2015). 100,000 100,000

Total — 100,000 ____ 100,000
PASIVOS FINANCIEROS .~

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan principalmente cuentas por pagar a proveedores
por US$. 355,865 vy US%. 445,828 respectivamente, los cuales no devengan Intereses y tienen
vencimiento de hasta 90 dias plazo. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016, incluye saldo de
préstama otorgado a favor de DEVIES CORP S.A. (compaiiia relacionada) por US$. 60,000 el mismo
que no genera interés y ne tiene fecha especifica de vencimiento.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, estd representado por 20.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$. 1.00 cada una, de propiedad del sefior Carlos Delgado Villacis (50%) y del
sefior César Delgado Villacis (50%).

La Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000082 del Servicic de Rentas Internas {SR1), publicada en el
Registro Oficial Suplemento No. 6§93 de febrero 18 de 2016, vigente para el ejercicio 2016; y la
Resolucidn No. NAC-DGERCGC12-00777 publicada en el Registro Oficial No, 855 de diclembre 20 de
2012, reformada en febrero 15 de 2013, vigente para el ejercicio 2015; requieren que los sujetos
pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a la
Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la empresa. La
Comparfiia en cumplimiento al referido requerimiento legal, presentd el Anexo del gjercicio fiscal 2016
en febrero 16 de 2017, la relacionada al ejercicio fiscal 2015 fue presentada en abril 7 de 2016.

INGRESOS

En los afios 2016 y 2015, representan ventas de equipos de refrigeracion, partes, piezas y materiales
conexos a diversos clientes.

GASTOS DE ADMINISTRACION

En el afio 2016, representan principalmente desembolsos efectuados por concepto de pago de
impuestos, tasas realizadas a la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil por US$. 6,107, asi como
también, varios gastos generales de oficina por US$. 4,390 e incluye sueldos y beneficios sociales
pagado a los trabajadores por US$. 2,593. En el afio 2015, corresponde principalmente a gasto de
asesoria y consultoria profesional por US$. 451,396, que representa el 89.47% sobre el total de
gastos de administracién del periodo.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compafiia preparé la siguiente conciliacion tributaria:
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12. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

(Continuacién)
2016 2015
(Ddblares)

(Pérdida) Utilidad antes de participacién de trabajadores

en las utilidades e impuestos a la renta B,B55 ( 467,701)
Menos:

15% de participacion de trabajadores ( 1,328) a
Mas:

Gastos no deducibles 5,959 480,599
Base de calculo para el impuesto a la renta 13,486 12,898

~

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO { 2,967) ( 2,838)

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, el impuesto a la renta fue establecido de la siguiente forma:

2016 2015
(Ddlares)

Impuesto a la renta causado (22% afios 2016 y 2015): 2,967 2,838
Anticipo de impuesto a 12 renta calculado para los aios 2016

y 2015: 3,868 5,060
Impuestc a la renta a liquidar, mayor valor entra el

impuesto a la renta causado y el anticipo de impuesto a Ja

renta calculado _3,868 5.060

Gastos no deducibles.- En el afio 2015, comprende principalmente US$. 478,311 gue es el
reconocimiento del incremento por revalto del terrenc que en octubre 22 de 2015, que fue vendido
a una compahia relacionada.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la liquidacidn del impuesto a la renta fue el siguiente:

2016 2015
{Délares)
Impuesto a la renta causado 3,868 5,060
Menos: Anticipo pagado { 1,091) ( 1,094)
Menos: Retenciones en (a fuente det impuesto a la renta { 1,386) { 2,778)
Menos: Credito tributario de afios anteriores { 1,108) { 2,296)
Saldo a pagar (a cobrar) del contribuyente — 283 ( _ _1,108)

Al 31 de diciembre de 2016, las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los aiios
2013 al 2015 no han sido revisadas por las autoridades fiscales. La. Administracién de la Compafiia
consldera que de existir revisiones posteriores las posibies observaciones que surjan no seran
significativas.

DUAY AL T AL
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UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION

La utilidad (pérdida) por accidn ha sido calculada dividiendo la utilidad (pérdida) neta del ejercicio
atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del nimere de acciones en circulacidn al 31
de diciembre de 2016 y de 2015,

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diclembre de 2016 y de 2015, para propdsito de presentacion de este informe, fueron
reclasificados US$. 12 de la cuenta de actlvos financieros a pasivos corrientes, correspondientes a
depodsitos de clientes por identificar {US$. 168 al 31 de diciembre de 2015).

VENTA DE TERRENO

Con fecha octubre 22 de 2015, la Compaiiia realizé venta de terreno a Biezum S.A. (compaiiia

relacionada) por US$. 600.000, dicho valor se encuentra presentada en la columna afio 2015 del
fiujo de efectivo "método directo”. >

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compafila es la prindpal responsable de la prevencion y deteccidn del
fraude. Por tal motivo, estéd siempre atenta a reducir ias oportunidades de que éste se produzca, asi
como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo en razon
que existen procedimientos que pueden detectarlo, asl como politicas y otras disposiciones legales
que pueden sancionarlo. La Administracion de la Compaiiia tiene el compromiso de crear una cultura
de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervision activa, que
incluye prever la posibilidad de elusion de los controles 0 de que existan otro tipo de influencias
inadecuadas sobre el proceso de informacion financiera. La Administracion de Ja Compafiia achia
honrada y éticamente, sin manipular resultados y la rentabilidad de la Compafiia, los estados
finandieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no
existiendo informacion financiera fraudulenta o apropiacidn indebida de activos, que representarian
las eventuales incorrecclones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo
le concierne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de este informe (abril 13 de 2017), no

se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compafia pudieran tener un
efecto significativo sobre Jos estados financieros adjuntos.




