
SECCIÓN Il 

ESTADOS FINANCIEROS



   | | 

! | | | 

| 

ll



IMPORTADORA VEGA SA. . ESTADO DE RESULTADOS NIEGRALES (spread n US a) 
  

      

  

   

  

q 
pomo rr o me ar pampas e 

Porra Samoa 
e caso a port 1 a ii : ei 

a nen o 
pare no, 0, e tan A sm om 
A sono 
ers 2 cua om prota rin me moco —2 — 
Piotr 
e a ln es com) 
ici vo a 

o ases 005 
=—— y 

Y S 
o Pc ca 

en tas on estados nc



 



"MPORTADORA VEGA SA, . 
ESTADO DE FLUJOS DL EFECTIVO ¡Export US Or) 

  

  

  

    

ACTIVOADES DE OPERADON: tro rs pupa pres y o con A Epa a epi azros 
os neos y esos nto OO 209068 

toco ato provertent de ls actuados de 5 Persa ETE 

ACTIVDADES DE IvereióN: 
Amores pros pray sao 1 —Gusm 20 
ev eto o e naci e imei EX 

ACTIVIDADES DE FIMNCIAMIENTO: 
Pago de usos 0 artos paa delo A E 
nos a o 
aos pacas cen acortan y rro 2 osa 

o arameo tner NET cn ero eran tonces Te 
Dan de Grinder po Par gas orcas acond fanten mass enano Pao o ares de igacones o (000 
Frncrtar cds vetas incor Jso20s a 

go a rato runas ps as opacar A z 
Cain ear a mn S 

cn nc n 190139 
ei at ds nn aereas Pp > 
cms ES 

[DISMINUCIÓN AUMENTO DEL EFECTIVO. am ms 
Sao eel dla amare __19n90 

SALDO DELEFECTIVO ALFIMAL DELAÑO € | 

Pliorl 
rana Foc



 



IMPORTADORA VEGAS.A. 10 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dólares) 

A. IMPORTADORA VEGAS... 

Antocadentes. 

IMPORTADORA VEGA S.A. (la Compañía) fue constituida el 27 de diciembre de 1974 
mediante escritura pública e inscrita en el Registro Mercantl de Quito, con un capital 
suscrito de S/.5000,000. Los aportes fueron entregados en efectivo y en mercaderia, 

por ll, en la escrtura pública se acara que el captal social se encuentra integramente. 
suscrito y pagado por los socios y que las aportaciones en especie se encuentran 
“avolundas por un perito. Desde su fecha de consttución, se han celebrado 10 reformas. 
mediante escrituras públicas A continuación detallamos las celebradas en los tros 

últimos años: 
"Fecha de inscripción 

a Registro Mercantil 

Aumento de Capital y Reforma de Estatutos. qm) 13072002. 

Aumento de Captal, Reforma Parcial y Recodficación 
de Estatutos Sociales. e 27-02-2003. 

leer de capta y Relorma de Estatutos (10122008 
Aumento de cala y Roma Parcial delos Estats (4) 14:122007 

  

(1) - La Junta Goneral de Accionistas resuelve incrementar el capital de la compañía. 
US$ 860.000 y reformar el artículo sexto del estatuto social. 

(2) El capita suscrito y pagado de la compañía es de US$.996.000 didido en nueve: 
mi tresciotos sesenta accionos de valor de $100, El aumento total al capital fue 
de US$76 000 pagado en base al rubroremversión de vidades. 

(3) - Dando cumplimiento al Acta de Jurta General se aumenta el captal social de la 
Compañia en US$.81 800 hasta que alcance un total de US$1,017,600 para lo 
cual se emvió ochocertas dieciséis nuevas acciones orginarias y nominatwas con 
valor de $100 cada una. 

(4) Se aumenta el capital social de la Compañía en US$ 1"206:400 hasta que se 
Alcance untotal de US$2 224.000 para lo cual se emvten doce mi sesenta y cuatro 
nuevas acciones ordinarias y nominativas con valor de $100 cada una, 
reformándose el artículo sexto de los estatutos socia. 

Las operaciones de a Compañía están reguladas por las dflrentes entidades estatales. 
de control, se ge por las normas societarías, laborales y trbutarias vigentes on el 
Ecuador y por las disposiciones del estatuto establecido en su constitución. Su domi. 
principal y su lugar de operaciones efectivas están ubicados en la cludad de Quito cor 
varios puntos de venta ubicados en las principales ciudades del Ecuador como son. 
Guayaquil Cuenca, Ambato, [bara y Loja.



IMPORTADORA VEGAS.A. “" 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciombro del 2017 (Expresadas on US Dólares) 

A. IMPORTADORA VEGASA, (Continuación) 
La acividad principal de la Compañia es la comercialización de productos nacionales e 
importados destinados a la construcción y hogar Dichos productos so encuentran 
segmentados en cuatro grupos identficados como Cerámica, Baños, Cocina y Hogar 
El valor agregado que da la Compaña es el servicio de asesoramiento al ciente en 

diseño de interiores. 

ES objeto social es la compra y venta de artículos relacionados con materiales de 
construcción, accesorios, sanitarios, lórmicas, vidrios, papelapz y más ramas afines a 

la industria dela construcción, Importación y exportación de mercancias y materiales on 
general. asi como todos los actos y contratos relacionados con cualquier actividad 

comercial, civl e industral que se encuentren permitidos por la Ley”. 

Declaración de cumplimiento: 

La Compañía no presenta estados financieros auditados con cone a periodos, 
intermedios. Sin ombargo, por exigencia del Mercado de Valores se prosentan estados" 
financieros semestrales previamente aprobados por la Gerencia 

Los estados financieros anuales están preparados de conformidad con las Normas. 
Internacionales de Información Financiera emidas por el Comité Intomacional para 
"Normas de Contabiidad (/ASB por sus sigas en inglés) 

La información contenida en estos estados financieros os responsablicad de la 
Gerencia de la Compañía, que manfiesta expresamente que se han aplicado on su 
otabad ls principios ycrterosincuidos en las Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIF), artes cacas. 

Euentes de financiamiento con el público; 
IMPORTADORA VEGA S.A. desde el año 2014 ha incursionado en el mercado bursáti 
AL 31 de diciembre mantiene un saldo por pagar por obligaciones emlidas y colocadas 
en el Mercado de Valores de Quit, por ello, mantiene su inscripción en el registro del 
Mercado de Valores. A continuación un resumen de esas obligaciones. 

A la fecha que se reporta los estados financieros. la Compañía ha colocado en eb 
mercado bursátil solo US$ 1.800.000. pendiente de emir USS.1.200.000. Los fondos 
Tueron destinados a captal de trabajo y iquidación de pasivos. Ver Nota K. 

A continuación, el detal
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 1 do diciembre dol 2017 (Expresadas en US Dolares) 

A A 

Nombre o [tiran | caen | 
del 2017 (US$) | Calificador | 

   
  

SOVSIROORN mo Roces! Papas a 2000.00 1800000. 3008201 
A ojloczo17 incl A 

Total 3000009 1200000, 

Moneda de presentación: 

Los estados financieros que se acjuntan y las unidades monetarias que se mencionan 
en estas notas, han sido expresados en dólares estadounidenses (US Dolares). que ws 
la moneda de uso oficial enla Repúbica del Ecuador desde el año 2000. Las cras de 
los estados financieros se presentan redondeadas a números enteros 

Bases de preparación: 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas. 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitdas por el Consejo de Normas. 
Internacionales de Contablidad (/ASB, por sus siglas en inglés). las que han sido 

adoptadas en Ecuador por disposición dela Superintendencia de Compañías, Valores. 
y Seguros, emitida en la Resolución 06.Q.1C1004, del 21 de agosto del 2008. 

En cumplimiento con estas disposiciones, IMPORTADORA VEGA S.A. adoptó las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) en el año 2011, tomando como 
referencia y como año de transición. los saldos expresados en los estados financieros 
al 31 de diciembre del 2010. G 

Las polticas contables aplicadas por la Administración son consistentes con las 
apicadas en años anteriores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones de 

obligatoria implementación para los periodos que se incen en o después del 1 de enero 
del 2017 En la Nota C se detallan dichas normas y, de aplicar, se analiza su impacto 
on os estados financieros.



IMPORTADORA VEGA S.A. 19 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dolares) 

A. IMPORTADORA VEGASAs (Continuación) 

Aprobación de los estados financieros: 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 que se adjuntan, fueron emitidos 
par la Administración con la autorización de la gerencia el 10 de abr del 2018, los que. 
serán presentados a la Junta General de Accionistas y Directorio para su aprobación 
dehita. En opinión de la gerencia de IMPORTADORA VEGA S.A, serán aprobados. 
sin modácación. 

Los estados fnancieros al 31 de diciembre del 2017 han sido preparados on baso al 
costo histónco, de adquisición o nomnal, excepto por los elementos de propiedades y 
“equipos que se miden a su importe rovaluado, los inventarios que se miden al importe 
menor entre el costo y valor neto de realización, y los pasivos no comentes por 
beneficios de ley a empleados que se miden en base al método actuarial de costo 
unitario proyectado. 

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o 
cancelado un pasto, entro partes Interosadas y debidamente informadas, en una. 
transacción realizada en condiciones de indopondencia mutua Se lo determina de 
ierentes maneras: 

+ Nal 1, Precios colizados en mercados actos públicos, para partida 
comparables que la Compañía puede acoeder a la fecha de medición 

+ iwal 2, Precios cotizados on mercados activos y no activos, para paridas 
«comparables incluyendo la miormación distinta al precio. como tasas de interés 0 
plazos definidos contractualmente. 

+ — Nal 3. Precios no cotizados en mercados actvos. Se utlizarála información no 
cotizada para medir el valor razonable. 

El método de revalbo consiste en determinar el valor razonable menos deprecación y 
¿eterioro acumulado de un acto ala fecha de su revaluación. Las revaluaciones deben 

úfoctuarso con suliconte regularidad y se contabiizarán siompro que éstas puedan ser 
mecias con fablidad. 

El valor neto realizable. os el precio de venta de los Inventarios menos los costos 
estimados para terminar su producción y los necesarios para levar a cabo la venta



IMPORTADORA VEGA S.A. 1“ 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
A 31 de diclombro del 2017 (Espresadas on US Dolares) 

A. IMPORTADORA VEGASA: (Continuación) 

El método de actuarial de costo unitario proyectado cuantifica el valor actual de las 
obligaciones quela empresa espera incurrir en el futuro, utlizando bases técnicas como 
tablas de mortalidad. Invalidez y cesantía. experienca de la población asalariada, entre 
tras. A dichas bases solos aplican ajustes acords con la realidad de la Compañía y 
su propia estadistica 

  

Ena Nota B, “Resumen de las políticas contablos más significativas" se explica el 
método apicado para cada una de las cuentas. 

Elaboración de estados financieros y reportes; 

La Compañía prepara sus estados financieros a part de sus regisros contables que 
mantiene en su sistema informático, el mismo que está diseñado para cumpl con los. 

requerimientos y obigaciones legales on lo referente a aspectos tributarios, laborales y 
sociotaios 

AL 31 de diciembre del 2017, los estados financieros se presentan comparativos con el 
año anterior, las notas a estos estados financieros incluyen información descriptiva y 
narrativa para la comprensión de los estados financieros del periodo comente. en 

'smplimiento de lo ostablecido en los párrafos 38 y 38A de NIC 1 Las poliicas de 
contabilidad adoptadas por la Compañía, son untormes con el año anterior 

Análisis del desarrollo de las operaciones de la Compañía bajo la hipótesis de 
Negocio en Marcha, 

De acuerdo alas cras publicadas por el Banco Central del Ecuador, al ciere del año. 
2017, Ecuador regisró ctas postas en su Balanza Comercal. Esto se genera por 

varios factores económicos tre els el incremento en el precio del bar del peleo. 
y crecinvento de las exportacionas no petroleras. Además, para el año 2017 so rogistran 
Importaciones totalos por US$ 19,033 2 milones, superando en US$.3.482.6 milones a. 
las importaciones del año 2018, de los cuales US$ 6,710. corresponde a importaciones. 
de mater prima. Se prevé que para el 2018 Ecuador continue con su recuperación 
"económica, sobre lacuallos expertos proyectan un crecimiento económico entra 1.3%. 
yo 24%. 

El crecimiento económico previsto para el año 2018, genera alas expectatas en la 
Gerencia dela Compañía. Se considera uno de sus retos principales, como paricipante 
del sector de la construcción, el mantenerse para aprovechar dicho crecimiento en la 
economia en los próximos años. La Gerencia enfoca sus esfuerzos en la mejora 

continua del semacio y en la calidad sus productos, así como en el manejo y 
administración de los recursos de la Compañía, racionalzando los costos con el fin de 
maximizar u rentabilidad



IMPORTADORA VEGA S.A. 15 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dolares) 

A. IMPORTADORA VEGA S.A; (Continuación) 

Alla fecha de presentación de los estados fnancieros, la Administración considora que 
mantiene la capacidad para continuar como negocio en marcha en un futuro provistl, 
vs decir. que no tiene la intención ni la necesidad de liquidar anticipadamente do forma 
importante sus operaciones. 

Los púncipales indicadores y la evaluación de los riesgos financieros del negocio se 
analizan enla Nota D “Gestión del riesgo Financiero”. 

Uso de Estimaciones: 

La preparación delos estados financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales 
de información Financera (NIF) requiere que la Administración realice ciertas 
estimaciones y supuestos relaiwos a la actvidad económica de la Compañía que 

afectan los saldos de aciwos y pass, así como la divulgación de los pasivos 
contingentes ala fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos. 

reportados durante el periodo. 

La Administración considera que las estimaciones y supuestos utizados fueron los más 
“adecuados en las circunstancias y, basados en la mejor utlizacón de la información, 
'sponible al momento. Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razón de" 
esas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos 

debido ala ocurrencia de eventos futuros 

B. RESUMENOE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 
A continuación, mencionamos un resumen de las polticas contables más sigificativas, 
que han sido utizadas en la reparación de los estados financieros. 

1. Instrumen'os financieros. 

El párrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier 
contrato que dé lugar a un actwo financiero en una entidad y a un pasivo financiero 
04 un Instrumento de patrimonio en otra entidad: De acuerdo con esta definición, 

la Compañía mantiene como acivos financieros: efeciivo en caja y bancos, cuentas 
por cobrar y otros, como pasivos financieros, cuentas por pagar y otros.



IMPORTADORA VEGAS.A. 16 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS % 
AL 31 de diciembre del 2017 (Expresadas on US Dolares) 

B_ RESUMENDE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

14. Activos financieros: 

"NIC 32 establece el tratamiento para la presentación de actos financieros al 
valor razonable con cambios en resutados, préstamos y cuentas por cobrar 

Inversiones mantonidas hasta su voncimiento, activos financieros disponibles 
para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura 
“en una cobertura eficaz. La Compañia realiza esta clasficación al momento 
de su reconocimiento Inicial 

Roconocimiento inicial y medición posterior; 

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor de 
adquisición o nominal La medición posterior de los acivos financieros 
depende de su clasificación de la siguiente manera: 

'Aciwos financioros al valor razonable con cambios an resultados A la 
echa de presentación de los estados financieros, la Compañía no ha 
designado ningún acto financiero al valor razonable con cambios en 
resultados, salvo por el efoctvo en caja y bancos cuya moneda es el dólar de 

los estados unidos de américa, de alta liquidez, los cambios en su valor 
razonable no son signficatwos y so presenta al valor nominal de las 
transacciones. 

Invoniones mantenidas hasta su vencimiento: Se reconocen como tales. 
las inversiones que mantiene la Compañía con entidades bancarias con un 
plazo establecido de más de 90 días y una tasa de interés nominal fja. Se 
reconocen como versiones mantenidas hasta su vencimiento cuando estas 
sean no derivadas y exista un acuerdo contractual, donde se establezca un 
plazo de vencimiento y sus pagos, siempre y cuando estos pagos sean fios 

0 determinablos 

Su medición posterior se realza apicando el método del costo amonizado. 
mediante al uso de la tasa de interés efectiva; se determina igualando los 
Mujos de efecivos esperados menos cualquier disminución, descuento, 
comisión o deterioro La amonización de estos intereses y cualquier pérda” 

por deterioro, se reconocen en resultados del ejercicio. 

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de corto 
plazo dentro del acto contento, alas que vencarán dentro del año siguiente. 
las versiones con vencimiento futuro supenor a 360 das se clasifican como 
de largo plazo. A la fecha que se reporta los estados financieros, no se 
mantienen contratadas inversiones de este tipo.



IMPORTADORA VEGA S.A. 7 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
A 31 de diciombre del 2017 (Expresadas en US Dolares) 

?.. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Cuantas por cobrar. Se reconocen como tales la cartera de cuentas por 
cobrar a cientes orginados en la veta de bienes que comercializa la 
Compañía; no cotizan en un mercado acto. Son reconocidos cuando se ha 
transferido todas las obligaciones de la transacción al ciente y oxeto la 
"seguridad razonable de que los flujos económicos serán obtenidos por la 
Compañía. Se miden porel monto nominal dela factura y posteriormente, se 

mide ajustando la provisión para deteroro o incobrables. 

  

La provisión para cuentas incobrables se apíca uflizando una cuenta 
Correctora con saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio; 
los castigos de cartera se reversan contra la provisión, esto en concordancia 
con lo establecido en el párrao 22 de NIC 18, 

Laprovisión se calcula aplicando el 1% sobrelos crécitos pondientes de cobro 
generados en el año. Se analza la deducibildad del gasto por deterioro 

"inancaro en las cuentas por cobrar de acuerdo con los límites estableodos 
en la Loy de Régimen Tributaño Inteno y su Reglamento, La Administración 
no considera la necesidad de consttuir una provisión mayor 

Ala echa de presentación delos estados financieros separados, las cuentas 
por cobrar comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido 
“que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con as estimaciones de 
la Administración, no dieron sgnicativamento de su valor razonable 

Deterioro de los activos financieros; 

Alla fecha de ciere de cada periodo, la Compañía evalúa la existencia de 
alguna evidencia objelva de que un acto financiero se encuentro 
eteriorado en su valor Estas evtdencias podrían incluir indicios de que los 
deudores se encuentren on dífculados financieras significativas. La pérdida, 
/ detarloro se reconoce en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia 

entre ol valor en ros del actvo financiero y su valor recuperable. En el 
periodo que se reporta, la Compañía no ha identcado indicios de que existan 
percidas por deterioro en el valor de sus activos financieros. 

Bala en cuentas. 

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando. 

+ Expiranlos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 
financiero,
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12. 

RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

+ Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo o se asume una obligación de pagara un tercero la totalidad de os. 
Mujos de electivo recibidos inmediatamente como parto del acuerdo de 
traspaso; y 

+ Se hayan transferido sustanciaimanto todos los riesgos interentos ala 
propiedad del activo o, en su lugar l control del mismo. 

Pasivos Financieros; 

La Compañía realza la ciasficación de sus pastos financieros al momento 
de su reconocimiento micial, medidos al valor razonable con cambios en 

resultados o al costo amorizado. 

Reconocimiento inicial y medición posterior: 

Pasivos financieros al valo razonable con cambios en resultados. A la 
echa de presentación de los estados financieros, la Compañía no ha 

designado ningún pasivo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados ei mantenido para negociar 

Cuentas por pagar y tros pestros financieros. Se reconocen como tales 
las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar: son pasivos 
"inancieros no derivados con pagos Nos y no cotizan en un mercado activo. 
Son reconocidos cuando se ha reciido los fondos, bienes o servicios, según 
los términos contractuales; so midon inicialmente por su valor nominal y. 
posteriormente, al costo amortzado. Para ell se uiliz el método de la tasa 

de interés eleciva y se reconoce el gasto a lo largo del periodo 
correspondiente. 

Ala fecha de presentación delos estados financieros, las cuentas por pagar 
y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal 
debido a que su vencimiento as de coro plazo y, de acuerdo con las 
estimaciones de la Administración, no difieren significatvamente de su valor 
razonable 

Obigacionas bancarias y obligaciones emilidas. So regisran a su valor 
"nomina, que no difere de su valor razonable. Están emidas a tasas vigentes 
de mercado y se miden al costo amorizado utizando tasas de interés 

pactadas. Los intoresos dovengados corresponden a préstamos utlizados en 
el financiamiento de sus operaciones, se presentan en el estado de resultados 
integrales en el rubro gastos financieros.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2017 (Expresadas on US Dólares) 

B. RESUMENDELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Bala on cuentas. 

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando: - 

+ Se haya extinguido, es decir cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado. 

+ Seroomplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones 
sustancialmente dierentes. reconociendo un nuovo pasivo, la diferencia 
entre ambos debe reconocerse en el estado de resultados del ejercicio. 

2. Inventarios: 
La Compañía registra como inventarios los bienes que serán realizados o vendidos 
en el gio normal del negocio de los cuales se obtendrá beneficios económicos por 
su venta, Se reconocen inicialmente al costo de adquisición, que corresponde al 

precio de compra más otros costos directamente atribuibles ala adquisición, como, 
lo permte el párrafo 10 y 15 de NIC 2. Los otros costos corresponden a los. 
aranceles de importación, transporte, el almacenamiento y 5e aplican los 
descuentos comercialos, rebajas y otras paridas similares 

La valuación posterior de los inventarios se realiza ubiizando el método de costo, 
promedio ponderado, el mismo que es evaluado periódicamente para asegurar que: 
o supero el valor neto realizable: de ser asi. se ajustan contra resultados del 
jercin 

Las pérdidas por deterioro del inventario se reconocen como gastos, como 
establece el párralo 34 de NIC 2. Al cierre de cada ejercicio la Administración evalúa. 
que se encuentren valorados al costo y no superen su vaor neto realizable. 

3. Propiedad y equipo, 
¡Como lo estable el párrafo 7 de NIC 18, se reconocen como un activo cuando es 
probable que la Compañía obtenga beneficios económicos futuros denvados del 

mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad. Se encuentran clasicados de 
acuerdo su naturaleza y comprenden: muebles y equipos, vehiculos, maquinaria. 

y oquipos de computación; su clasificación se determina al momento de su registro 
Inicial, So encuentran valorados al costo histórico, que Incluyo los desembolsos 
údirectamento atribuibles a la adquisición menos la depreciación acumulada y el 

importe acumulado por deterioro, sio hubiera. A la fecha de presentación de los 
estados financieros la Administración considera que no existen indicios de deterioro 
on el valor reportado para estos activos. -
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B_ RESUMENDELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Contuuación:. 

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo 
y que no alarguen su vida tl se los registra contra resultados del perio en que 
ocurren. las mejoras que incrementan el valoro alargan la vida únl delos activos 

son capualizados. 

Dapreciación 

La depreciación es calculada por el método de linea recta o Ineal basada en la via 
Ut estimaca para el acto. Consisto en un importe constante que se distribuye alo 
largo de su vida úl se reconoce contra resulados del periodo en que ocurre. Al 
término de cada periodo, la Admnisración revisa sus estimaciones respecto a la 
vida útil de los bienes y. de ser necesario, realiza los ajustes correspondentes, en 
cumplimiento del párrafo 61 de NIC 16. A la fecha que so report, las estimacionos. 

de va útil de los bienes son consistentes con el año anterior La vida tl estimada 
para sus elementos de propiedad y equipos, y sus porcentajes de depreciación es. 

la que se detalta en a siguiente tabla 

REMOS ANOS — CUOTAANUAL 

  

Fáfos —— — 
Instalacionos. 10 10% 
Muebles y enseres. 10 10% 
Maquinaria y Equipo 10 10% 

Equipo de Oficina 10 10% 
Repuestos y Morramientas 10 10% 
Equipos de computación 3 239:33% 

Vehiculos 5 20% 

De acuerdo con el párrafo 6 de NIC 16, el mporte depreciable es ul costo del activo 
menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la Compañía 

Podria obtener por la venta del acto, al término de su vida ue. La Admnistración 
o ha considerado necesario determinar un valor residual para sus elementos de 
propledados, y equipos, dado que mo espera una recuperación monetaria 

ú'sgnificatva por su disposición, al término de la va ¿ti estimada, 

A part dol ejercicio 2017 la Compañia calcula de forma separada a depreciación 
sobre el costo histórico e importe en bros revakuado (Importe del revaldo menos. 
depreciación acumulada del revalio) y modificó su estimación sobre la vida ut de 
sus edificios de 20 a 15 años, y



IMPORTADORA VEGAS.A. a 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS z 
AL31 de diciembre del 2017 (Exprosadas en US Dolares) 

B. RESUMENDELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Revaluación: 
La compañía aplica el modelo de revaluación para la medición posterior de sus. 
edificaciones y terrenos. Para elo, contrata los servicios profesionales de peritos 
valuadores que deteminan su valor razonable a la fecha de revaluación, 

registrando los incrementos en otros resultados integrales. La porlodicidad para. 
revalorización es entre 3y 5 como lo jala NIC 16 en su párrafo 34 

4. Deterioro del valor de los activos no financiaros: 

A la fecha de cierro de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa 
si existe algun indico de que un activo no inancero pudiera estar deteriorado en 
su valor y aplicando los lineamientos establecidos en NIC 36, la Compañía estima. 

su importe recuperable, este es, el mayor entre el vor razonable menos los costos. 
de venta de un activo y su valor an uso. 

  

¡Cuando el importe en bros de un activo excede su importe ecuperable, el activo 
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; dcha 
roducción se reconoce en los resultados del ejercicio. A la fecha de presentación 
de los estados financieros, la Administración considera que no existen ncícios de: 
deterioro en el valor reportado do sus activos no monetarios. 

5. Impuesto alas ganancias: 
La Compalía reconoce el impuesto contento de acuerdo con lo establecido en NIC: 
12 y determina su impuesto ala renta en base a los lineamientos establecidos en 
las normas tributarias con cargo a resultados del ejercicio. Los afectos fiscales. 
rolacionados con paridas que so reconocen on el Patrimonio u Otros Resultados. 
Integrales, se presentan también en la respectiva cuenta de Patrímonio u Otros. 

Resultados Integralos. A la fecha de presentación de los estados financieros la 
Compañía no reporta partidas relacionadas con impuestos diferidos. 

51. Impuesto corriente: 

¡Como lo establecen los párralos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como ur 
pasivo en la medida que no haya sido liquidado on el periodo que 
Corresponde. Los valores por retenciones en la fuante se compensan con el 
impuesto por pagar y si existe un crédito trbutario por excedentes en 
rotenciones, se presentan como acto mientras sea probable su 
recuperación
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La base Irbutable o utidad gravable se determina aplicando los lineamientos 
ústableados en la Ley de Régimen Tributario ntemo, su Reglamento y tras 
«disposiciones rbutanas vigentes. Elimpuesto ala renta para la Compañia se 
etormina apicando la tasa general para sociedades que es el 22% 

5. Provisiones y contingencias; 
De acuerdo con el párrao INZ de NIC 37, son pasivos en los que existe 
incertidumbre acerca dela cuantia o venomiento y se reconocen sólo cuando: 

+ Es una obigación presente (legal o implica) como resullado de un suceso. 
pasado; 

+ Es probable que exista una salda de recursos para cancelar la obligación, y 

+ Puede hacerso una estimación de su importe de forma fable 

Si el desembolso es menos que probable, la Compañía revela en las notas a los 
Estados financieros los detalles cualitativos de la stuación conocida que pudiera 
enorar el pasivo contingente 

7. Pasivos por beneficios de ley a empleados: 
Se reconocen como pasivos a favor de los ampleados sobra la baso de acuerdos. 
Tormales celebrados entre los partes, lo requerimientos legales establecidos en el 
Códgo de Trabajo y a prácticas que generan obligaciones implicitas. Su 
reconocimiento y medición se realiza de acuerdo a NIC 19 cuyos requerimientos. 
por separado comprenden los beneficios comentes, largo plazo o post-empleo y por 
terminación 

74. Beneficios corrientes: 

Las obligaciones por beneficios corentes de los empleados se reconocen 
¡como gastos del periodo en que sa incurren (devengados) y son liquidados 
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Código de Trabajo y otras 
regulaciones vigentes.



IMPORTADORA VEGAS.A. a 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2017 (Exprosadas en US Dólares) 

B. RESUMENDELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

12. 

13. 

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan 
mensualmente, — mientras — que la decimotercera y decimocuarta 
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva se pueden pagar 

mensualmente o acumular para pagar on una fecha preestablecióa, que no 
es superior aun año. 

Beneficios a largo plazo o post-empleo; 

De acuerdo con los conceptos presentados el párrafo 26 al 27 de NIC 19, los 
beneficios de post-empleo se clasican como planes de beneficios definidos, 
tales como beneficio por reto, seguros de vida, atención médica y otos El 
Código de Trabajo, establece que: 

+ Los empleadores están obligados a conceder la jubilación patronal a 
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de 25 
“ños en una misma compañía 

+ En el momento en que la relación laboral entre el empleador y el 
“empleado llega a su término, el empleador deberá reconocer a los 
Irabajadores on el momento de la Iquidación una bonificación por 

"desahucio que es equivalente al 25% del Úlimo salario multiicado por 
los años que prestó el servico para la Compañía. 

El beneficio post empleo que utliza la Compañía es el plan de beneficios 
definidos, en el que, todos los niesgos de inversión y actuarial permanecen en 
la Compañía Estos benoficios a largo plazo se regisan mediante 13 
constitución de una provisión con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo 

determina en base al cálculo actuarial realizado por un pert independiant. 
Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones 
constituidas. Los gastos de provisiones por jubación patronal de los 
“empleados que tienen un llempo monor a 10 años, se los reconoco como 
gastos no deductles, para la determinación del impuesto la renta del año. 

Bonaficios por terminación; 
De acuerdo con el párafo16S de NIC 19, se reconocen beneficios por 
terminación como un pasio y como un gasto cuando se encuentre 
comprometida de forma demostrable a 

  

+ Rescindirel vínculo que le une con un empleado o grupo de empleados. 
antos de la fecha normal de retiro;
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+ Pagar beneficios por terminación como resultado de una obrta realizada 
para incentivar la rescisión voluntaria por pate del empleado. - 

Estos beneficios por terminación se registran mediante la constitución de una 
provisión con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al 
cálculo actuarial realizado por un pero independente. Los pagos que 

deberán efectuarse por estos beneficios se deducen de las provisiones 
consltudas Los gastos de ostas provisiones se los reconoce como gastos 
o deductes, para la determinación del impuesto sobre la renta del año. A 

la fecha que se repora los estados fnancieros separados, no se reporta 
provisiones por estos conceptos. 

8. Ingresos de actividades ordinarias; 

Los ingresos de actvidados ordinarias se reconocen cuando es probable que los. 
beneficios económicos futuros serán obtenidos por la Compañía y que éstos surgen 

en el curso de las acividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la 
contraprestación, recibida o por recibir. por acuerdo ente las partes, e incluye el 

imparte por descuentos comerciales, descuentos por pronto pago y rebajas por 
volumen de ventas. 

81. Venta de Bienes: 
¡Como lo establece el párralo 14 de NIC 18, se reconocen y registran on 
resultados, cuando se cumplen todas y cada una de las siguientos 
condones 

+ Se hatranstorido al comprador todos los riesgos y ventajas derivados do 
los bienes y el control de los mismos. 

+ Elimporto do los ingrosos de actividades ordinarias puede medirse con 
Hiabiidad. 

+ Es probable que la entdad reciba los beneficios económicos asociados 
coma transacción. 

+ Los costos ya incuridos en la venta del bien, asi como los que quedan 
por incumi hasta completaro, pueden ser medidos con fablidad. 
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9. Gastos: 
Los gastos se reconecen en la cuenta de resultados cuando tene lugar una 
'isminución en los beneficios económicos futuros relacionados con la reducción de 

un activo, un incremento de un pasivo. que se puede medir e forma fable. 

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera 
beneficios económicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su 
registro como activo. 

10, Otros resultados integrales; 

El párralo 7 de NIC1 establece que se reconocerá como otro resultado Integral 
todos los ingresos o gastos que se generen por sucesos dierentes alos ordinarios, 
los cuales no tengan relación con a actividad generadora dela Compañía Además. 

o reconoce y revela la carga mpostrca correspondiente a cada partida, dentro del 
Otro Resultado Integral 

11. Principio de reconocimiento de resultados; 

Se registran utizando el método de devengado o también denominado como el 
método de acumulado. el cual consiste en reconocer los ingresos cuando se 

producan o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece el párrafo 
27 9oNIC1 

C NORMAS DE APLICACIÓN FUTURA CON FACULTAD DE APLICACIÓN 
ANTICIPADA; 

El Comvté de Normas ntemacionales de Información Financiera (ASB por sus siglas on 
inglés), emibó nuevas normas que son de aplicación futura con faculad de aplicación 
antcipada. Estas nuevas normas no son de aplicación obligatoria para el periodo. 
iniciado el 01 de enero del 2017, sín embargo, se permite su aplicación anticipada. La 
Compañía decidió no adoptar anticipadamente dichas normas. A continuación 
presentamos una sintesis 
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NIF 

NU 1s 

NIE 16 

  

Enoro, 
2018 

Enoro 1, 
(0 core 

  

Deroga CINIF 9, NIF 9 versiones anteriores y NIC 
2 
En osta norma se ostablecen los princwpos para la 
información fiancera respecto a los activos y 
pasivos financieros, con el objetivo de presentar 

información útil importante para los usuarios delos 
estados financieros 

Deroga NIC 11-NIC 18=CINIF 13-CINIF 15 
CNI 18ySIC 31 

calendario e Incertidumbre de los “ingresos. por 
aciwidades ordinarias” y flujos de efecto que 
surgen de un contrato con un ciente, 
So establece el reconocimiento delos ingresos do 
actndades ordinarias a través de cinco ($) pasos 

(a) Igentficación del contrato con el ciente (0) 
Identificación de las obigaciones de desempeño (c) Determinación del preco de la transacción (0) 
Asignación del preco de la transacción a las 
obigaciones de desempeño del contrato y (e) 
Reconocmiento de ingresos en la medida que se 

satisface una. 
O FARO Ey SCT 

Enero, 
20191) 

  

Establecer los peinciplos para el reconocimiento 
valoración presentación e Información a revelar de 
los arrendamientos, con el objetivo de garantizar 
que tanto arrendatario como arrendador facian 
información relevante que representa una imagen 
el de dichas operaciones.
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APLICACIÓN FUTURA CON FACULTAD DE APLICACIÓN a NORMAS DE 
ANTICIPADA, (Continuación) 

Enero, Na E 

Enero, CIN 22 .. 

NE 

  

Enoro, 
2017 

Deroga la NIF 4. Establecer los principios para el 
reconocimiento, — medicón, — presentación e 

información a revelar sobre los contratos de seguro 
que estén dento del alcance de esta norma. con el 

objeto de proporcionar nformación relevante que 
represente Idedignamente a estos contratos, con el 
in de proporcionar una baso que permta a los 
usuarios de los estados financieros, evaluar los 
efectos de dichos contratos en los estados 
financieros. 
  

¡Se aborda la forma de determinar la fecha de la 
lansacción a efectos de establecer la tasa de 

¡Camba usar en el reconocimiento inicial del acto, 
¡gasto ingreso, en a baja en cuentas de un activo. 
9 pasivo no monetario que surge del pago o cobro. 

  

Clasifca los acuerdos conjuntos en dos tipos. 
operaciones conjuntas y negocios conjuntos. 
Operación conjunta es un acuerdo conjunto en el 
cual las partes que llenan control conjunto del 

acuerdo tenen derecho alos activos y obligaciones. 
con respecto a los pasivos relacionados con el 
acuerdo. 

Negoc conjunto es un acuerdo conjunto mediante 
el cual las panes que bienen control conjunto del 
“cuerdo tenen derecho a activos netos del acuerdo. 

  

  

(1) La Compañía adoptará esta nueva norma en la fecha requerida, esto es, 1 de enero. 
de 2018, siendo el año 2017 su año detransición Considerando el importante efecto 
normativo de NIF 15 y que reemplazará toda otra norma de ingresos vigente, 1 
echa de presentación de los estados financieros, la Administración decidló que 
durante el ño 2018 efectuará los ajustes necesanos en sus estados financieros, sí 
¡como en sus controles y procedimientos para el reconocimiento de ingresos, esto 
como resultado de la aplicación de esta norma. 

En apicación de los métodos de transición que ofrece el párrafo CA de NIF 15, la 
Compañía apicará la opción del lteral b) registrando el efecto acumulado por 

aplicación ratrospociva ala fecha inialde aplicación. Los inventarios vendidos se. 
reconocen como ingresos de acuerdo a los términos contractuales, por lo tanto, no 
se espera un cambio significativo con relación la metodología anterior
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c 
ANTICIPADA; (Continuación) 

¡Como parte de las negociaciones de ventas. bajo absoluta autorización de los 
lentes, an ciertos casos el inventario facturado se mantiene on las bodegas de la 

Compañia hasta que el ciente pueda recibifos. Por otro lado, a la fecha de 
presentación de los estados financieros, la Adminisración se encuentra realizando. 
los análias necesaños para cuantcar el electo por las garantias otorgadas sobre 
los inventarios vendidos. En ambos casos, los efectos por implementación de NIF 
15, serán reconocidos a partir del año 2018 y su impacto acumulado se determinará 
Para evaluar su impacto en la presentación delos estados financieros comparativos 

Con relación al impacto en controles y procedimientos, la Compañía implementará 
los ajustes necesarios a sus procesos de facturación para ajustaso cabalmente ala 
aplicación de la Norma. La Administración considera que, en caso de existir estos 
ajustes serán menores. 

De la misma forma, ol /ASB emite modificaciones a las Normas emitidas, las mismas. 
que son de aplicación futura con facutad de aplicación anticipada. A continuación, 

úrosentamos una sintesis de las modificaciones mas importantes, 

Modécacionos 
ala NIF O, 

Modifcacionos 
dela NIC 12 

  

Enero 1 
2018 

Enero 1 
2019 

  

Modificaciones Importantes 
  

Aplicación de NIF 9conla NIF 4. Se introducen dos 
modificaciones 
a) Exención temporaria las ontídados cuyas, 

actividades — están — predominantamento 
conectadas con seguros pueden optar por 

continuar aplicando NIC. 30 on lugar de NIF 9. 

NIF 9y aplicarla NIC 39 
“e elimina el párrafo 528 "medición Se agrega un.
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e 
ANTICIPADA. (Continuación) 

Excepto por NIIF 15, la Administración de la Entidad considera que a la fecha que 54" 
presenta los estados financieros, no es posible determinar si la adopción de las. 
mmodficaciones y nuevas normas detalacas en el cuadro anterior, van alectar a la 
presentación de los estados financieros o cuantificar su posible efecto financiero en ls. 

D. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: 

La eficiencia financiera dela Compañía se la consigue con una adectuada administración 
de los riesgos. La Gerencia Financiera de la Compañía tiene a cargo la administración 
de estos riesgos de acuerdo a policas establecidas, que proporcionan los lineamientos. 
para su manejo. A continuación, se presenta los princpales riesgos a los que está 
expuesta la Compañía: 

Factores de riesgo financiero. 

Las actividades que desarrolla la Compañía la exponen a ciertos riesgos financieros. 
como son los de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalzación. La planificación 
¡general de gestión de riesgo de la Compañía se encuentra enfocada principalmente en 

lo impredecible de los mercados financieros, es por esto que tala de minimizar estos, 
iosgos y los potenciales efectos acversos en el desempeño de la Compañía A 
continuación el andlis de los prinopales riesgos financieros. 

  

1 

  

Riesgo de la industria: 

La Compañía opera en un mercado que se encuentra a riesgo pollico y 
macroeconómico, debido a las regulaciones, salvaguardas y medidas 

restricivas para las importaciones de los dierentes productos que 
comercializa como: cerámicas calentadores do agua, etc. Estas medidas so 
mant:vioron hasta mediados del 2017 De acuerdo al proyecto económico 

para el 2018 publicado por el Goblemo Nacional, se prevé que dichas 
medidas vuelvan a implementarse en futuro. 

Por elo, las respectivas gerencias de productos, se encargan de buscar 
productos allemativos o complementarios que puedan compensar 0 
incorporarse a las Ineas de comercialgación Esta estrategía ha permitido 
que la Compañía reporte en el año 2017 un incremento en ventas de un 11% 
respecto al año anterior Esto genera una inceridumbre de que con los 

cambios quo so ospora on la políica económica nacional se vean afectado: 
los resullados del año 2018. % 
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D. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuación) 

Riesgo de mercado: 

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio 
monetario, en los cambios en las tasas de interés 

Cambios en las tasas de cambio monetario; Es el iesgo de que el valor 
razonable ofujos de caja futuros de un instrumento financiero fuctúen debido 
a los variaciones on las lasas de cambio monetario. Las operaciones que 
desarola la Compañia, las realza en dólares de los Estados Unidos de 
"Norteamérica, moneda de curso legal en el país desde el año 2000, por o 

tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por 
variaciones de este tipo, 

Las variaciones por el tpo de cambio en monedas diferentes al Dólar 
Estadounidense, no tenen efecto material sobre las operaciones del negocio 
y cada gerente de producto está encargado de monitorear las tendencia. 

Cambios en las tasas de interés. Es el riesgo de fluctuación del valor. 
razonable delo de oleo futuro de un instrumento financiero, debido a 
cambios enlas tasas de interés del mercado, la exposicón de este resgo está 
prncipalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes 

entdades. La Compañia al 31 de diciembre del 2017. mantiene obligaciones 
¿ue le representen cargos financieros; on víud de que la mayor parte del 
financiamiento se contrata con tasas de interes fas y a coro plazo. El esgo 
de cambios en las tasas de interés por dichas obligaciones financieras es 
top. 
Por ollo, es necesario mencionar que al final del periodo 2017 el mercado 
fnancero presentó una moderada volatidad de las tasas activas 
referenciales de intorés, la cual terminó ol año 2017 en 7.83% (8.10% para ol 

año 2016), esta tasa disminuyó en 0.27% en comparación con el año 
¡nmmedato artoror 

Cambios an normas o regulaciones aduaneras. Es el iesgo de cambios 
en las normas aduaneras, terminaciones de contratos contractuales, y oras 
regulaciones que afecten al trco intemacional de mercancias y 
consecuentemente las operaciones de la Compañía, La exposición de este- 
esgo está principalmente relacenada con as disposiciones establecidas por 

el Gobiemo Central y la Administración Aduanera del Ecuador
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D. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO, (Continuación) 

13. 

14 

Riesgo de crédito; 

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con Ins obligaciones 
determinadas en un activo fInanciero o contrato suscrito.con un cient, o quo 
leva a una pérdida financiera. Este riesgo de la Compañía está relacionado 
¡con sus actividades operacionales, principalmente por sus cuentas por cobrar, 
que son resultado de las actividades económicas que realiza la Compañia. 

¡Como parte de una pollica conservadora de gestión de riesgo de crédito, so 
analiza cualquier indiio de deterioro de la cantera y de ser necesario so 
estima una provisión para cuentas incobrables. A la fecha que se reporta, la 
entdad mantiene el 74% de su cartera pendiente de cobro a menos de 180 

días, es decir, es una cartera altamente controlada y recuperable. = 

La Compañía mantiene su efectivo en insttuciones financieras locales. A 
continuación, un detallo de las entidades locales y sus respectivas 

  

Es el riesgo de que la Compañía no pueda cumpir con sus obigaciones de 
pago. relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través. 
¿de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtención de líneas de 
crédito y/o manteniendo los excedortos de liquidez en inversiones en 

úertlicados bancarios con diferentes plazos menores a 90 días, loque permite 
a la Compañía desarolar sus acividades normalmente y en fam 
programada. 

La gestión del riesgo de liquidez requiera mantener suficiente efectivo y 
isponibiidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de 

fuentes de crécto comprometidas yla capacidad para lkquidar transacciones, 
principalmente las de endeucamiento. La Gerencia de la Compañía orienta 

su gestión para cubrr los requerimientos de efectivo a ravés de la colocación. 
de nuevas obligaciones en mercado de valoras, al financiamiento de 

insúlucionos financieras, y con recursos propos.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 do diciombre del 2017 (Expresadas en US Dolares) 

D. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO, (Continuación) 

Al 31 de diciembre del 2017, el análisis y evaluación financiera reñeja 
resutados positvos para la empresa, con un capital de trabajo de 
US$ 2.049.237, lo que representan recursos suficientes para la operación. A 
su vez se refeja una alta solvencia financiera de 1.81 para cubrir sus 
obligaciones a coro y lago plazo. 

La Compañia presenta una sólida posición financiera y se evidencia que sus 
operaciones so dosarllanbajo!a hipótesis de negocio en marcha. 
Fuster ssctllación: 

La Gerencia administra as bases de capital para cubrir los riesgos inherentes 
en suacividad, y de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio 

en marcha, esta estrategía se ha mantenido constante durante varios 
periodos. 

La Compañía da seguimiento a su capital através del indie financiero de 
“apalancamiento, Este Indice se cacula dividiendo la deuda neta para el total 
e cspital, A continuación se presenta el cálculo de este índice: 

2017 2016 
Obligaciones financieras y leasing corto y os 6.909,080  5814,780 
Cuentas por pagar comerciales y otras 587614 4.220.903 
Otras cuentas por pagar corto plazo 1.257.858 — 714.342 
Cuentas por pagar empleados corrientes 

  

   
Eleciivo y equivalentes de efecto. 
Deuda neta 1225 
Total patrimonio neto. 12.066.469 9941. 
Total de Capital: RA SA D2O A9SIÓATO 

Ratio de apalancamiento. 50.30% 48.54%    
 



IMPORTADORA VEGA S.A. a 

NOTAS ALOS ESYADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dolares) 

E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS. 

AL 31 de diciembre del 
2017 201 

Cajas y fondos 7368 7368 
Bancos locales m 1.502.728 1705357 

1510064 mem 
  

(1) Corresponde principalmente a: US$157,583 depositados on la cuenta del Banco 
Pichincha 83006189024, US$379,415 depositados en la cuenta del Banco 
Pichincha H3021001604, US$547,368 depositados en la cuenta del Banco de 
Guayaquil 16203760 y US$145,382 depositados on la cuenta del Banco de 
Guayaquil 26250130. Estos fondos son de Ire disponibilidad y se mantienen 

AL 31 de diciembre del 
  

2017 2016 
Clientes no relacionados. (m 2700008 —— 121785 
(-) Provisión para cuentas incobrables —— (2) (303,189) (295.485) 

2,487,509 1.326.300. 

NuHomSA. 
Banco Pichincha, 
Asociación do cuontas Finland. 
Maquinarias y Vehículos SA. 
Condiswv Cia. Ltda. 
Constructora Lopez Guilen 
Laser Center, Vision CLO S.A. 
Sarer SA. 
Inmocastolana 
'Vilacis Naranjo Humberto 
Ovos 
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AL 31 de diciembre del 2017 (Espresadas en US Dolares) 

F. GUENTAS POR COBRAR; 
La Compañía otorga créditos a sus cientes que van hasta los 12 meses. Se- 
aplican descuentos del 15% por compras al contado, 10% por compras con 
tarjetas de créóto de 3 a 6 meses y 5% por compras con tarjetas de crédito a 12 
meses. La Administración considera que los precios se mantienen igual para todos 
los cientes. Estas cuentas no generan intereses, por lo, nose registran intereses. 

implictos. Los saldos de la catera por odad de vencimiento son como siguen 

   
End de vencimiento Parar 

id care o ven DECIS 
rara enc 30030 des 29m re eri 6 1-00 des os nen vinci de 1 — 10 as os nc me 12 EA 

zros0s 000% 
(2) - El movimiento de a provisión por deterioro de cartera fue como sigue” 

AL 31 de diciembre del 

Saldo inicial 
Provisión del año 

Saldo final 

  

. INVENTARIOS. 

El saldo al 31 de diciembre del 2017 está compuesto de los sguientes rubros: 

AL31 de diciombre del 
2017 2016 

Linea Baños — 000810 1428004 
nea Cocina 1,750.916 1,778,748 

Linea Hogar 1,870,069 990,540 
Linea pios y revestimientos 2.506.169 2076.981 
Otros inventarios 
Inventarios en tránsito 
Pendiente de Liquidar 
Importaciones en tránsito 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dólares) 

H. QIROS ACTIVOS CORRIENTES: 

Anticipo proveedores. m 
Cuentas por cobrar varias 
Depóstos en garantía 
Empleados préstamos 
Seguros pagasos por anticipados. a 
Gastos Dieridos 

  

  

35 

AL 31 de diciembre del 
201 201 
1,333,007 0] 
198.016 92246 
28,787 32.087 
142,795 120,248 
17.826 5.092 
4,169 387 

—triás0o 1.110.688 

(1) - Corresponde principalmento a os anticipos entregados a proveedores del exterior 
para la importación de mercadería para la venta, que por poltica de la Compañía 
coresponde al 30% del valor FOB de la importación. Esta cuenta se liquida 
cuando se registra el inventario 

(2) Conformado principalmente: Pólza de Incendio por US$2004; Póliza de 
Vehiculos por US$.1,627; y, Pólza de asistencia médica por USS.13,185, AL31 46" 
diciembre del 2017, se reporta un gasto por amortización de seguros de 
US$.86235, que incluyo la amortización de 
del año 2017 y 2016 

  

  

  

  

  

pólizas de seguro vigentes alciere 

  

1. PROPIEDADES Y EQUIPO: 
Los movimientos reaizados curarte os respectwos periodo, ueron los siguientes 
Movimiento de año 2017: 

Saldo al sas ANER0nO_ Asciones Rovalóo 220! 
Estoos TES Tii0a60] 7 S092Az (17 16051200 
Trenos 1001000 POT zas 
train 1372.80 . = 13 
hosts y anseres 50260 E 2020 
tes y ; E pe e eses: 
Enupo dotes OOO 2308 . - 110007 

40904 07) E 37104 
Faupos e , 4 e Lost 0000137 02m 02500 
encon 1107040 2550 507 - —130aoS 

E 
Degrciacin S E ecac OADOA07) (A9425) 100213 (5858280) (12849002) 

000 RA RAN ZISTO 1020 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dólares) 

1 PROPIEDADES Y EQUIPO; (Continuación) 

    

Movimiento del año 201 
Saldo Saldo al 

AHAZROAS_ Adiciones. Bajas 322016 
Estos 15203,068 - osea 1853 
Terrenos 4250218 = (304Se2  3010SO 

insiiacones 2000.86 (648.420) 1372568 
Muetaws y enseres EAS - 90.300 

Maquinaria y equipo 7O26S 1530 E 855s7 
Eguio de ona 106102 1998 107.98 
Repuestos y heamientas 40904 a a 4904 
Equipos de computación aso 07 (1989) 456080 

Veñiculos 1276040 36381 (143750) _ 1107040 
TOse7a99 0204 11790545) — 14050398 

Depreciación acumulada (6:587 198), _(937,102) 066468 (0.498,02) 
10060701 (875721) (824077) — 0360902 

    

(1) _ A continuación se presenta el detal os bienes que conforman las cuentas de. 
clics y terrenos y sus respectivos importes l 31 de diciembre del 2017. 
  

          
  

  

Fochade | Costo | Revalóo | Imporo 
Activo |adquisición| Histórico | Histórico | revaluado 

Elio Garzota 3032001 209.160 — 6:208.832 — 0.517.982 
Eso Bosque —— 03012005 «52831 5265219 — 5798050 
Esto Tumbaco — 31082008. 415505 653658 1060162 
Esiicio Pinar 01122008, 1025535 — 640480 1,988,015. 

15,051,200 

Torrono Garzola.— 24/01/2000 23 268.954 4897205 
Terreno Bosque — ODOOI2002 312757 1393458. 1700215 
Terreno Tumbaco — 211022007 500000 317.862 — 817862 
Terreno Par VOTO? 403991 751:155__ 1155086 

  

Los revalios fueron contratados con partos debidamente caífcados por a 
Superintendenca de Compañias, Valores y Seguros. Al31 de diciembre del 2017 
se feconoce una Ganancia por Revalúo de Propiedades y Equipos de 

US$ 2.159.710 como tros resultados integrales on el estado de resultado integral 
de ese año. 
AN 31 de diciembre del 2017. los elementos de propiedades y equipos de la 
Compañia no se encuentran pignorados ni presentados como garantía en ninguna. 
de sus otigaciones financieras u obligaciones emidas.
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LOTA 00% 
02082018 2901-2017. 895% 
24082018 — 2101-2017. — 895% 

PO 909-2016 05022017 895% 
IZOQ2018_ 11-09-2017. 895% 

20122018. 800% 
3OAZON 0162018 816% 

Barco 2901-2018 20012017 902% 
Gumjoqul 25022010 20.22017 002% 

05092010 06032017 850% 
11-10:2016_ 10:09-207, _850% 
ZN 222 25% 
19092017 17DI2018 789% 

  

   

    

     142018 10042017 095% 137395 
1122016 — 12062017 9.12% 80593 
20092017 19032018. 750% 7 

1.595,61 
  

K. OBLIGACIONES EMITIDAS. 
AL31 de diciembre del 2017, este saldo coesponde a la emisión de un papel comercia 

A continuación la nformación respectiva: 
  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

_AL31 de diciembre del 2017 
— Detalla Papel Comercial 

cia de Juni de General de E 130 0e mayo del2017 
"Escritura púbica o consalo dea |, Ss 19 3er del 2017 
Resoución de la Sapermiendenca de [cvs mor. pa ¿SAR-2017-00002481 
Fecha de resolución de ” tin 18 e uo del 2017 
Clase de obligación Gas AB ya 

El programa será de 720 las Las obIgaciones a 
Praza de ctigación mtrs tendrán un plazo de hasta 389 Alas contados. 

= la ari de que entren en crclacón 
[rana se ras Caro cupón 0%. 
Forma de pago de captar Al vencimiento. 
Forma de pago de inerosos A vencimiento.       
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dólares) 

K. OBLIGACIONES EMITIDAS; (Coninuacón) 

  

  

  

CTITCTATTTAN ECT | 
[caca de sg Cs iento Rig SA 
Cltcacón deso andan | E 

Tio e guar e 
Renga oy Far Comer! y Lina de Garré ori amaron de Suda y son 
mayores 21 y, 1) No reparte dendos. 
  Lamar el reparo de dividendos al 50% de a 

tan nera generada en e ejercicio aconómco 
¡meda antedor y. 2- Mantener una relación 
Deuda Financiera (Bancos + MY + Pasivos con 
costos) EBITDA, no mayor 2.8 veces. 

  

  

  

De existir ncumplimiento no superados anal 
semestre sguent, ser causal para la aceleración 

  

Representante legal delos obIgacionstas por un 
monto de USS 3000208. Demis gracuaimente. 
[Prenda comercial inventañs ¡eras aTavor del | 

  

  

  

  

Corto aos pagos. 
Depósto Cenvatzado de Compensación y 

¡PA Úguidació de Valores DECEVALE SA. 
oprosonani epa des ven Moria Larrea Andrade 8 Cla Abogados Asociados SA. 
ndenater y Asesor ¡Su Casa de Valores SUCAVAL SA 

[go de emsón "Desmatersizadas. Sa puede ems desde USS 1.000 
  

  

pases. 
[Franciament de capta de vabaj y iaudación de | 
  

  

USD 1.800.000. Pendiente de emir USS.1.200.000, 
  

| vasos emos durante 12017 a 
teca de reraen,   1158 300.000 omvido el 28-07-2017 con 

vencimiento 41 26-07-2018. 
  

2. US$.100.000: emi el 28:07-2017 con 
vencimiento el 26:972018. 
  3 US 500.000. emo el 31-07-2017 con     

[2 US$ 200.000. mv el 31-07-2017 con 
vencimiento 1 28:03-2018.   
  

Total Emo y perdia de pago al 31 de diciembre del 2017 1,800,000.00 
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AL 1 de diciombro del 2017 (Expresadas en US Dolares) 

L. CUENTAS POR PAGAR: 

       
Al 31 de diciembre 
A 

Proveedores locales (1) 5,115,066 —— 3,923,118 
Proveedoros del exterior 772.548 297.875 

887,614 4,220,993. 

(1) Corresponde principalmente USS 1.260.789 por pagar a MABE ECUADOR SA. 
US$.325.423 por pagar a EDESA S.A, US$ 278,029 por pagar a BALDOSINES 

ALFA SA, US$278.282 por pagar a INDUBLOB SA. Al 31 de diciembre del 
2017. estas cuentas presentan una antiguedad menor a 180 cias. 

       

  

     

Impuesto al valor agregado 
Retención del impuesto al valor agregado. 
IVA diferido. 
Retención enla fuente 
Impuesto ala renta personal 

Sueldos y salarios — 58 zar 162,005. 
Obligaciones con ellESS 120228 104,242 
Beneficios sociales provisionados. 74,867 73,523 
Retención Contribución solidaria - 126 
15% Participación delos Trabajadores en las 
ps (mo ser - 

ADT 40586. 
  

(1) Vor proceso de cálculo y determinación en la Nota Y. 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2017 (Expresacas en US Dolares) E 

O. OTROS PASIVOS CORRIENTES: 

_AL31 de diciembre del 
  

  

2017 20 
Dividendos por pagar 182327 Z 
Anticipo chntes. 304.978 366215 
Provisiones de costos (1 500869 22m 
Otros pasivos comentes. 11.799 21.416, 

1,257,568 714342 

(1) - Corresponde al costo de os inventarios que han sido facturados a cientes, pero. 
que se encuentran pendientes de ingresar ala bodega. Como parte delas politicas 
de la Compañia, so definió el poder facturar productos en tránsto; esto con el fin 
de garantizar la venta. Una vez la mercadería ara a las bodegas, la transacción 
se completa 

    
uds — Fea — ec 3 vino 
E eos seso . sonoro 

EA aora 
pr ll ota 5 : 2osano 

Tata obligaciones con insttuciones Inancieras no contes: 2414094 3300578 
meo (1118985) (1361476) 

Tola obligaciones con isttuciones nanciaras no comentes: — 1,205,139 1939200 
    

Estas obligaciones so ancuentran garantizadas de forma solidaria por uno de los 
Accionistas de la Compañía. La Administración de la Compañia considera que durante, 
el año 2018 so dispondrá de los recursos necesarios para liquidar los pasivos en as. 
fechas que corresponda, 

AI 31 de diciembre del 2017 la Compañía ha cancelado US$ 5.202.508 de capltal por 
concepto de las obligaciones con insituciones financieras, tanto corrientes como no. 
comentes
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre del 2017 (Exprosadas en US Dólares) 

Q. PASIVOS NO CORRIENTES POR ARRENDAMIENTO MERCANTIL: 
  

          

    

mo e [_trsiaio Aca 57] comen] aii rarins A 
sudo alto CHEVROLET CAPTIVA 5 PUERTAS Pomar 1384 
Camencamve MINO GOBRSABUNICO Zoo IS amv PORO (PTA PUNO) EP 200 Iroezor 097 

Loan oro EVA BANCO JEEP 2014 ooraora 3728 a are CAE VROLET BLANCO JEEP SEMI ZORO BB EAU EE PLOMO DUSTER tro Saerae — ERNAUT EE Po AO 
O 

Gemanvega TOYOTA BBARUNNER ZOTSNEGRO JEEP 2082015 19279= 28915 Camana TOYOTA BOANUNNIER 2OTSPLATEADO JEEP 2auazoro 20805. 20915 
aa aaa ROLE AVEO FAM Sonezors 2964 5000 Dancer GRAND VTAVASZZOLSP MOR osos 5004 080 
Ramo Gator — NONTACAROA ELECTRICO JUNGMERINCH — 2p5ozo15  A685 10.906 
ES OO VA SEMEITACZA ars SO 1241 

susnAngrago — CMEMROLET SAL 2DBLCUISLOGO0TE— ZUMRIÓ 2705 0601 
MACAO CAEVROLET OMA COLOR UNO 20032017 420 17.900 

German Esadan.— SPORTAGE AC 20 PLATEADO GÁNAGMBIESSO 28052017 — 4601 19400 
pa Cn SERAN TARA Tenezor7 5095 21908 
Vanesa Vega CHEVROLET MAX CAMIONETA 2007 5 234 

ron Ouran: — ¿UR PALA PARAS TIAOO0O COLOR AQOBIZON7 2.598 12,151 
A SEDAN O GALCHETOREOS ameaor 2481 11988 Susus scnoss moROIr SO 17800 
HYUNOA TUCSONIX TMZ0SPAXZSTO — WWMGO 5201 26220 

O TARA 22066 Tu aX JARO 3832 1920 AmO STYLUS Ls ACa0e senza 302 162 
LA PORTA PLOMO E) a o tc (590 

106300 219778 
  

Comsponde a pasivos por arrendamientos financioros contratados con el Banco 
Guayaqui SA. Los imporios por capital e interesos que se originan do ostas 
úoperaciones son descontados vía ROL de pagos a los empleados. 

AL31 de diciembre del 2017. la Compañía ha descontado a sus empleados US$.162.461 
por pagos de capital y US$.26.497 por concepto de intereses.
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R. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS. 

  

AL 31 de diciembre del 
EE AE 

Jubilación patronal (1) 688,362 624.877 
Bonificación por Desahucio (2) 243,402 167,240 

931754 IZAN 

(1) El mowmiento dea provisión para Jubilacn Patronal, ue como sigue- 

  

31 de diciembre dl o 
ato nic SaoTT Coso de parco 0 oo nana parido AA nana po esto sal OI 200), 00 

—otó2 02407. 
(2) El movimiento dela pronsión para la bonificación por desahucio, fue como sigue 

    

  

  

AL31 de diciombre del 
2017 2016 

Saldo inicial 167.240 219.950 
¡Costo del periodo 39818 39.504 
¡Costo financiero del periodo. 2375 E 

Pagos (61700) (aero) 
Pérdida por estudio actuarial ORI 71738. (59,904). 

243,402 167,240 

Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudo actuarial, quienes apicaron el 
Método de Costeo Untario Proyectado (MCUP), el cual consiste en determinar las 

provisiones tomando en consideración variables como los Indices de mortalidad, 
Invalidez, cesan y experiencia on los empleados. 

$. QIROS PASIVOS NO CORRIENTES: 

Corresponde US$75,000 por pagar a terceros y US$.501,670 por pagar a los 
accionistas, Estos préstamos fueron otorgados en años anteriores, no tenen plazo. 
defiido, pero al generan internsos del 11% los cuales son cargados como gasto 
inanciero en los resultados del eorcioo.



IMPORTADORA VEGAS.A. a 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciombro del 2017 (Expresadas en US Dolares) 

T. PATRIMONIO: 
1. Capital social. El captal social de la Compañía está compuesto por 2.224.000 

acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominal es de US$100 cada una, 
¿istnbuidas en veinte y dos mi doscientas cuarenta acciones. 

2. Reserva legal: De acuerdo con la legislación societara vigente en el pals, la 
Compañia cumple con transferir el 10% de su utlidad neta del ejercicio, hasta 
completar el 50% de su capital social. Esta reserva no puede ser distribuida entre 

los accionstas, excepto en los casos de liquidación de la Compañía. El saldo se 
Puede utilizar para cubrir pércidas futuras o para aumentar el capital social, esta 
cuenta está conformada por US$490.778. 

3. Superávit por revaluación do propiedades, planta y equipo: Corresponde al 
saldo acumulado originado por los revalios periódicos que realza la Compañía a 

sus olementos de Propiedades y Equipos. Al 31 de diciembre del 2017, este 
superávit fun de US$.6.072,580. 

4. Resultados acumulados: Coresponde a los saldos de los resutados de años 
úAantenores y se encuentran a lore disposición de los accionistas, e Incluye la 

Rosorva de Capital por un valor total de US$.1,874,114 

  

U. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS: 

  

AL31 de diciembre del 
207 16 

Comercialzacón de bienes. ATBBTAST. — 42.941.387 
(+) Descuento y devoluciones on ventas. (13,580,260) (11,950,360) 

34,307,218 30,991,027 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2017 (Expresadas on US Dólares) 
  

V. COSTOS DE VENTA. 

Corresponde alos costos directamente atribuibles alos Inventarios. Al 31 de diciombro 
dol 2017. se reporta el siguente movimiento. 

  

Sueldos, salarios y demás remuneraciones. 
Aportes ala seguridad social 
Bonoficios sociales e indemnizaciones. 
Honorarios, comisiones y datos a 
personas naturales 
Mantenimiento y reparaciones 
Arrendamiento operativo 
Comisiones. 
Promociones y publicidad 
Transporte 
Gastos de gestión 
Gastos de viaje 
Agua, Energía luz y 
tolecomunicaciones. 
Impuestos, contribuciones y otros. 
Dopreciaciones. 
Ovos gastos 

  

AN 31 de diciembre. 
2017 20 
BSTO07A 7.920.903 
10,868,155 9082684 
12501,073. — 10.371207 
(7.563.828) _ (6576074) 

22AB1ATA 20,804,010 
    

AL 31 de diciembre del 
2017 
Bi 

477.082 
408.362 
441.498 
320.870 
866.373 
869.170 
748265 
258.375 
272.928 
56.427 

209.690 
197.839 
475780 
905.117 

  

RT 
406,949 
454278 . 
187,690 
324r7 

1,153,161 
876,362 
764.120 
2113 
216289 
56,840 

217817 
170.053 
912701 
854.424 

8 849,602_ — 9,084,575
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AL 31 de deme del 2017 (Expresadas en US Dólares) 

X. GASTOS ADMINISTRATIVOS: 
A 31 de diciembre del 

  

2017 
Sueldos, salarios y demás remuneraciones. T6DA2S 

Aportes ala seguridad social 181.770 
Beneficios nocíales e indemzacionos. 152.927 
Honor. comisiones y dietas a personas naturales 387 458 
Arrendamiento operativo. 57.438 
Comisiones 50.000 
Seguros y reaseguros 19.958 
Gastos de gestión 28.841 
Gastos de viaje 73.009, 
“Agua, Energla, luz y telecom 47.959 
Otros gastos 24298 

2.003.171 

  

Y PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD: 
Los leyos laborales vigentes ostablecon como beneficio para los trabajadores, el pago 
dol 15% de las utlidados del ejercicio obtenidas por a sociedad, antes del cálculo del 
impuesto sobro la ronta A continuación se detalle la base para el cálculo 
corespondnte: 

31-12-2017. 
Utilidad del ejercicio 
15% de participación a trabajadores 135918 

  

  

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañia reportó una pérdida de US$.395255, 
consecuentemente no generó pago de participación a trabajadores. 

Z. IMPUESTO SOBRE LA RENTA: 

El Impuesto sobre la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigonte sobre la 
base imponiblo determinada, y so carga como gastos del período en que se genera Las 
normas tributarias vigentes, que las sociedados constiidas en el país, así como las 
sucursales extranjeras domiciladas en el pais y los establecimientos permanentes de 
sociedades extranjeras no domiciladas, estarán sujetas a a tarta impositiva vigente para. 
sociedades, que es del 22%, tarta vigente desde el año 2013. 

  

Enlos casos, on que parte dela composición societaria de la Compañía sea residente 
de paralsos fiscales o regimenes de menor imposición, sta tara aumenta. y se la 
determina de forma proporcional en base a su participación accionaria,



IMPORTADORA VEGAS.A. 46 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AAL31 de dciombre del 2017 (Exprosadas on US Dolares) 

Z. IMPUESTO SOBRE LA RENTA, (Continuación) 

El 29 de diciembre del 2007, se publicó a Ley Reformatoria para la Equidad Tribuaria 
el Ecuador, la misma que cres el Anticipo de Impuesto a la Renta, el mismo que debe. 

ser cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisa, y las sociodados, que 
estén sujtas al pago de Impuesto ala rent, on las formas que establece osa lay A. 
part del año 2010, el anticipo de impuesto aa renta se convierte enel impuesto mínimo 
a pagar. en os casos en que ol impuesto causado os menor al anticipo calculado del 
año anterior 

El 27 de dciembre del 2017, se publicó la Ley Orgánica Para La Reaciivación De La 
Economía, Fortalecimiento De La Dolarizacón Y Modomización De La Gestión 

Financira, en la cual se establecen reformas tributarias importantes, referentes a la, 
'doducibilidad de ciertas gastos, cambios en la tanta del impuesto sobre la renta, entre 
otros, Estas reformas son aplicables para ls ejercicios terminados al 31 de diciembre. 
del 2016, 

Durante el ejercicio económico 2017. la Compañía registra un pasivo y un gasto por 
concepto de esta impuesto, descontando el impuesto a pagar. el crédito tributario por 
retenciones en la fuente recibidas de cientes durante el año 2017. A continuación. se. 
detalla el proceso para el cálculo correspondiente: 

Impuesto a la renta causado atribuible a los resultados del olrclclo; 

131 de diciembre del 
207 6. 

Utilidad del ejercicio antes de participación e 
impuesto al renta o 

(+) Participación de trabajadores: (135,918) - 
(+) Gastos no deducibles 443909 020245 

(+) Otras rentas exentas (32079 (476958) 
(+) Gastos incurdos para generar ingresos. 
exentos. 
(+) Paricipacón de trabajadores aribuibie a 
ingrosos exentos 

Base imponible 
Impuesto sobre la renta causado: 

Anticipo de impuesto sobre la renta causado 
mayor al impuesto sobre la renta: 
(Rebaja de anticipo. Decreto Ejecutivo No. 210. 

Anticipo de impuesto sobre la renta reducido. 
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Z. IMPUESTO SOBRE LA RENTA, (Continuación) 

Determinación del Impuesto ala Renta por pagar del ejercicio: 

AL31 de diciembre del 
2017 201 

¡Gasto de impuesto sobre la renta 251525 299477 
(-) Anticipo Imp. Renta pagado (27.099) (37.909) 

(+) Retenciones a favor neta (297,961) (237.855) 
(-) Crécito tributario años anteriores (98.171) __ (122480) 
Crédito tributario a favor de la Compañía 161,640) 68171 

31 de diciembre del 2017, l impuesto causado es mayor al anticipo de impuesto sobre 
la ent reducido, por ello, éste se convierte en el gasto por impuesto ala renta   

AA.SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: 

IMPORTADORA VEGAS A. está controlado por (Consttuida en Ecuador). quien poses 
el % del contol y capital de la Compañía. A continuación se indican las transacciones. 
realizadas con partes relacionadas, para el año 2017 solo hemos considerado 
Iransacciones relacionadas con la operación de la Compañía.   

1 Contratación de servicios de Alquiler; 

Inmobiliaria Grasoles Inlosgir S.A. 

  

Durante ol periodo comprendido entro ol 
1 de enero y 31 de diciembre del 

7 20% 
Valor No Trans — Valor 

Inmobilaría Grasoles Inosgir SA. 120.181. 12 - 
120/12 
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AR. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, (Continuación) 
3. Saldos por cobrar al31 de diciembre del 2017. 

AL 31 de diciembre del 
201 206 > 

Corriente: Verde by Vega Cia. Lida. 7,040 7.040 
Inmobiliaria Girasoles Inlosgir S.A. (1) 1867217. _1,547,096 

11874257. 1,554,070 

No corriente: 
inmobdana Gtasoles Inosg S.A. (2) 1300.00 1.300.000 

    

300.000 — 1300900. 
  

(1) Estas cuentas por cobrar se generaron en años anteriores. No tenen plazo. 
io establecido, ni generan intereses. 

(2) Corresponde a venta de un inmueble a cródio que se celebró medante 
scrtura pública el 23 de diciembre del 2018. Al 31 de diciembre del 2017, la 
“Compañia reclasió este saldo del acto corriente a no comente 

4. Romuneracionos dl personal cave; 
Las remuneraciones del personal gerencial clavo se reconocen como gastos del 
periodo A continuación. el resumen de las remuneraciones percibidas por el 

Personal gerencial clave: 
Durante el periodo, 

entre el 1 de 
“enero y el 31 de diciembre del 

201 
6031087 

503,108 
Honoranos. 
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BB CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA, . 
La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio 
"económico 2017, dispone que los contribuyentes del Impuesto sobre la Renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciladas en el exterior, dentro de 
un msmo periodo fscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, ceben. 
presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas. 

Aquellos contibuyentos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo porlodo fiscal en un monto acumulado 
'suporir a los US$ 18,000,000 debon presentar adicionalmente al Anexo mencionado. 
en el primer párrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Los montos. 
mencionados, aplican para transacciones con parte relacionadas locales siempre que 
éstas cumplan uno delos requistos establecidos enla normativa referente a precios de 
transferencia en el Ecuador 

La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar 
mediante requenmientos do formación alos contribuyentes que reaicen operaciones. 
con partes relacionadas al Interior del pais o en el exterior, la presentación de la. 
información conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicó el principio dé" 
plena competencia, de conformidad con la Ley   

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Intemo que entraron en vigencia desde el 
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con 

partes relaconadas quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de 
transterencia, siempro quo 

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables. 
+ Notealicen operaciones con residentes en paises fiscaas preferentes, y 
+ No mantengan suscrito con el Estado contrato pora la exploración y explotación de. 
recursos no renovables, 

La Compañía no tiene la obligación de presentar nforme de Precios de Trasterenci 
oido a que durante el año 2017, no reporta transacciones con partes relacionadas 

del exterior que superen los limites establecidos por la Loy para su presentación que se. 
encuentren domiciladas en el exter. reporta transacciones con partes relacionadas. 
locales que cumplan con los requistos establecidos en la normativa vigente. 

   



IMPORTADORA VEGA S.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dolares) 

Durante el mos de marzo del año 2018, a Compañia ha colocado nuevas obligaciones. 
“en el Mercado de Valores de Quito. A continuación el detallo: 
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