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IMPORTADORA VEGA S.A 10

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 da diciembra dol 2017 (Expresadas en US Dolares)

A IMPORTADORA VEGA S.A;
Antecadentes.

IMPORTADORA VEGA S.A (la Compafia) fue constitusda ¢l 27 de diciembre de 1074
meadiante escritura plibica e inscriia en el Regisiro Mercantil de Cuito, con un cagetal
suscrilo de SL6'000,000, Los aportes lueron antregados en efectivo y en mercaderia,
por ello, en la escritura publica se aciara que &l capital social se encuenira integramenie
suscrilo y pagado por s S0Cios ¥ que las ApOMacoNES 6N espece S& encueniran
avalundas por un pento. Desde su fecha de constitucidn, sa han celebrado 10 reformas
mediante escriluras publicas. A continuacion detallamos las celebradas en los tres

Fecha do Inscripcion

i Anta Registro Mercantil
Aumento de Capital y Reforma de Estatutos (1) 13-03-2002
Aumento da Capital, Reforma Parcial y Recodficacidn
do Estatutos Soclales 2) 27-02-2003
Aumento de capital y Relorma de Eststulos () 10-12-2003
Aumento de capital y Reforma Parcial de los Estatutos  (4) 14-12.2007

(1) LaJunla General de Actionistas resualve incrementar el capital de la compadia a
USS B60 000 y reformar & articulo sexto del estatuto soclal,

(2) Elcapitnl suscrito ¥ pagado de la compadia s de USS 8036 000 dwidido an nueve
mil reschantos sesanta acciones da valor de $100. El aumento total al capital fua
de USSTE D00 pagado en base 8l rubro fenversidn de ulilidades

{(3) Dando cumplimiénto al Acta de Junta Ganéral sa aumenta el captal social de la
Compafia en US$ 81 800 hasta que alcance un ol de US$1,017,600 para lo
cual s& emili ochocentas dieciséis nuevas accionsas ordinarias y nominalivas con
valor da 5100 cada una

(4) Se aumenia e capiinl socsl do la Compafia en USS.1°206.400 hasta que se
alcance un total de US$2 224 000 para lo cual se emiten doce mil sesenta y cuain
nuevas acciones ordinarias y nominalhvas con valor de $100 cada una,
reformandose el articulo sexto da los estatutos social,

Las operaciones de la Compafita estdn reguiadas por las derentes entidades estatales
de control, S8 nge pof Ins normas societarias, laborales y fributarias vigentes on o
Ecuadar y por las disposiciones del estatuto establecido en su constituciin, Su domcilio
princpal y su lugar de operaciones efectivas eslan ubicados en la cudad de Quito corr
wanos puntos de ventn ubscados on ias principales cludades del Ecuador. como son:
Guayaquil, Cuenca, Ambato, [bara y Loja



IMPORTADORA VEGA S A 11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dolares)

A IMPORTADORA VEGA S.A,; (Continuacion)

La actividad principal de la Compafiia es la comercializacion de productos nacionales e
mmporiados destingdos a la construccién y hogar. Dichos producios sa encuantran
ségmentadss en cualno grupos entificados como Ceramica, Bafos, Cocina y Hogar.
El valor agregado que da la Compafila es el servoo de asesoramienio al chento en
disafio de intenores

El objsto social s k3 compra y veanta de ariculos relacionados con matenales de
construccin, accesoras, sanitanos, fdrmicas, vidrios, papel tap y mas ramas afines a
k& inclissiria dé la construccidn, importacion y axportacidn de mercancias y matenales en
genersl, asi como todos los aclos y contratos relacionados con cualguier actividad
comarceal, civil & indusinal que se encugniren permutidos por W Ley".

Declaracion de cumplimignto:

Lacmnpmummmﬁmmwmﬂm
intarmadios. Sin ambargo, por exigancia del Marcado de Valores se presantan astados
financieros semestrales previamente aprobados por la Gerencia

Los estados financieros anuales @stan preparados de conformidad con las Nomas
Imarmacionales de Informacién Financera emitidas por 8l Comité Intemacional para
Mormas de Contabbdad ((ASA por sus siglas en inglés)

La informacitn contenda en estos estados financeros es responsabilidad de @
Geroncia de la Compafa, que manfiesta sxyétamante que se han aplicado on su
totalidad los prncipios y critenios incuidos en las Normas infemacionales de Informacidn
Finainciara (NIF |, antes citadas.

Fuentes de financiamignto con el publico:

IMPORTADORA VEGA §.A. desde ¢l afio 2014 ha incursionado en & mercado bursati
Al 31 de diciembre mantieni un saldo por pagar por obligaciones emilidas y colocadas
an 8 Mercado de Valores de Quito, por ello, mantiena su inscripaidn an el ragistro del
Mercado de Valores. A continuacon un resumen de esas obigaciones

A la lecha qua sé reporta los estados financiéros. la Compafiia ha colocado en eé
marcado bursatl solo USS 1 800000, pendients de amitir USS 1200000 Los fondos
fueton destinados a capdal de trabajo v bquedandon de pasivos. Ver Nota IC

A continuacon, el detalis:
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NOTAS A LODS ESTADOS FINANCIEROS
Al 11 da diciembre did 2017 (Expresadas en US Dblares)

A IMPORTADORA VEGA §.A.; (Continuacion)

. Monto | Saldo Capital al | Ultima
MNombire Autorizado | 31 de diciembre | Calificacion
| TSR] et (USS) | del 2017 (USS) | Calificadora |
SCVS-IRO-DRMY- Ak
SAR-2017-00002451
Comercial 3.000.000 1.800.000 30/06/2017
Class
18 de jullo del 2017 O e
Rating.
Total: 3,000,000 1,800,000
Moneda d¢ presemacion

Lon estados financieros que se adjuntan y [as unidades monolanas que se mMencionnn
an ostas nolas, han sido expresados en dotares estadounidenses (US Ddlares), qua on
la morada de uso ofical en la Repubbca del Ecuador. dasde ol afo 2000 Las cifras de
log estados inanceros sé presentan rédondeadas 3 nUMEnos enteros

Bases de proparacion;

Los estados fnancieros han sido preparados de conformidad con s Normas
Intemacionaes de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por al Consmo de MNormas
imemacionales de Contabilidad (JASB, por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicdn de ia Supariniendencia de Compafias, Valores
¥ Seguros. emitida en la Resolucion 06 Q.1C1 004, dei 21 de agosio del 2006.

En cumplimienio con eslas disposiciones, IMPORTADORA VEGA S.A. adopld las
Hormas Inlermaconales de Informacidn Financers (NIF) en &l afo 2011, tomanda comao
referenca y como afo de transcion. los saldos exprésados en kos estados finanoeros
nl 31 da diclembre dal 2010, -

Las politicas contablas aplicadas por la Administracidn son consistenies con las
aplicadas en afios anteriores, incluyendo las nuevas noMmas & Nlefpretaciones e
obligatona mplementacidn para los periodos que se inicen en o después dal 1 de enaro
dol 2017 En |a Nota € se detallan dichas normas y, de aplicar, se analiza su impacio
nn ks estados financiens.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Aj 31 da dicembre dal 2017 (Expresadas en US Délares)

A IMPORTADORA VEGA S.A.: (Continuncitn)
Aprobacion de los estados financieros:

Los estados financieros &l 31 de dicembre del 2017 que se adjuntan, fusron emitidos
par la Administracion con la autorizacién de la gerenaa el 10 de abeil del 2018, los que
sefan presentados o a Junta General de Accionistas y Directorio para su aprobaciédn
definitva En opinion da ka gerencia de IMPORTADORA VEGA 5.A., seran aprobados
&in modificacicon

Medicidn;

Los estados financkros al 31 de diclembre del 2017 han sido praparados en basa al
costo histdnco, o8 adquesicion o nomsnal, excepio por los elementos de propledades y
BUIpOS que s miden a su iMmporta revaluado, los imventanos que se miden al impone
manor entre &l coslo y valor neto de realizacidn, y los pasivos no corientes por
beneficios de ey 3 emplaados gue & meden &n base al meédodo actuanal de costo

unitano provectado,

El valor raronable es el impone por e gue pusde ser intercamixado un activo o
concelado un pasivo, entré partes interesadas y debidamente informadas, en una
ransaccin realizada en condiciones de indepandencin mutua. Se lo delormina da
dilarantss manarss.

« Niygl 1. Precios colizados en mercados aclivos publicos, para partidas
comparablas guo kB Compaiia puade acosder 3 la facha de madicdn

. Hival 2 Pracios colizados en mercados activos v no activos, pam parlidas
comparabies incluyendo la miormacion distinta al precio. como tasas de interés
plazos definidos contraciualments.

L MNiviel 3. Precos no colizados én mercados activos. Se utilizara [a informacion no
cotiznda para medir &l valor rezonable.

El método de revaliuo consiste en delerminar ¢l valor razonable menos depracacion y
detenoro acumulado de un activa a la fecha de su revaluacion. Las revaluacionas daben
ofectuarse con suficients regulardad y se comabikzardn slempre qua astas puedan ser
medcias con Rabdlidad.

El valor neto realizable: 68 & pracio de venia de o8 invenianos menos S coston
estimados para lerminas su producciin y los nécesanos para llevar a cabo |a venta
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciambra del 2017 (Expresadas an US Dolares)

A IMPORTADORA VEGA §.A: (Continuacin)

El método de actuarial de costo unitario proyectado cuantifica &l valor actual de las
obligacionos qus ia empreas espara incurrir en al futurs, ulilizando bases ECNICAS como:
tabitas de mortalidad invalidez y cesantia, expanencia de la poblacon asalaniada, entre
ofras. A dichas bases so las aplhcan apustes acordes con la reahdad de la Compafia
su propla estadistica

Enla Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas” se cxplica el
método apbcado para cada una de las cusnlas

La Compafia prepara sus ostados inancieros a parit de sus registros conlables que
manbene #n su sstema informatico & mismo que estd dsefado para cumplir con 08

requernmiontns y obligaciones iegales an ko referente a aspectos tributancs, laborates y
socialanos.

Al 31 de doembre del 2017, 08 estados financiornos se prasentan comparntivos con al
afto anterior, las notas @ estos estados financiens ncluyen informacdn descriptva
namative para la comprension de los estados financeros del pefiodo comente, en
cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38 y 38A de NIC 1. Las politicas de
contabilidad adopladas por la Compafiia. son uniformes con &l a0 anternior,

De acuerdo a las ofras pubkicadas por el Banco Central del Ecuador, al cierre dal afho
2017, Ecuador regstrd cifras positivas en su Balanza Comercial Eslo s8 genara por
vanos lactores econdmicos, antra @lios ol incramento en el preco del barri del patrdden
y cracimiento de las exportacionss no petroleras. Ademas, para ¢l afo 2017 se regisiran
importaciones totales por USS. 19,0332 millones, superando en USS.3.482.6 millones a
las imporiaciones dal afo 2018, de los cuales USS 6,7 108 comesponda a importaciones
de maténia prima Se prevé que para & 2018 Ecuador continue COnN Su MECUPeracion
econdmica, sobre la cual los axpertos proyectan un crecamiento acondmico entra el 1.3%
y &l 2.4%,

£l crecimaentd econtimicd prevsto para @ aflo 2018 genera altas expaClatvas en |3
Garancia da la Compafia Se consicera uno de sus retos principales, como participanis
del saclor de la construccion, &l mantenarse parn aprovechar dicho crecimianto an la
economia en los proximos afos La Gerenca enfoca sus esfuerzos en a8 mejora
continua del sarvicio vy en |la calidad sus productos, asi como en e manejo y
admnistracion de los recursos da la Compadia, raconalizando l0s costos con ef fin da
maximizar su rentebdicd



IMPORTADORA VEGA S A -]

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dolares)

A IMPORTADORA VEGA $.A,; (Continuacon)
A la fecha da presertacion de los estados linanciernos, 8 Adminisiracion consicon e
mantiens la capackdad para continuar coma negoco en marcha en un fuluro previsible,
us decir, gue no tene ia intencidn ni 1 necesidad de liquidar anticipadamenta de forma
IMPGHANNE SUS OpOfHCIoNSS

Los principales indicadores v 1a evaluacdn de los nesgos financeros del negocio se
analgan on 2 Nota D “Gestion del rlesgo Financlero™,

Yso de Estimaciongs:

La preparacion oe los estados financieros de acuardo con las Normas Intemacionales
da Informacion Financera (MIIF) regusere que la Admnisiiacdn reatice clerias
astimacionss v supuestos relativos a la actividad economica de Ia Compafiia que
slectan ks saldos de aclivos y pasivos asi como la divuigacidn de los pasivos
contingentes a s fecha deé ios estados financierce y los Monios da iNgresos y gasios
repoiados duranie el pericdo,

La Adminsiracidn considern que s Ssiimaconds y supudsios uliizados fusron los mas
MmMﬁmwﬁy.mmummamm
disponible al momaenta. Sin embargo, los resullados reales podrian variar por razon de
osas eshmaciones, que son parbcularments susceplibles a cambics significativos
dabido a la ocurrencia de eventos fuluros.

A continuacon, Mencionamos un resuman de ias politicas contables més significativas,
que han sido utilizadas en la preparacion de los eslados financieros:

1. Instrumen‘os financieros:

El parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financierc es cualguier
contrato que dé lugar a un activo financero en una entidad y a un pasivo financera
O & un instrumanto da palnmonio en otra antidad. De acuerdo con esta definicion,
la Compafila mantens como aclivos financieros: efectivo en cajl y bancos, cuentas
por cobrar y otnos; como pasivos NANCIeres, cuentas por pagar y otros.



IMPORTADORA VEGA 5.A 16

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS =
Al 31 da diciembre del 2017 (Expresades en US Dolares)

NIC 32 establoce o ratamento para la presentacdn de activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiongs mantenidas hasta su vencimiento, activos financkeros disponibles
para i venta, 0 como dervados designados como instrumeantos de cobariuma
&n una coberdura eficaz La Compafia realza esta clasficacion al momanto
i Su reconacimienio inicial

Reconocimignto inicial y medicion posterior:

Todos los acthvos financhivos ¢a reconocen wnicialments por su valor de
adquiscién o nomnal La medicdn posterior de los activos financeros
dependa de su clasificacidn, de la siguienie manera:

n 1 ultados: A In
mumummw llﬂummhmm
designado ningun achwo fingnoero al valor razonable con camibwos en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es &l dolar de
los estados unidos de aménca, de alta Nousdesz; los cambios &n su valor
razonable no son signdicatives y &0 presenta &l wvalor nominal de las

tas mwmunu qua nunllunu ln Eunmﬂm con entidades bancarias con un
plazo establocido de mas de 90 dias y una tasa de interés nominal fija Se
MBCOROCRN COMa Marsones mantenidas hasta su vencimiento cusnado estas
saan No defvadas y axista un acusndo conlraciusl. donds s& establezca un
plazo da vencimiento y sus pagos, slempre y cuando eslos pagos sean fips
o delarminnbilos.

Su medodn postenor se realirs apkcando e método del cosio amortizado
mediante & uso de la tasa de interés efectva; se delermina igualando los
fujos de efectivos esperados menos cualquier disminucidn, ﬂuummn_._
comision o deteriora La amortizacidn de estos inlereses y cualquier pérdda
por SEBNoN, S8 reconocen en resultados del epercico..

Las imenionas mantenidoes hasta su vencimiento sa clasifican como de cono
plazo denro del aclive corfente, a las que vencerdn dentro det aflo siguisnte;
las mversiones con vencmiento fuluro supenor a 380 dias se clasifican coma
de largo plazo. A I fecha que se reponta los eslados financieros, no se
mardanen contraindne meprsaones de éule ipo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de dicembre del 2017 (Expresadas an US Dolares)

Cysnias por cotwar, Se reconocen como lales |a cartera de cuentas por
cobrar & chentes orginados en la wveota de blenes que comercishza ia
Compafia, no colizan en un mercado activo, Son reconocidos cuando se ha
transfersdd iodas las obiiganoones dé 8 ransaccion al chente y existe la
seguridad razonable e qua los fuos econdmecos serdn obtenidos por la
Compafiia. Se miden por @l monio nomingl de (a factura y, posteriormante. s&
mide ajustando la provisidn para deterkorm o incobrables.

La provisidn para cuentas incobrables se aplica ulifizando una cuenta
correciora con saldo acreedor en al aclivo y cargo a resullndos del ajercicio.
los castigos de canera S8 reversan contra la provisidn, aslo en concondancisr
con lo establacido en el parrafo 22 de NIC 18

La provisidn se calcula aphcando 8 1% sobre los créditos pendientes de cobro
generados en el afo Se analiza b deducibikdad del gasto por detenon
financiorg an las cuentas por cobrar de acuerdo con los limiles establacdos
en la Loy de Régimen Tributano Intérno y su Reglamento. La Administracion
no considera la neces:dad de consiituir una provision mayor

A la fecha de pregentacidn de los astados financeros separados, ias cuentas
por cobror comerciales &8 ancuentran Mesentadas a su valor nominal debido
8 qua su vencimiento s de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones da
la Administracion, no difieren significativaments de su valor razonable.

Deterigro de los activos financieros.

A la flacha de cierre de cada periodo, la Compafia evalua ta existencia de
alguna evidoncia objetiva de que un aclivo financieio se encuentre
datonorado en su valor. Estas evdencias podrian induir indicios de que los
deudores se encuantren an dificultades financleras significativas. La pérdida
o detoriors se reconoce en resullados del ajercicio y equivale a la diferencia
entré 8l valor én kbros del achivo financiero y su valor recuperabls. En al
periedo que se reporta, la Compafiia no ha dentificado indicios de qua existan
perdidas por deterion an el vakor de sus activos financieros.

Baja gn cuentas:
Los actvos financieros se dan de baja en cuenias cuando:

. Expiran los derechos contractunles sobre los fiuyjos de efectivo del activo
fimanckrn;
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A 31 de diclembre dal 2017 (Expresadas an US Dolares)

s S transfieren los derechos contractuales sobee los flyjos de efectivo del
activo 0 5& asume una obligacion de pagar a un lercero a totalidad de los
flupas de efectivo recibidos inmedinlaments como pare del acusrdo da
raspaso. y

. Sahmnnmhnﬂnmmmhlmmmmmau
propiodad dal active o, en su lugar, # conirol del mismo,

1.2. Pasivos Financieros,

Lz Compafiia realiza 1 clasficacidn de sus pasivos finantieros al momento
e su reconocimesnia mcial, medidos al valor razonable con cambios an
resullados o al costo amorlizedao.

mmﬂmMMHMMM
desgnado ningun pasivo financero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantanido parn regociar,

hacmnmwmarammymmmwmmm
linancisros no denvados con pagos Mjos v no cotizan an un marcado activa
Son reconocidos cuando se ha recibido ios fondos, bienes © servicios. segun
los terminos contractuales;, se miden mnicialmente por su valor nominal &
posteriormaenta, al costo amonizado. Para ello se utiliza el método de la 1asa
de inlenés efectiva y so reconoce e gasto a lo largo del penodo
correspondients.

A la fecha de presentacion de los éstados financieros, |as cuanias por pagar
y otros pasivos financieros se encuentran presentadas 8 su valor nominal
debido & que sy vencimianto es de coro plazo y, de acuerdo con las
astimaciones de la Administracion, no difieren significativamente de su valor

amitidag: 56 ragistran B su valor
rnemui mmmmmmm Estan emitidas a tasas viganies
de mercado y sé miden al costo amortizado utiizando tasas de interés
paciadas, Los imoereses devengados comesponden a préstamos utiizados an
o financiamienin oo Sus oparaciones §a presantan en el estado da resuliados
integrales en @l rubrg gasios inanciens
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Los pasivos financieros sa dan de baja en cuentas cuando: -

» Sa haya extinguido, es decir, cuando la obligaciin especificada an &l
correspondients contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

s Sa& reemplacs por otro provenients del mismao prestamista bajo condicionas
susinnciaiments diferentes, reconociando un nuevo pasivo, la diferencia
enire ambos debe reconocerse en ol esiado de esullados del ejercicin,

2. lnventarios;

La Compafia registra como mventanos los bienes que seran realzados o venddos
on el giro normal del negoco. da los cuales se oblendrd beneficios econdmcos por
su venta. Se reconocen inicialmente al coslo de adquisicidn, que comesponde al
précio de compra mas olros costos directamente atribulbles a la adquisicion, como
o permile @ parrafo 10 y 15 de NIC 2 Los olros coslos comespondan & los
arancels de imporiacin, transporie, & almacenamenic y nmlnn kos
descuenios comercaales, rebajas y olras parlidas similafes,

La valuacion posteror de los mventanos so realza utiizando & Meétodo oo CoSkg

promeadio ponderado, al mismo que es evaluado penddicamenta para asegurar que

no supare o valor nelo resloable; de sar asl se ajusian contra resultados dal
o

Las pérdidns por delenoro del invenlano se reconocen cCOmo gastos, como
establece &l parrafo 34 de NIC 2 Al cieme de cada ejercicio la Adminstracion evalua
e 5@ encuentren valorados 8l costo y N0 Supernen su valor neto reakizable

3, Propiedad y equipg:

Como lo estable &l pirrafo 7 da NIC 16, se reconocen como un BCHive Cuando as
probable gue la Compafia oblenga beneficios econdmecos futuros dervados ded
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad. Se encuentran clasificados da
acuerdo a su naturaleza y comprenden: mueables y equipos. vehiculos, maguinarnas
¥ SqUIpos dé ComPUtactn. su cigsficacion se delermina al momento de su registro
inicial, Se ancuentrnn valorados al cosio histdrico, que incluys los desambolsos
girectaments atrbuibles a la adquisicion, menos la depreciagon acumulada y el
impora acumulado por delenorn, o hublera A la fecha de presentacion de los
estados financieros, ln Admenistracian considera que no existen indicos de deterion
on &l valor reporiado para astos BCtivas. A
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Los gasios por mantenimiento y reparacionss que no aumenten & valor del activo
¥ que no alarguen su wvida Ol & lo8 regisirn contra resultados del periodo an qua
ocwren, 133 mejoras gue incremenian el valor o alargan la vida util e los actvos
son capitalizadas.

Repreciacion.

La deprecacidn s calculada por &l método dé linea recta o Eneal basads en la vada
il estimaca para @l activo. Consisto en un importe constanta que 88 distnbuye a lo
lprgo de su vida GGl 8¢ reconoce contra resultados del periodo en que ocurre. Al
térrmino de cada periodo. 3 Administracion revisa sus esbmacionés respecio a la
vida utl de los bienes v, de ser nécesano, reahza los ajusies comespondentes, an
cumplimianto del parrafo 81 da NIC 16. A la fecha qua sa repora, las estimaciones
de wda ubl de los bienes son conustentes con el afio anterior. La vida util estmada
para sus elomentds de propadad y equipos, ¥ SuS POrContaes de deprenacin as
la que sa detalia en la siguiente (abla:

=== ACTIVOS ANOS CUOTA ANUAL
Fitificios 15 8.67T% =
Inslalaciones 10 10%
Muebias y pnseres 10 10%
Magquinara y Equipo 10 10%
Equipo da Oficina 10 10%
Repuesion y Homamiontas 10 105
Equipos de computacion 3 33.33%
Veshioiilos 5 1

De acusrdo con ol parafo 6 da NIC 18, al importe depreciable es ol costo del activo
menos Su valor residual El valor residual o8 o imponte estimado que la Compafiia
podria obtener por la venta del activo, al témino de su wda Gtil. La Administracion
no ha considoerado necesard delaminar un valor residual para sus elemantos de
propiadades, ¥y eguipos, dado gQue N0 BSPEra UNA FECUParacion monelaria
significatva por su desposiciin, al térmuno de la vida bl estmada

A partir del sjercicio 2017, 1a Compafiia calcula de forma separada la depréciacson
sobre ol costo hisidnco e impona en libroa revaluadd (importe g8l nevaluo Menos
deprec@acidn acumulada del revalio) y modificd su estimacon sobre a vida Ul de
sus edificios de 20 a 15 afos. =




IMPORTADORA VEGA 5.A. 21

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
Al 31 da diciembre del 2017 (Expresadas en US Dolares)

La compafiia aplica ¢l modeio dé revaluagon para la medicion postéenor de sus
adificacionas y leranos. Para &llo, contrata los servicios profesionales de pernios
valundores quo determinan su valor mzonable a la fecha de revaluacidng

registrando los incremantos en olros resullados integrales. La perodicidad para
revalofizacion es entre 3y 5 como lo f§a la NIC 16 en su pamafo 34

4. Deterioro del valor de los activas no financieros:

A la fecha de cerre de cada periodo sobre el que se informa, la Compalia evalGa
&l existe algun indico de que un activo no financero pudiera estar deteriorado en
su valor v, aplcando o8 lineamiontos establecidos en NIC 36, Ia Compadia astima
su imporie recuperable, este s, el mayor entre el valor mzonable menos los coslos
e venta O umn aclive i su valor BN uso. -
Cuando ¢ imporia en ibros de un activo excede su importe recuparable, el activo
g0 considern detenorado y se meduce @ valor 8 su importe recuparable; dicha
reduccion se raconoce en los resultados del ejercico, A la fecha de presantacion
de los estados financieros, @ Administracion considera que no existen indicios de
ditenon en ol valor reportado oo sus aclivos N MONelAanos.

8. Impuesto alas ganancias:

La Compaiia reconoce el impuesto comente de acuardo con ko establecido an NIC
12 y determina su impuesto a o renta en base a los kncamienios establackdos en
las normas ributariag, con cargo a resultados del gjercicio. Los efectos. fiscales
relacionados con paridas que se recanocen an el Patrimonio u Otros Resultados
integrales. se presentan lambsén en la respaciiva cuenla de Palnmonio u Otros
Resultados Integrales. A la fecha de presentacon de los estados financercs, 3
Compafiia no reporta partidas relacionadas con impuesios diferidos.

51. impuesto corrignte:

Camo lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como urr
pasivo en la medida quo no haya sido liquidado en el periodo que
cofesponde. Los valores por relenciones an ia fuenies sé compensan con &l
impuesto por pagar y & éxiste un crdito Inbutaro por excedentes en
relenciones, e presenlan como activo mientras sea  probable su
recuparacon
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La base Iribulable o utiidnd gravabde sa determina aplicando los linaamientos
astablacidos en la Ley de Régmen Tributario intemo, su Reglamanio y otras
disposiciones tributanas vigentes. El impuesto a la renta para la Compafia se
tatermena apbcando a tasa general para socedades que es el 22%

6. Provisiones y contingencias;

De acuerdo con el parrafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los qQueé existe
incerbdumbre acerca de la cuantia o venaomienlo y $& reCONOCEN $H50 Cuando

« Es una oblgacidn presante (legal o implicita) como resultado de un suCEso
pasado,

* [ES8 probabke qua axista una salida de recursos para cancetar la obigacion, y
# Pusde hacerss una sstimacion de su impore de forma Nlabla

Si ol desemboiso es menos que probable, la Compafia reveia en las notes a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacidn conocsda que pudiera
panirar &l Hasvo conlinganin.

7. Pasivos por beneficios de ley 3 gmpleados:

So meconocon oimo pasivos a favor da los empleados sobma la base de acuerdos
formples celabrados entre las parles, los requerimientos legales establacidos en al
Codigo de Trabajo y @ practicas gue generan obligacionas impliciias Su
reconoaments y medioon s6 fealiza de acuerdo a NIC 19 cuyos requerimienios
por saparado compranden los baneficios cormentes, largo plazo o post-empleo y por
RT3 Tl B

-

7.1, Beneficios corrientes:

Las obigaciones por beneficios comentes de ios ampleados se Meconocen
como gasios dal periodo en que sé incurmen (devangados) y son liquidados
i acuerdo n disposiciongs eslablecidas en al Codigo de Trabajo y olras
roguiacENES vigenis
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Los sueldos. salarios y aporiacionss al Seguro Social se liquidan
mensualmenta, mientras  gue |8 decimolercera y  decimocuana
reMUNTACIONES, vacaciones, fondos de reserva 5@ pubden pagar
mensuaimenta o acumular para pagar an una fecha preesiablecida, que no
B SUpETor e un ato

De scuerdo con los conceplos presentados el parrafo 26 al 27 de NIC 19, los
beneficios de post-e=mpleo se clasfhican como planes de benaficios definidos,
tales como banehoo por retird, saguros de vida, atencidn midica y olros El
Cadigo de Trabmo, establécs gue

e Los empleadores estan obligados a conceder la jubdacén patronal a
todos aqueflos empleados que hayan cumplido un empo minmmo de 25
#Nos en una misma compafia.

« En o momanto en quo fa refacidn aboral entre &l empleador y o
empleado llega a su Wrmino, & empleador deberd reconocer a los
trabajadores en & momento de la liquidacidn una bonificacion por
desahucio gue es equivalente al 25% dal (llimo salano muliplicado par
los afos que presto & servico para ia Compafiia,

El beneficio posl empleo que utiliza la Compafia es & plan de benefitios
definidos. an &l gue, todos ios riesgos o8 inversidn y actuanal pAMAangonn &n
ta Compafiia Eslos beneficios a largo plazo se registran mediante &
constitucion de una provisidn con caigo a gastos del ejercico y su valor o
determina &n base al calculo actuaripl realizado por un perito indepandianta.
Los pagos efectuados por esios beneficios se deducen de las provisiones
conslituidas. Los gastos de provisiones por jubdacidn patronal de los
empleados que tienen un tempo menor a 10 afos, se los reconoce como
gasios no deduchles. para la deteminacidn del impuesto a la renta del afo

7.3. Banaficios por terminacién;

De acuerdo con el parmalo185 de NIC 19, se reconocen beneficios por
tErmInacon como un paswo y como un gasio cuando e encuentre
comprometida de forma domostrable a:

=  Rescndir ol vinculo gue ke une con un empleado o grupo de empleados
antes de la lecha normal de retiro; o
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» Pagar beneficics por lerminacidn como resullado de una olera realizada
para ncenival i3 rescEdn volunbina por pane del empleado. -

Estos beneficios por terminacion sé registran madianta la consttucion de una
provisidn con cago a gastos del ejercicio y su valor lo determing en base al
chbeulo actuanial realizado por un perlo indepandiente. Lot pagos qQue
deberin efeciudrse por esios benslickos se deducen de las provisiones
conslifuidas. Los gasios de pstas provisiones se |08 recanoce como gastos
no deducbies para la delerminacin del impuesto sobre la renta del afio. A
la fecha que so repota los astados fnancieros separados, NO S8 repons
PIOVIRIONES POF 8105 CONCApIoS,

8. ngresos de actividades ordinarias.

Los ingrésos de activdades ordinanas se reconocen cuando as probable que los
benaficing scondmicos hiluros serin obtenidos par la Compaiia y qus 68108 surgesn
on & curso de las actividades ordinarias, Se miden al valor razonable de la
contrapreéstacion, recibida o por recibir, por acusrdo entre las pares, & incluye o
importe por descuantos comerciales, descuenios por pronto pago y rebajas por
volumen de venins

8.1. Vania de Biones:

Como lo eslablece e panafo 14 da NIC 18, se reconocen y registran an
reasultados, cunndo se cumplen todas y cada una de las siguienies
CONCCEMES

¢ Se ha ransfendo al comprador lodos los riesgos y venlajas dervados de
ios beanes v Bl contral do los MisMos.

« [limpone de los ingresos de actividades ordinarias puade medirse con
Tiabalbclad,

= Es probable que ia enbdad reciba los benalicits BConOMICDs BSoOMI0S
con la ranfacckon,

+» Los cosios ya incumidos en ia venta dal been. asl como |08 que quedan
par incumr hasta completario, pueden ser medidos con flabilicad.
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AS: (Continuacon)

Los gasios s& reconocan on la cuenta da msultados cuando Gend lugar una
disminucion en los beneficios econdmecos futuros relacionados con la reduccion de
un pctive, o un incremeanto do un pasivo, que se pusde medir de forma fiable

Se recononn como gasto en forma inmediata cunndo un desembolse no genara
benaficios econdémicos fuluros 0 cuando no cumpke con los requisilos para su

10. Otros resultados intearales;

El parrato 7 de NICY establéce que se reconocerd como olro resullado integral
odo los ingresos ¢ gastos que se generen por suCesos dilerentes a los ordinarios,
los cunales no tengan relacitn con la actwdad generadora de la Compafiia Ademas,
& MeConocs y revels & cargs mpositiva comespondiente & cada panidn, dentro del
Otro Resultado Integral

Se regiatran ulilizando el método de devengado o también denominado como el
mélodo de acumuiado, @ cual consiste en. reconoDer los ingresod cuando so
peoducon o Causan y i0s gasios cuando se CoNGCen, 0omo o eslallews el pamalo
27 oe MNIC 1

El Comulé de Normas intermnacionales de iInformacién Financiera (IASE por sus siglas en
nghes), emibd NUEVas normas que son de aplicacion fulura con facultad de aplicacion
anticipada Estas nusvas normas no son dé aplicacion obligatoria para & periodo
imiciado &l 01 de enero del 2017, sin ambargo, se permile su apbicacon anlicipada._ La
Compafiip decidid no adoptar anticipadamenté dichas normas. A conbinuacon,
prasentomos una sinlests de estas normas;
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NIIF &

MNIIF 15

Enem 1,

2018

Deroga CINIF 9, NIF 9 versiones anteriores y NIC
39,

En asta norma se establecen los principios para la
informacion financera respecto a los achvos vy
pasivos financiaros, con el objeliva de presentar
infoemacidn util @ imponante para los usuanos da log
e=tnlos ingncenos.

Ervarc 1,

M 2018

Deroga NIC 11— NIC 18 = CINIIF 13 - CINIIF 15 -
CINIIF 18 y SIC 31,

Establecer los pnncpios para la presentacion de
informacdn ubl & mportante a los usuarnos de los
estados fnanciencs sobfe I naluraleza, importe,
calendano & incertidumbre de los “ingresos por
aclividades ordinarias” y fujos de electivo que
surgan da un contrato con un clenta,

Sa eslablece &l reconocimiento de los ingresos do
actvidades ordinaras a través de cinco (5) pasos
(a) identificacion del contralo con el cliente (b)
identficacion de las obligaciones de desempedho (c)
Determinacién del preco de la ansaccian (d)
Asignactn del preco de la transacciin a las
chigaciones de desampafho del contrato y (&)
Reconocimeentt de ingresos en la medida que se
satisface una obligaciin de

NIIF 16

Enaro 1,
2010 (*)

desempefio.
Deroga NIG 17 - CINIIF 4 - SIC 15y SIC 27

Eslablacar los principlos para al reconocimiento,
valoracidn, presentacidn @ informacion a revedar de
los arendamienios, con el objolivo de garantizar
que tanto arrendatario como arrendador facilitan
informacian relevants que representa una imagen
fiel de GChas oparaciongs,
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C. NORMAS DE_APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA: (Continuacion)

Deroga (a NIIF 4. Establecer o8 principios pars el
reconoomiento, madiodn, preseniacion @
informiacaon a revalnr sobré 08 conlratos de seguro
que estén dentro del alcance de esta norma, con &l
NIlF 17 Enaro 1, objetvo de proporcionar informacion relevants que
<021 reprasents fidedignamante a estos contratos, con al
fin de proporcionar una base que permila a s
usuaros de los estados financieros, evaluar los
efectos de dichos contralos en los estados
financiens.

Sa aborda I8 forma de determinar la fecha de la
transaccion a afectos de eslablecer la lasa da
Enaro | cambin 3 usHr &n el reconosimenio mecial dal actvo,
2018 ) gasio o ingreso, &n s baja on coentas o un acive
0 pasivo No Monetano que surge del pago o cobvo
da la contraprestacion anticpada en moneda
gxtranjera.

Clasifica los acuerdos conjuntos en dos lipos:
operacionas conjuntas y Negocios conjurtos.
Crperacién conjuntn @8 un acuerdo conjunto e&n ol
cual las partes que tlenen control conjunio dal
Enand 1, acuando tignan denrecho a los activos y obligaciones
20T con respecio a los pasivos relacionados con el
Bouando.
Negocio conjunio 88 un acueio CoMUNs Medante
ol cual las partas que tenen control conjunto dol
acuerdo tensn devecho a activos netos dal acuerdo.

CIMIIF 22

MIIF 11

i1) La Compaiia adoptard esta nueva norma &n |a fecha requernda. esto s, 1 de enerc
de 2018, siendo @l nho 2017 su afo de transicidn, Considerando el importania electo
normative de NIIF 15 y que reemplazara toda olra norma de ingresos vigente. a la
{echa de presentacidn de los estados financiros, 1o Administracion decidio quée
duranie &l &0 2018 efectuard los ajusies NECeSANoS en sus estados financieros. si
ooMmo &N Sus Controles y procedimeentos para of econockmiento de ingresos; esio
como resultads de la apkcacdn de esla NoMMa.

En aplcacion de los métodos de transicion que ofrecs o pamrafo C3 de NIIF 15, s
Compania apbcard la opcidn del Eeral b) regstrando of efecto acumulado por
aplicacian retrospectiva a la fecha inical de aplicacidén. Los imventanios vendidos se
recOnOCEn COMoO ingrados de acuerdo a ios términos contracluales, por lo lanto, no
20 @SPETA un cambio significativo con refacion a la metodologla antenor
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Como parte de las negociacionss de ventas, bajo absolta autorizacion de los
clientes, an ciorios casos el inventario facturado se mantiene on ias bodegas da la
Compafils hasta que & cliente puada recibifios. Por oro lado, a la fecha de
presentactn de los estados financeros, la Administracon se encuenira realzanda,
los andlisis necesanos para cuantificar & efecto por las garantias olorgadas sobre
los mventanos vandidos. En ambos casos. los electos por implementacion de NIIF
15, seran reconocidos a partir del afio 2018 y su impacto acumulado se determinas
para evaluar su impacto en la presentacion de oS estados financieros comparatives

Con réiacon al impacto en controles y procedmientos, (a Compafia implamantai
o8 MuUHes NOCESANos 3 Sus procesos de facturacdn para ajustarse cabalmante a Lo
aplicacion de la Norma. La Administracion considera que, &n caso dé axistic, estos
AjUSIES Serdn menores

Da ka resmia forma, el 1458 amite modificacionas @ las Normas emilidas, las mismas

que son de apicacién futura con facultad de aplicacion anlicipada. A continuacidn,
presentamos una sintesis de las modificaciones mas imponanies.

Im::m;ﬁn Vigencia Medificaciones importantes

e ot e e

Aplicacion de NIF S con la NIF 4. Se inoducen dos

mindificackones:

a} Exencién temporann: las entidades cuyas_
acthvwdades estdn Hﬂﬁnhm
conectadas con Seguros puaden optar por
continuar aplicando NIC 39 en lugar de NIIF 9.

a la NIlF © 2018 : Exencidn opoional vigente hasta & 2021

b) Superposicidn’ Las entidades que amilen
contratnd de seQuro y aplican NIIF 8§ pusden
optar por reciasificar en ORI, la dderencia en los
importes reconocidos an él resullado de penodo
para activos financeros elegibles ontre aphcar
MIIF 9y aphcar la NIC 38.

‘Se ehmina el parralo 528 “medicon”, S agrega un

parrafo gue frala sobre & reconocimiento oe

impuestos comantes y diferidos, en o cual so
estableca que las consacuencias de los dwvidendos
en & impuesto a las ganandaas sarin reconocidas
como se define en NIF 9 cuando reconozca un
pasivo por dividendo a pagar.
1*1 Ea parmile ia aphcoodn pero sclo & [amban se apkca NIFF 15

Modificacionns Enaro 1,
de s MIC 12 2019
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D.

fcnnhmunﬂn}

Excaplo por NIIF 15, la Adminisiracidn de ta Entidad considera que a la fecha que s&
presenta los estados fnancieros, no s positble delerminas sl la adopcidn de las
moddicaciones y nuevas nommas defaliadas en ol cundro anerior, van afactar a In
prasentacdn de los estados inanceros o cuantificar su posible efecto financeer en los
TSI TN,

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

La eficienca financiéra dé [a Compafia se la consigus con una adecuada administracion
di los nesgos. La Gerencia Financiera de la Compafia tiene a cargo la adminislracion
da eslos nesgos dé acuerdo a politicas establecxdas, que proporcionan los lineamienios
para su manejo A continuackdn, se présents los principales resgos 2 I0S Que esth
expuesta la Compaiia

1. Eactores de riesgo financiere:

Las actividades que desanolla la Compania [a exponan a cienos rinsgos financieros
o 8on los de marcado, de crédito, de liguidez y de capilalizacsén. La planificacion
general de gestién de rlesgo de la Compafia se encuantra enfocada principalmante an
lo impredecible de los mercados financieros, @8 por esto que irata de minimizar eslos,
resgos y los potenciales electos adversos en el desempefio de ia Compafila. A
continuacidn, & andlisis de los prinopales riesgos financienos:

1.1. Riesgo de la industria:

La Compafila opera an un mercado que se encuentra a nesgo politico y
macroecondmico, dabido a las regulaciones, salaguardas y medidas
restriclivas  pars las  importaciones de  loa diferentes productos qua
comercializa como! cerdmicas, caleniadores de agua, etc. Estas medidas sa
mantavieron hosta mediades del 2017, De acuerdo al proyecio economico
para el 2018 publicado por &l Gobierno Macional, se prevé gue dichas
medidas vuelvan A implamantarse an Tulumn.

Por i), las respeciivas gerencias de producios, s& encargan dé buscar

productos altemativos o compleméntanios que puedan comMpensal o

Meorporarse A las lineas de comerciaizacion Esta esiratega ha permitido

que la Compadia reporte en el afio 2017 un incremento en ventas de un 11%

respacto al afo amerior. Esto genera una incertidumbre de que con los

camblos qui sa aspera an la politica econdmica nacional, ﬁuamal&ﬂndnl
los resultados del afo 2018,
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Al 31 da dicembre dal 2017 (Expresadas en US Dolares)

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

1.2

Riesgo de mercado:

Corrasponde a los riesgos asociados con los cambios an kas tasnes de cambio
monelano, an lod cambios en las tasas de interds,

. e nglang. Es e riesgo de que ol valor
ruumnle o ﬂ-.:imdnuﬂ M.-'n-sdum m financiero fluctlen debido
& las variaoones on las insas de camiso monetano. Las opermciones que
desamolia la Compaila, las realiza en dolares de los Estados Unidos de
Norteaménca, moneda de curso legal én el pals desde ei afo 2000, por lo
tanto, no se presentan efecltos significativos &n los estados financieros por
varnciones de asle Lipo,

Las varacones por el tipo de cambio en monedas diferentes al Dolar
Estadounidense, no henen alecto material sobre las operaciones del neQocio
y. cada garente de producto ests encangado de monitorear 135 landoencias.

Cambios en 193 ta5as de interés. Es ol riesgo de fluctuacion del valor
razgonable del Mo de efective futero de un instrumanto financiero, debido a
camhbios an las tasas de interés del mercado, la exposiciin de este riesgo esta
principalmenta ralacionada con las obligaciones financieras con diferenies
entdades Ln Compaiia al 31 de diciembee del 2017, mantiena oblipacionaes
que be represanten cargos financieros, en vintud de gue ta mayor pans del
financiamants s contrata con tasas de interds fyas y a cono plazo El nesgo
de cambos en s thsas de interés por dichas obligaciones fiNANCeras es
bajo

Por aflo, es necesaro moencionar que 8l final del periodo 2017 el marcado
financiero  presentd una moderada volatibdad de las lasas  activas
referencales de intends, la cual termind el aho 2017 en 7.83% (8.10% para ol
afa 2018] esls lasa disminuyd &n 0.27% en comparacidn con ol afo

anlmnu'mumnlru mmmmrm
requiaciones que afecten al trdfico internacional de mercancias vy
consecuentemento las operaciones da la Compadia. La exposicion de este
riesgo E5ta principakmente relaconada con las disposiciones establecidas por
ol Gobiermo Central v la Administracion Aduanara del Ecuador
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1.3

14,

Riesgo de credito;

Es @l resgo de quo unn contraparte no cumpla con lns obligaciones
daterminadas en un aclivo inanckero o contrald suscrito con un chenle, o qua
lleva o una pérdida financiera. Este resgo de la Compafia asta relaconado
con sud actividades operacionaies. principaimente pOr Sus cuentas por cobrar,
gue $on resultado oe las acthndades econdmicas que reaiza i Compafia

Como parte da una politica conservadora de gestidn da nesgo de cradiio, se
analiza cualguier indicio de delenofo da |a carera y o6 BEr NAcesano no
Sstima una provison pars cuentas incobrables A la facha que se mpona, |a
entidad mantiens & T4% do su carlera pendente dé cobro a menos de 180
dias, &% dacir, es una cartera aitamente controlada y recuparable. -

La Compafia mantiene su efectivo en instituciones financleras locales. A
conbnuscion, un delalls de kas enbdpdes locales y Sus respeciivas
CAfCacONes de Nesgo

Entidad financiara
Banco Pichincha C.A
Banco Intermacional
Banco do Guayagusl

Banco Central del Ecuador
Fisprite Suparintandenc e Bancod 46l Ecuador.

Riesqgo de liguidez v solvencia:

Es & nesgo de que la Compafiia nd puada cumplir con sus obligaciones de
pago, miacionadas con pasvos financieros. La iguidez se controla a iraves
de los vencimientos de sus acthvos y pasivos, de la obtencidn de lineas de
eréddo yo mantaniendo los excedentas de hquidéx en inversiones on
cenificados bancarios con diferentés plazos menores a 80 dias, lo que panmite
a la Compafiia desarroliar sus actividades nomalmente y en formd

programada

Lo geston del resgo de liquidez requiere mantenar suficiente afectivo y
disponibildad de financiamiento, a rivés de una adecuada cantidad de
fuentes dé crédilo comgrometidas y la capacidad para lquidar IransBeciongs.
principalments las de endeudamienio L Gerencia de la Compadia ononia
Su geshdn para culvr los requenmientos de efectivo a raves de la colocacsdn
da nuavas obligaciones en memado de valores, ol financamianio de
instiucionies financinns. y con recursos propios.

3
=4
E:
o

o
123
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 da diciembre del 2017 (Expresadas en US Dolares)

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Cantinuacién)

Al 31 de diclembra del 2017, el analisis y evaluacion financiera refiaja
resultados positvos para @ empwesa, con un capital de trabajo de
USS 2,648 237, 1o que representan recursos suficientes para la oparacion. A
su vez so reflea una alta solvencia financiers de 1.81 para cubnr sus
obligaciones i cono y largo plazo

La Compafia presenta una sohida posicion financiera y se evidencia que sus
cperaciones so desamollan bajola hipdlesis de negocio en marcha.

Riesgo de capitalizacion;

La Gerancia adminisim kas hases da capital para cubnr los nesgos inherentes
&n su actividad, y de esta forma asegurar Que pubdn continuar COMD NBROCKC
&n marcha esia ostrategia se hs mantenido constante duranie varos
ponodos.

La Compaflia da seguimaents a su capital a traviés del indice financiero de
apalancamianto. Este indice se calcula dvidendo la deuda neta para & total
de capital, A continuacitn se presenta ¢l calculo de este Indice:

2017 2016

TEE e RASAtiRcaS ¥ 0shg SRR 6,003,080 55814780
Cusnias por pagar comerciales y olras 6887614 4220003
Otras cuantas por pagar corto plazo 1.257.854 714,342
Cusniiis por pagar empleadtos comentes 529.087 340,586

1,767,845 11,090,707
Efectiva y eguivalentes de afecthvo (1.510,094)  (1.712.725)
Deauda neta 12,257,551 9,377,982
Total patrimonio néto 12,066,469 9,941,106
Total de Capital: 24,324,020 193181 e

Ratio de apalancamiento 50.39% 48.54%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Délares)

E. EFECTIVO ENCAJAY BANCOS:

Al 31 de diciembre del
2017 2016
Cajas y fondas 7.368 7.368
Bancos locales (1) 1,502,726 1,705,257
1,510,004 1,712,725

(1) Coresponde principalmente a: US$157,583 deposiados en la cuenta del Banco
Pichincha #3008183024, USS$379.415 depositados én la cuenta del Banco
Pichincha #3021001604, US$547,358 deposilados en la cuenta def Banco de
Guayaquil #6203760 y US$145,382 depositados en ln cuenta del Banco de
Guayaquil #6250130 Esios lordos son de e disponibibdad y se mantsonen
registradas an moneda local

F. CUENTAS POR COBRAR:
Un detalle de |a corlern @3 coOmo sigue:

Al 31 de diciembre del

2017 2016
Clientes no relacionados 1 2,790,608 1,621,785
(-} Provisién para cusntas incobrables (2) (303,169} (295 4B85)
2,487,509 1,326,300

{1} A continuacion. & detalle de los phncpales cienes Qua comprénden esta cunti.

31-12-2017
MNiu Hom S.A. 173,382
Banco Pichincha 183,829
Agocipoan do cuentas Finlandia 144,317
Maguinanas y Vehiculos S.A 107.124
Condisviv Cla. Lida 106,327
Constructora Lopez Guilen 84 165
Laser Cantor, Vision CLC S.A. 40,741
Simrcer SA 32.531‘
tnmocastoliana 30,701
Villacis Naramngo Humbero 21,384
Otros 1.916,026

2,790 698
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dolares)

F. CUENTAS POR COBRAR:

La Compafiia otorga créditos a sus clientes que van hasta los 12 meses. Se
aplican descuentos del 15% por compras al contado, 10% por comgeas con
tanetas de crédito de 1 a B meses y 5% por compras con tanetas de crédito a 12
meses. La Administracitin conssdera que oS precios sé manbensan igual para lodos
los chentes. Estas cuentas no generan inlereses. por ollo, no se regisiran intereses
implicitos. Los saldos de la canera por edad 0@ venchmsnio SOn COMo Siguen

Edad de vencimiento 2017 del total
Saido de canera no vancido 0a7.875 35.75%
Canera vencida da 0 - 30 dias B0G, 760 28.91%
Carlera vencida da 31 - 80 dias 334 052 12.00%
Cartera vencida de 61 = 120 dias 168,413 B.03%
Cartera venoda mayor a 121 dias 482 BBE 17.31%
2,790 598 100.00%

{2) Bl movirmento d@ [ provision por detenorn de canara fus como sigue:

Al 31 de diciembre del
2017 2018 -
Saldo inicial (208, 485) (270,980)
Provision del afo (7.704) (24.505)
Saldo final (303, 188) (265 485)

G. INVENTARIOS:
El saido of 31 da diaembre del 2017 esta compuesto da Ios siguentes rubros:

Al 31 de diciembre del

2017 2016
Linea Bafos 920,519 1,420,604
Linea Cocina 1,756,916 1,778,745
Linea Hogar 1,870,060 900,540
Linea pisos y revastmientos 2,606,169 2,076,851
Otros rwentanss 200,408 20,300
rvenianos en tranasto 83,437 21,935
Pandiante de Lxquidar 26,310 104 200
Impartaciones en trangito 312,016 154 506

7865844  B.576,074




cuando s8 registra &l inventano

(1) Cormsponds principalments a los anticipos entregados a proveedoras del axlenor
para la impodacidn de mercaderia para (a venta, que por politica de ta Compafia
comesponde al 30% del valor FOB de la importacidn. Esta cuenta se liguida

IMPORTADORA VEGA S.A. a5
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 (Exprasndas en US Dolares)
H. QTROS ACTIVOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del
2017 2016
Anticipo proveedoras (1) 1,333,007 848,121
Cuantas por cobrar vanas 188,016 02,246
Deposios en garantia 28,787 32,087
Emplandos présiamos 142,795 120,248
Seguros pagados por anticipados (2) 17.826 5,092
Gastos Dieridos 4,169 38T
1,714,600 1,110,665

{2) Conformado prnCpaimente: Pﬂnuelwwmi.M;Fﬁuldl_
Vehiculos por USS.1,627; v, Poliza de asisienca médica por USS5.13,165. Al 31 de
diciembre dal 2017, se reporta un gasio por amorizacion de seguios de
LJS%.86,235, que incluye la amortizacion da las pdlizas de seguro vigantas al ciere

del afvo 2017 y 2018

I PROPIEDADES Y EQUIPO:

Lo mowvmentos realeadot durara lot respectivos pariados, fueron los sigulenies

Movimiento del afo 2017:
Saldo al Baldo al
R RFIFLAL ] Adicionas Ravalio MnaonT
Fdificios 7.571.853 {118 ana) 7.500,242 (1) 16051200
Tarrenos 3.6881 858 . . 20772 (1) 4,182 428
Al e e E 1372 558 s . . 1372558
Ll y @garEs 0 a0 - * 8 280
Llaquartand 5
iS5 55T 304 - 85 861
L BE ]
Emeipa de oficna 107,600 2,309 . 110,007
Rapuatas y :
harramiemas 46 984 {0,700} 3:-19-1
Equipos de 3 548
S 458,089 13,738 (7277 462,
WahkCuion 1,987 640 2T5.528 [45.473) = 1. 307 485
14,859,195 201 87T (182 628) T.810,014 21,7TR 660
Drognwiastn
e g i 08 482 a0 435) 0oy (55656298 12 549.002)
B, 360,003 (202, 548) 2153, T8 10,238,653

)
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L. PROPIEDADES Y EQUIPD: (Continuacon)
Movimiento del afio 2016:
Saldo al Saldo al
3122015 Adiciones __ Bajas 311212016
Eddicios A 283 068 # (Ge,815) T.571.853
Taranog 4 2506 318 . (304, 562} 1.851.6856
sl alstaoney 2,020, 09566 (B48 428) 1.372 5548
Livabins §j Bnseres 0 82T i - £9.300
Mlapanaria y equipd 70243 15314 - 85 557
Equipo de oficna 106.102 1.568 - 107 &8
Anpuanioy y herramientias A 6B - - ELER U]
Equipan da computaciin 481,091 T.047 {1.888) 450 GAD
Vehlculos 1.276.040 35,381 (143,750} 1167 G40
16.587.899 62041 (1,780.545) 14,850,303
Daprociacon soumuiada (6,527, 1848) {837 TE2) B85 JE8 (0 498.402)
10080701  (875,721) (824.07T) 5,300,501

)]

A continuacon s& presenia & detalle ios bienes que conforman las cuéntas de

pdificios y lerrenos y sus rospectivos importes sl 31 de diciembre del 2017

Fecha de Costo Revalio Importe
Active adguisiclén | Histérico Historico | revaluadao

Eddfucio G arzota MOA2001 209150 6,308,832 8.517.082
Edfcic Bosgos B0 12005 328 5385219 5.798.050
Edifico Tumbaco 110A2008 414,508 653,658 1.060, 162
Edificia Pinar a0 1,025,538 &40 480 1,666.015

15,051,200
Tarrena Garzota 24/01/2000 224,311 258,054 483,265
Temana Basqua DAGM2002 32,787 1383458 1,706,215
Terreno Tumbace 21022007 800,000 17,862 817,862
Tereno Pinar o007 403,90 751,158 1,155,086

4162428,

Los revallos fueron contratados con periios debdameante calificados por la
Superintendenca de Compafias, Valores y Seguros. Al 31 de dicembre del 2017,
se reconoce une Ganancia por Revaluo de Propiedades y Equipos de
LS8 2,153,716 como olros resullados integrales en el esiado de resultado integral

de ese ano

Al 31 de diciembre dal 2017, los elemenios do propiedades y agquipos do o
Compafica no w8 encuentran pgnarados ni presentados como garantia #n ninguna
de sus ot igaciones financeras u obiigatones emitidas.

i —
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Al 31 de diciambre dal 2017 (Exprosadas an US Dblares)

37

J.
insttucién  Fachade Fachade 20000 e
e o Az Venchmiania 0o prill 2017 2016
Je-07-2018 2301207 B.85% 500,000 500,000
02-08-2018 20013047 B.58% 32aTs - 2178
Pichincha 24-08-2016  -01-2017 B95% 71,18 1,182
09-00-2018  O6-02-2017 B Gas 140,000 - 140,000
12002006 11032017 BSS% 140,000 . 140,000
12-12-2017 20-12-2018 B00% 500, 000 500 D00 - =
3-11-201T7 0082018 BIEN 150,000 150,000 -
Baica 20.0%-2018  20-01-209T7 9.02% 250,000 . 84,487
Guaysgquil 25-02-2016  20-02-2017 o 0% 400,000 - 103,311
O8-00-201¢  00-03.2047 B.50% 174,004 - 174,000
C 11-10-2016  10-03-2017  B50% 130,000 . 130,000
22112006 21022017 254% 22483 . 22453
19082017 17012018 TE9%  GO.TRO 8770 :
Banco 15.04-2006  10-04-2017 ASS% 400,000 . 137,318
Indamacionsl . iz.2006 12062007 S.12% 80933 . 80,833
20032017 15032018  T50% 500000 128,408 :
846,100 1,595,861

K. OBLIGACIONES EMITIDAS:

Al 31 de dicembre del 2017 este saldo comesponds a la emisidn de un papel comarcial
A continuackan la nformackn respectiva

= Al 31 de diciembre 7
Detalle Papel Comercial

Acta da Juntp de Ganeral do

ACCIONALS (aprotacsn) 30 de mayo del 2017

Escnbuamm o Sonbrats de la

s poblca 19 de jura del 2017

Resciucian de B Superintendencud de V- HRO-DRMV-EAR-

| Compadias, Valores y Segquros i pokidr ey

Fecha di resohcion de

Supsrintandencin: 18 da jutio dal 2017

Clase de chiigacion Ciase A B yC.
El programa serd 08 720 dlas. Las obligacionas o

FRBED o Dbbpscen Ematrsn WNOfN uh DIAE0 de hasia 356 dian contados
@ parts 38 Gui SNthen &n Crculacesn

Tass de siarss Cero cupon '

Forma de pego da capial Al vEnCImiento.

Fm“p_ﬂqdlmmul' Al verstim g,
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Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dolares)

K. OBLIGACIONES EMITIDAS; (Contmuacon)

-]M‘-EH de 14 obbgacion emivda US$.3.000,000
Calificador do riesgos. Class infernational Rating 5 A,
Califcacian de fesgo obtenida enla |
Erigion
T“ﬂ,!’_-m Goneral
Resguardo da Lay, Prenda Comercal y Limite de
Saiunna o Hesguarsos endeudarmientc 1) InGCes O bguoez y solvenca
mayores a 1. y, i) NO repartic dvidendos.
1.- Limitar &l reparto de dividendos al 50% o8
utidad neta ganerada en el eeIGcio SCONSMICD
Comanimiion adiconeies mimediaio anteriorn, y, 2. Mantener una relacion
Deuda Financiera (Bancos + MV + Pasivos con
jli= costos] EBITDA nomayora2Bveces. |
| D mxstin incumplimienio no superados en al
Sancidn por incumplmiento semestre sigusnle sord cousal para la aceleracion
= de vencimientos,
Prenda comercial Inventanos rotativo o favor del
) Rapresentante wgal de kos obSGMCHOMIIES DOS LN
Monto de a garantia monio de US$ 3,000.208. Disminuye gracudimente
! conforme 3 o8 pagos f
Ceposito Centratizada de Compensacn y
iwh- pagader. Liquidacion de Vaiores DECEVALE SA.
ftaprennninnie kegal de los Larrea Andrade & Cla Abogados Asociados 5 A,
Underwriter y ASescr. Su Casa de Valores SUCAVAL 5.4
T g0 oo wmsn Desmalennizadas Se pusde emiir desds LSS 1 000
| Desting de ia emessn Frantamento de captal oe Yatas y bausddodn de

pasrOs

"Valores emitidos a 1 fecha de
Pevision

USD.1.800.000. Pandents de smitic USS 1.200,000.

Vplores amitidos duransie ol 2017 a la
becha O revienn

1. LSS 300,000 emitido of 28-07-2017 con
voncimeanto o 25072018,

2. USS.100,000; emibdo & 28-0T-201T con
wencimiants ol 20-07-2018.

3. US5500,000 emitido ef 31-07-2017 con
vencimaento o 28-03-2017

4. US5.000.000 emitca ef 31-07-2017 con
vencimianto ol 28-03-2018.

Telal Emitido y pendiants de pago al
31 de dicsembng del 2017

1,800,000.00
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3 da diciembre ded 2017 (Expresadas en US Dalares)

L. CUENTAS POR PAGAR.

Al 31 de diciembre del =

W7 2016
Provendores locales (1) 5115066 3823118
Proveadores del exterion 772,548 297,875

5,887,614 4,220.993

{1} Corresponde principalments USS 1.260, 789 por pagar a MABE ECUADOR S.A.,
USS 326,423 por pagar n EDESA S.A, USS 278,020 por pagar a BALDOSINES
ALFA S.A. USS.278.282 por pagar a INDUBLOB SA Al 31 de diclembre del
2017, estas cuentas presentan una antgledad menor 3 180 dias.

M.
Al 31 de diciembre del
2017 2016
impuesto ol valor agregado - 75,54
Retenosn del impuests al valor agregado 58,404 43 880
VA diferido 104,289 62,841
Retencidn en la fuente 46,982 30,006
Impuosio a la renta personal 9.851 __a021=
219,816 215,289
N

Sueldos y salarios 198,287 162,005
Obligaciones con el IESS 120,225 104,242
Banalicios sociales provisionados 74,667 T3.523
Rptencin Contnibucdn solidana . 126
15% Parbopacon de ios Trabmndores en las n 135,918 N
Litilecinches -

529,007 340,586

(1) Var proceso de ciloulo y determinadian an la Nota Y.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de dicsambra dal 2017 (Expresadas en US Dolares) 3

0. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del
2017 2016
Dividendos por pagir 182,322 .
Anticipo cliantes 364,678 388,218
Provislones de coslos (1) 698,869 2T
Oiros pasivos codmentes 11,700 21416
1,257,668 714,342

(1) Corrasponde al costo da los inventaros que han sido facturados a chendes, paro
que sa ancuentran pendientes da ingresar a ia bodega. Como pane de las politicas
de ia Compafiia, so definid el poder facturar productos an trinsido; @510 con @ fin
da garantizar la venta Una vez la mercaderia amiba a las bodegas, la transaccion

‘Saldo ol 31 de dickembes del
Tasa da
It s Fasha da Facha da Walor dal
Financiorn nicia Vencimienta " Préstamo w17 Ll
T TZ009-2018  14-09-2019  B.50% 500,000 08518 462,074
11-10-2018  15-00-2021  B.50% 1,000,000 BOS, 200 a75.213
0-08-2013 15-08-2018 8 50% 1,000,000 - 400 295
E"'“E , 04072016 20052018 B9SH 500,000 382,073
3006 21087018 B 50% &00, D = Jaran
ir-as-201T S0-053-2018 7.5l 500,000 36208 -
26012017 20-01-2019 _850% _ 600000 _ 386082
Banco
: . oe-08-2018 13052020 92 BE5% 1,000,000 553 Jaa T43 B50
Toda ot acstvrt CoN FAllLoOnas ancaras no Comenies 2414 094 1. X0 ETE
wwummmw (1.118.985)  (1.361.476)
Total obligaciones con insttuciones Anancieras NG COrMBntes: 1,295,130 1.939.200

Estas obligaciones so aencuentran garantizadas de lorma solidania por uno de los
Accionistas de ln Compafia La Administracién de la Compafia considera que duranie,
ef afo 2018 se dispondrd de los recursos necasariod parn lquidar los pasives en las
fechas quae cormaspondn

Al 31 de dicsembro del 2017 1a Compafiia ha cancelado USS.5,202.508 de capital por
conceplo da las oblignciones con institucionas financieras, tanio comentes como no

porrEEled,
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Al 31 da dickembre del 2017 (Exprosndas en US Dolaras)
Fecha No |
Smploado - e inicial | COMONE | o rriente |
Adrian Astudilia KIA RIO STYLUS LS AC 2013 210212013 2609 .
Oswaldo Calero CHEVROLET CAPTIVA & PLUERTAS 150372013 1,384
Camién Cd Rave HINDG GDAILSA BLANCO 23/06/2013 3,818 -
Ramon Vaga FORD (PLATA PURQ) JEEP 2013 1710672013 4,697
Lrseth Ruzsers CHEVROLET BLANCO JEEP 2014 300772013 aris
Mayra Chaver CHEVROLET BLANCO JEEP BTG40048328 260772013 3888 .
REMALLT JEEP PLOMO DUSTER &
Marcela Sanchez  cyooeceiny 210872013 a 500
DowslCahussqui  NSSAN JEEP VERDE XTRAL SENSECVT 3505014 8783 6370
German Vega TOYOTA BB ARUNMNER 2015 NEGRO JEEP 23032018 19279 - 26,315
Garman YVaga TOYOTA BB ARUNNER 2015 PLATEADO JEEP 23032078 20,805 28,315
Cristina Saiazai CHEVROLET AVED FAMILY AGOEF0E 2,064 5,003
Darwd Chiwas GRAND VITARA 52 20 L5P TM 4X2 26082018 S804 10838
JUNGHERINCH
Ramuo Gater  MOEACANGA ELECTRICO 8102018 BEES 16,995
. . g.;:ﬁ:_luHIJEEFGRMHHRAEIHEITEiJ 40N 5810 12441
Jusmn Andrango CHEVROLET SAIL 2016 LCU152850074 21112018 2.108 0,66 1
Martha Criglla CHEVROLET DMAX COLOR VINOG 20032017 4290 17390
Gorman Cutaban SPORTAGE AC 2.0 PLATEADO GANAGHB18558 28052017 4831 1948
Mirian Granya S7 GRAN VITARA 12082017 5005 21904
Vaness Vegh CHEVROLET DMAX CAMIONETA 200872017 5313 234
Mdton Gusrands :"'E”: : ”": AMILY F15531714900004 COLOR 19082017 2538 12.15%
Robaro Cajas KiA SEDAN RID GALCHETDO696 2702017 2481 11958
Klever Saldrzans SUSUKI SCROSS 2THooT 11 17,830
Ryt Huroora HYUNDAI TUCSON IX TM 2.0 5P 4X2 8TD 141172017 5201 26,228
Corias Rivrn GRAND VITARA 52 2.0 L5P TMW 4X2 131272017 3832 19204
Pauling Chiriboga  KIA RID STYLUS LS AC 2018 18/12:2017 3,021 15211
Grooe Guevana KiA SPORTAGE PLOMO ZBMAP0T 4172 21,000
Diferencis no Klenticacy. (3.590) - -
136339 319,778

Corrasponda a pasivos por arrandamientos financieros contratados con wl Banco

Guaysqul 5.A Los impores por capital e Intereses que se originan da esias
oparacionas son descontados via ROL de pagos a los empleados.

Al 31 da doembre dal 2017 la Compadia ha descontado a sus empleados USS. 162,461

por pagos de capital y USS. 26 407 por concepio de intoreses.
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R.
Al 31 de diciembre del
2017 a6
Jubllacon patronal (1) 688,352 624 877
Bonificacion por Desahucio (2) 243,402 167.240
931,754 792117
(1) Bl mowmenio de la provisidn para Jubilacion Patronal, fue como sigue:
Al 31 de diciembre del
20M7 2016
Saido Incunl 624877 554,364
Costo del periodo 89,335 .
Costo finanaero del periodo 8,801 21,112
Ganancia por estudio actuarial ORI (32,661) (20,508)
ﬂlﬂ 624,877
(2) El mowmeento de la provision para la bonificacion por desahucio, fue como sigue
Al 31 de diclombre del
2017 2016
Saldo nicial 167 240 219850
Cosio del periodo a6e 33,604
Costo financero del perlodo 2375 -
Fagas (31, 769) (28.310)
Pérdida por estudic actuarial ORI .78 (58, 804)
241,402 167,240
Esias estimacionss fuemn calcudndas mediantes estudio acluanal, quessnes apicanon &l
Método de Costeo Unitano Proyectado (MCUP), el cual consiste en determinar las
provisiones lomands an consideracién variables como los indicés de mortalicad,
validez, cesaniip y experiencia én 105 emplsados
s

Corresponde USS$.75,000 por pagar a lerceros y USS.501670 por pagar & los
accionsias. Eslos préstamos fueron otorgados an afos antérores, no tenan plazo
definide, pero & gencran interases del 11% lon cusles son camgados como gasio
financiern en lod resultados del epenticio.
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T. PATRIMONIO:

1

Capital social: El captal social de la Compahin esta compuesio por 2.224 000
ACCIONDS COMUNes y nominativas cuyo valor nominal es de USS100 cada una.
distnburdas an veinta y dod mil doscentas cuanantd accones.

Reserva legal: De acuardo con la legislacién societaria vigenle &n &l pais, |a
Compafila cumple con trangferr of 10% de su utilidad neta del esarcicio, hasta
complator & 50% da su capital social. Esta reserva no pusde ser distnbuida entre
los accionisias, exceplo &n los casos de liqudacdn de la Compatia El saldo se
puede utifzar para cuber pdrdidas futuras o para aumentar el capital social, esta
cunnta esta conformada por USS490.7T8.

Superavit por revaluacién do propiedades, planta y equipa: Corrasponds ol
salde acumulada onginado por los revallios pefiddicos que realiza la Compania a
sus slementos de Propiedades y Equipos Al 31 de diciembre del 2017, este
supesvi fue de USS 6,072 580

Resultados acumulados: Corresponds a los saldoa de los resultados de aflos
antariores y s& encueniran a libre disposicidn de los accionmstas, @ incluye Is
Resorva da Capital por un valor lotal de US$.1,874,114,

Al 31 de diciembre del
2017 2016
Comercializacion de bienes 47,887 487 42 041 387
{-) Descuants y devolucionas an vantas (13,580,269) (11,950,360}

34,307,218 30,001,027
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V. COSTOS DE VENTA
Corresponde a los costos direclamenta atribuibles a los inventarios. Al 31 de diciembiro
dal 2017, se raporta al sigukonta movimiento:

Al 31 de diciembre del
2017 2016
Saldo Inicial de rventanos 8576074 7.926.903
[ * ) Imporiacnes: 10,868 155 9.082 684
{+) Compras locales, 12,501,073 10,371,297
(=) Inventario final (7.553.828) (6.576,074)

22,481,474 20,804,810

W. GASTOS DE VENTAS:

Al 31 da diciembre del

2017 2016
Suekios, saianos y demas remuneraciones 2.252.170 2185361
Aportos o [ seguridad social 477,052 406 940
Bonelicios sociales & indemnizaciones 498,362 454,278
Honoraros, comisionas v dising o
obrnaa ik irios 441,436 187,830
Manlenimanto y repamciones 326,670 2T ATT
Arrendamiento operativo BE6.3T3 1,153,101
Comisiones BED.1TO B76.362
Promocones y publicidnd T48 265 764,120
Transportie 258,375 221,113
Gastos de geslion 272,928 216,260
Gastos de viaje 56,427 3, 840
fpgua, Enargia luz y
alaos ARTESL 203,638 217.817
Impuasios. conlribucionas y otros 107,839 170,053
Dapreciacionss 475,780 ;2.7
Ciros gastos 805,117 854,424

B849.602  9.084575
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X, GASTOS ADMINISTRATIVOS:
Al 31 de diclembre del

2017 20716

Supidos Salanos y JEmas remunNeraciones 60423 2722798
Apories a ln seguridad social 181,770 174 837
Banaficios sosiales 8 indemnizacionas. 152,827 132179
Honor, comigiones v distas & parsonns naturmies 387 458 296,172
Asrendamianto operativo 57438 42 BEB
Comesiones 50.000 25,053
Seguros y Masegurcs 19,958 26,066
Gastos de gesthin 2884 24639
Gastos de vinje 73,009 69,005
Agua, Enargia, luz y telecom, 47,959 37409
Oitros gaslos 243,268 235401

2003171 1,786,618

Las layes laborales viganies esinblecen como beneficio para los trabajadores, &l pago
det 16% de Ins ulilidades de! ejercicio obtenidas por | sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renla. A continuacidn, se detalle la base para el calculo
COATeSpondonte:

31-12-2017
Lithudnd del esercicio 806,119
15% de participacidn a trabajadores 135918

Al 31 de dicembre del 2016, la Compafia reporld una pérdida de LSS 385255,
consacuenipmanta no generd pago de participacdn a trabajadores.

Z IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El impuasto sobre @ renta se o calculs aplicando la tasa de impuasio vigenta sobra in
base imponible delerminada, y se carga como gasios del periodo en que se genera, Las
normas iributaras vigentes, que las sodedades constituidas en @l pals. asl como las
sucursales extranjeras domicliadas en el pais y los establecmienios permanentes de
sociedades extranjeras no domechiadas, estaran sujelas o ia tarfa mposdva vigente parn
sochedades, que es dal 22%. tanfa vigente desde el afo 2013,

En los casos, an que pare de la composicion socetaria de la Compania sea residente
de paralsos Nscales o regimenes de menor imposicion, esta tarifa aumenta, y se la
detanmina di lorma proparcional én base a su participacidn acclonara
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Z. IMPUESTO SOBRE LA RENTA; (Continuacion}

El 20 de dioembre del 2007, se publad la Ley Relormatona para ia Egquidad Tributana
dal Ecundor, ln misma que craa al Anlicipo da Impuesto a la Renta, & mismo que debe
sar cancelado por las personas nalurales, sucesiones indivisas, y las sociadades, que
eslén sujalas al pago de impuesto a la renta. en [as formas que establece esa loy, A
partir dal afo 2010, &l anticipo de iImpuesto a la renta s conviane an el iImpuesto minimo
a pagar, en los casos an que ol impuesto causado as menor al anticipo calculado del

afo anterior

El 27 de diciembre del 2017, se publicd la Ley Orgdnca Para La Reactivacion De La
Economia, Fortaledmiento De La Dolanzacion ¥ Modemizacidn De La Gestion
Financlera, an |a cunl so establacen reformas tributaras importantes, referontes o lg
doducibifidad de ciertos gastos, camblos en la tarfa dol iImpuesto sobra la renta, entre
alios. Estas raformas son aplicables para los ejerciclos terminados al 31 de diciembre

dal 2018.

Duranie &l aproao econtmeco 2017, la Compafita regestm un pasivo y un gasio por
conceplo de asle impuesto, descontando &l impuesio a pagar. e crédito tributaro por
relenciones en la fuente recibidas de clientes durante ¢l afio 2017 A continuacdn, se
detalla o proceso para &f calculo cormaspondients

Al 31 de diciembre del
2017 2016
Utdidad del ejerciio anles de particpacen &
impuesto a la renta: 906,119 (398.255)
(=1 Participactn de trabajadores: {135,918) -
[ +) Gastos no deducibles: 443900 026,245
(=) Otros ranies exenias {32.073) (476, 958)
(+) Gastos inCUmidos ParD Gonerar ingresos -
2.240 2.506
{+) Participacidn de trabajadores ainbuible a 4475 24 154
ingrasos exenios ; : y
Baso impanibhe: 1,188,752 127,782
impunsto sobre [a renta causado: 261,525 28,112
Anticipo de impuesio scbie la enta causado
raryod o impusesio sobng [a renta: L 200477
{-)Rabaja de anticipo. Decralo Ejecutive MNa. 210 (95,144) -

Anticipo de impuesto sobde in renta reducido 169,748
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Z. IMPUESTO SOBRE LA RENTA: (Confinuacion)

el Impuest:

Al 31 de diciembre del

2017 2016
Gasto do impuasio sobre b renia 261,525 290477
(-) Anticipo Imp, Renta pagado {27,033 (37.308)
i~} Retencionas a tavor natn {287 861) t.‘!ﬂ?,ﬂﬁﬁp
(-) Crédiio tnbutanc afos antenores (98,171) {122.480)
Crédito tributario a favor de la Comparita (161.540) (98.171)

Al 31 da diclembea del 2017, @l impuesio causado es mayor M anticpo de iImpuesto sobre
la renta reducido, por efio, éste se convierle en o pgasio por impuesto a la renta

IMPORTADORA VEGA 5 A esth controfado por (Consbitusda en Ecuador), quien posee
&l % del control y capital de la Compadia. A continuacidn, se indican las transacciones
raalizadas con partes rmelacionadas, para el afo 2017 solo hemos considerado
fransaceones relacionadas con [ oparaciin de la Compaia.

1. Coniratacién de servicios de Alguiler;

Durants &l periodo comprendido entre al
1d1mr!1d:_dld:lnﬁrliﬂ

- 01T 2016 _

Valor No. Trans, Valor
Inmabibiaria Girasoles inlosgir 5.A. 740.000 26 120,010
T40 000 26 120,010

2. Intereges facturados y pendientes de cobro;

Duranto ol periodo comprendido entra ol
1 de enero y 31 de diclembre del
2017 2016
Valor No.Trans.  Vaior
Inmobilaria Girasolas Inlosgir S.A. 120,181 12 5
120,181 12 -
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AS: (Conlinuacidn)

Al 31 de diciembre del
2017 2016 -
Corriente:
Verde by Viega Cia. Lida 7.040 7.040
Inmobilana Glirasoles Inlosgir S.A. (1) 1,867 217 1,547,036
1,674,257 1,554,076
No corrients:
inmobdliana Girasoles Inlosgir 5.4, (2) 1,300,000 1,300,000

1.300.000 1,300,000

(1) Estas cuentas por cobrar se generaron en afics antenores. No henen plaz
fjo establecido, i genaran intereses.

(2} Corresponda & venla de un inmueeble a crédio que se celebrd mediante

escritura publica ol 23 de diciembre del 2018, Al 31 de dicembre dal 2017, 1a
Compafia recinailicd este saldo del activo cormenta a no corranta

4. Remuneraciones dul personal clave;

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos dal
pariodo, A continuacitn, el resumen de las mmunamciones percibidas por ef

personn gerencinl cliven
Durante el pericdo
entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del
2017 2016
Hanoranos a1 603,108

702,319 603,108 _
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La normativa para Procios oo Transforencia vigente en Ecuador pars el ejercicio
econtmico 2017, dispone que los contribuyentes del Impuesto sobre la Renta que hayan
electuadn operaciones con partes relacionadas domicliadas en ol exterior, dentro de
un mismo panodo fiscal en un monto acumuiado suporior n USS3,000,000, deben
presantar al Servico e Rentas Intemas ol Anexo de Operacionss con Pares
Relaconadas,

Aqueilos contribuyenies que hayan efectuado operaciones con partes retacionadas
domiciliadas an al exterlor, dentro de un mismao parodo fiscal en wn monio acumulado
wuperor o los USS 15,000,000 deben presantar adicionalmente al Anexe mancionado
en @ primer parrafo, &l Informe Infegral de Precios de Transferencia. Los monlosy
mincionados. aplican para ransaccionNes con partes relacionndas locales sempra que
#sias cumplan und deé lof regquisios establecidos en la normativa redarente a precios de
transfarancia en el Ecusdor

La Administracion Tributoria, en eercico de sus lacultades legales. podrd solotar
mediants requenmienios da informacion a los coninbuyenies Que realicen operacionas
con partes relaconadas al intenar del pais o en & extenor, @ presentacion de la
informacidn conducanta a determinar si en dichas operaciones se aphco el principio dd
plana compelencia, de conformidad con la Lay.

Las reformas a la Ley de Régmen Tributario Inlema que entraron en vigencia desde el
1 de enerc ded 2010 delerminan que los contribuyontes que realicen operacionss con
pares reiacionadas quedardn exentos de la aplicacion del régimen de pracios de

»  Tengan un impuesto causado supenor al 3% do sus iIngresos gravables.

»  No realicen operaciones con residentes an paises fiscales preferentes. y

« Mo mandengan suscnto con el Estado conirato para s exploracion y explolacin de
FECUrS0s no renovaties,

La Compafia no tiene I obligacion de presertar Informe de Precios de Trasferancia,
dabido a qua, duranta ol afo 2017, no repora transaccionss con parles relacionadas
del extenior que superen los limiles establecidos por la Ley para su presentacidn que se
encuentren domiciliadas én of @xtenor. ni reporta FANSACCIONSS Con partes relacionadas
locakas gua CLMpan con ol reguEsios establecidos on I normativa vigente.
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Duranta ol mes de marzo del afio 2018, la Compaiifa ha colocado nuevas obligaciones
an &l Mercado de Valores de Quito. A conlinuaciin & detalie:

':'I'.'lm | Sarle Fechade | Plazoen | Fechade Monto Mento

| | Colocacion,  dias Vencimiento | colocado rocibido
C S5 BA2018 361 D203/2018 BOO.0D0.00 750.980,71
B 55 2A2018 260 13122018 500,00000 48257373
B S5 26rv201a 282 31nzr0a 180,000.00 173.215.72
B S 21372018 280 26122018 120,000.00 11550802

Presldente




