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A. IMPORTADORA VEGA S.A.
Antecedentes:

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, Ecuador, mediante escritura
publica del 27 de diciembre de 1974 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Quito el 17 de febrero de 1975.

La actividad principal de la compaiiia, es la compra y venta de materiales, acabados
para la construccion y remodelacion; dispone de varios puntos de venta ubicados en

las principales ciudades del Ecuador, como son: Quito (Matriz), Guayaquil, Cuenca,
Ambato, Ibarra y Loja,

Dedaradién de cumplimiento:

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Comité Internacional para
Normas de Contabilidad {/ASB por sus siglas en inglés).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
gerencia de la compaiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), antes citadas.

Fuen andamiento | li

Desde el aiio 2014, IMPORTADORA VEGA S.A., ha participado en el mercado bursatil,
cumpliendo puntualmente sus obligaciones, Durante el periodo 2016, la Compaiiia
pago USS1,605,000, cancelando totalmente la obligacidn bursdtil. Adn mantiene su
registro en el Catastro del Mercado de Valores.

A acion de | d ancieros;

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 gue se
adjuntan, fueron emitidos por la administracion con la respectiva autorizacion de la

gerencia general, los que posteriormente serdn presentados a la junta general de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

Mo de presentacidn:

Los estados financieros que se adjuntan v las unidades monetarias que se mencionan
en estas notas, han sido expresados en dolares estadounidenses (U55), que es la
moneda de uso oficial en la Repiiblica del Ecuador, desde el afio 2000.
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Bases de preparaddn:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en ingles), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
seguros, emitida en la Resolucidn 06.Q.1C1.004, del 21 de agosto del 2006. En
cumplimiento con las disposiciones establecidas por la entidad mencionada,
IMPORTADORA VEGA S.A., implemento las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para el afio 2011, cuyo efecto por adopcién por primera vez se
registré en el patrimonio el 01 de enero del afio 2011, tomando como referencia y
como afio de transicion, los saldos expresados en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2010.

Medi :

Las transacciones iniciales que se contabilizan en los libros contables, se registran al
valor de costo o adquisicion y los saldos que se reportan al cierre del ejercicio
econdmico se miden al valor del costo, costo amortizado o valor razonable, segln las
caracteristicas del saldo que se mide. El valor razonable, que es el importe por el gue
puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre partes interesadas y
debidamente informadas, en wuna transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua, se lo determina de diferentes maneras, dependiendo de las
condiciones e informacién disponible para el activo o pasivo que se mide. En las
politicas contables se explica el valor razonable utilizado para las cuentas aplicables.

Elab n de estados finan I H

La Compaiiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables gue
mantiene en su sistema informdtico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los

requerimientos y obligaciones legales, en lo referente a aspectos tributarios y
societarios.

Para cumplir con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los estados
financieros al 21 de diciembre de 2016, se presentan comparativos con el ano anterior,
las notas a esos estados financieros incluyen informacion descriptiva y narrativa para
la comprension de los estados financieros del periodo corriente, seglin se establece en
los parrafos 38 y 38A de NIC 1. Las politicas de contabilidad adoptadas por la
compaiiia, son uniformes con las utilizadas en el periodo anterior.

MNegocio en Marcha;

Al cierre de cada ejercicio, la administracion evalia la capacidad de la compafila para
continuar con sus operaciones en base a la hipotesis de negocio en marcha, es decir,
que estd en funcionamiento y continuard su actividad dentro del futuro previsible, A la
fecha de presentacion de los estados financieros, la administracion no ha identificado
ningun indicio que pudiera significar incertidumbre sobre su continuacién como
negocio en marcha y no tiene la intencidn ni la necesidad de liquidar anticipadamente

de forma importante, sus operaciones, ni de cesar operaciones por circunstancias de
orden interno o externo,
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Uso de estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIF) requiere que la administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econémica de la compaiia que
afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
reportados durante el periodo, La administracién considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento; sin embargo, los resultados
reales podrian variar por razon de estas estimaciones, que son parlicularmente
susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros.,

Clasificacién dos corri 5 y no carrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la compafiia, y como no corrientes, aquellos cuya duracion sea superiora
12 meses y cuando el ciclo normal de operaciones no sea claramente identificable.

umen oliticas contables signifi :

A continuacion, mencionamos un resumen de las politicas caontables mas significativas,
utilizadas para la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Instrumentos financeros:

El parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier contrato
que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero 0 a un
instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta definicion, la
compafila mantiene como activos financieros: efectivo en caja, bancos, cuentas y/o
documentos por cobrar comerciales; y como pasivos financieros, cuentas por pagar y
obligaciones financieras.

1.1. Activos financieros:

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacion de activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos, cuentas por cebrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz.

En la medida en que la compafiia dispone de ésos activos, realiza esta clasificacion al
momento de su reconocimiento inicial.
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imi inicial y medicién .

Cuentas por cobrar no relacionadas: Se reconocen como tales la cartera de cuentas
por cobrar a clientes, la que principalmente se origina por la venta a crédito de bienes
que comercializa la empresa; no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos
cuando se han transferido todas las obligaciones de la transaccién al cliente y existe la
seguridad razonable de que los flujos econdmicos serdn obtenidos por la compaiiia. Se
miden por el monto nominal de la factura. 5u medicion posterior se realiza aplicando
la politica de la provisién para cuentas incobrables, en la que se utiliza una cuenta
correctora que disminuye el saldo de la cuenta por cobrar, en la medida que se
considera de dudosa recuperacion.

Deterloro de los activas financleros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la administracion evalia alguna evidencia
objetiva de que las cuentas por cobrar comerciales estén expuestas a una pérdida
crediticia y se procede segln lo establecen los parrafos 5.5.15 v 5.5.17 de NIIF 9. Estas
evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren en dificultades
financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio
y equivale a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y su importe
recuperable.

Cuando la compaiiia dispone de otros activos financieros, se procede de acuerdo a los
lineamientos de NIIF 9, para medir el deterioro del valor.

Baja en cuentas:

Como lo establecen los parrafos 3.2.3 al 3.2.6 de NIIF 9, los activos financieros se dan
de baja en cuentas cuando:

o Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;

e Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo o
se asume una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de traspaso; y

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo,

1.2. P Financi :

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacion de pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados v los registrados al coste amortizado. La
campafiia realiza esta clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.
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econ 0 in e osterlor:

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales a los
acreedores comerciales, proveedores nacionales y otros pasivos corrientes; son
pasivos financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo.
Son reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de fondos, bienes o
servicios, medidos al valor del costo y posteriormente por el saldo resultante de las
variaciones del costo originalmente registrado,

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar y otros
pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que, de
acuerdo con las estimaciones de la administracion, no difieren significativamente de su
valor razonable.

Obligaciones bancarias y obligaciones emitidas; Se registran a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estin emitidas a tasas vigentes de mercado.
Posteriormente se miden al costo amortizado ulilizando las tasas de interés pactadas.
Los intereses devengados que corresponden a préstamos ulilizados en el

financiamiento de sus operaciones se presentan en el estade de resultados integrales
en el rubro gastos financieros.

Baja en cuentas:

Como lo establecen los parrafos 3.3.1 al 3.3.3 de NIIF 9, los pasivos financieros se dan
de baja en cuentas cuando:

e Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

* Se reemplace por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones
sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo; la diferencia entre
ambos debe reconocerse en el estado de resultados del ejercicio.

Inventarios:

La Compaiiia registra como inventarios aguellos bienes que serdn realizados o
vendidos en el giro normal del negocio y que, derivado de su venta, se obtendrdn los
beneficios econdomicos esperados. Los inventarios se mantienen contablemente en

una cuenta Unica y se clasifican y controlan detalladamente a través del médulo extra
contable de inventarios.

Los inventarios se reconocen inicialmente al costo de adquisicion, que corresponde al
precic de compra mas otros costos directamente atribuibles a la adquisicién, como lo
permite el parrafo 15 de NIC 2. Fstos otros costos corresponden a los aranceles de

importacion, transporte, el almacenamiento, y se deducen cualquier descuento o
rebaja.
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su valuacion posterior se realiza utilizando el método de costo promedio ponderado,

¢l mismo que es evaluado periddicamente para asegurar que no supere el valor neto
realizable; de ser asi, se ajustan contra resultados del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse en
ellas, como lo establece el parrafo 34 de NIC 2. Al cierre de cada ejercicio sobre el cual
se informa, la administracion evalla que los inventarios se encuentren valorados al
costo y que éste no supere su valor neto realizable.,

ad, planta ipo:
Reco m cidn inicial:

Como lo establece el parrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando es
probable que la compaiia obtenga beneficios econdomicos futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad. Se encuentran clasificados de
acuerdo a su naturaleza y comprenden muebles y enseres, equipos de computacion y
equipos de oficina; la clasificacion se determina al momento de su registro inicial.
Estdn valorados al costo histérico, que incluye los desembolsos directamente

atribuibles a la adquisicidn, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
por deterioro, si lo hubiera,

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo y
que no alarguen su vida Gtil se los registra contra resultados del periodo en que
ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida atil de los activos son
capitalizadas.

Revaluacién:

La compaiiia aplica el modelo de revaluacién para la medicion posterior de sus
edificaciones y terrenos. Para ello, contrata los servicios profesionales de peritos
valuadores que determinan su valor razonable a la fecha de revaluacion, registrando
los incrementos como otros resultados integrales. La periodicidad para revalerizacion
es de entre 3 y 5 aiios, como lo determina el parrafo 34 de NIC 16.

Depreciacion:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la vida dtil
estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se distribuye a lo largo
de su vida Gtil; se reconoce contra resultados del periodo en que ocurren. Al término
de cada periodo, la administracién revisa sus estimaciones respecto a la vida Gtil de los

bienes y, de ser necesario, realiza los ajustes correspondientes, en cumplimiento del
parrafo 61 de NIC 16.
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5.

La vida util estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacion es la que
se detalla en la siguiente tabla;

ACTIVOS ANOS %
S — _DEPRECIACION

Muebles y enseres 10 10
Vehiculos 5 20
Edificios 20 S
Magquinarias y Equipos 10 10
Instalaciones 10 10
Equipos de Computo 3 33

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del active
menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la compaiiia
podria obtener por la venta del activo, al término de su vida til. Considerando que el
valor del activo, al final de su vida atil, es de poca materialidad, no se considero
necesario establecer un valor residual,

Deterior v de los no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la compandia evalia si
existe algan indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su
valor y, aplicando los lineamientos establecidos en NIC 36, la compafiia estima su
importe recuperable, este es el menor valor entre el costo del activo y el importe
recuperable, El Importe recuperable es el mayor valor entre el costo del activo menos
sus costos de venta y el valor en uso,

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo se
considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se reconocen en
el estado del resultado en la clasificacion correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la administracién considera que
no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus activos no monetarios,

m sto ananclas:

La compaiiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecidoen NIC 12 y
determina el impuesto corriente y el impuesto diferide con cargo a resultados del
ejercicio. Los efectos fiscales relacionados con partidas que se reconocen en el
Patrimonio u Otros Resultados Integrales, se presentan también en la respectiva
cuenta de Patrimaonio u Otros Resultados Integrales.
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Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un pasivo en la
medida que no haya sido liquidado en el periodo que corresponde, Los valores por
retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por pagar y si existe un crédito

tributario por excedentes en retenciones, se presentan como active mientras sea
probable su recuperacion.

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y ofras
disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la renta causado se determina

aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a lo establecido en la normativa tributaria
citada.

Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el impuesto a la
renta, en periodos fuluros. Estos impuestos se originan por diferencias temporarias
causadas entre la base imponible o tributaria de un activo o pasivo y su valor en libros.
Estas diferencias, imponibles o deducibles, son pasives o actives por impuestos
diferidos, respectivamente.

o  Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de un
activo o pasivo, en el estado de situacion financiera, y su base fiscal.

e Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y la
contable; que se originan entre un periodo y se revierten en otro. Son también

diferencias temporarias.

La compafila registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo basado en el
balance, como se puntualiza en el analisis que se incluye en el parrafo IN2 de NIC 12.

6. Provisiones y contingentes:

De acuerdo con las definiciones que se incorporan en NIC 37, son pasivos en los que
existe incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen solo cuando:

° Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

° Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion; y
s Puede hacerse una estimacién de su impaorte de forma fiable,

5i el desembolso es menos que probable, la compaiiia revela en las notas a los estados
financieros los detalles cualitativos de Iz situacion conocida que pudiera generar €l
pasivo contingente,
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7.1.

La compaiiia reporta como provisiones, los beneficios corrientes y no corrientes que

debe pagar a los empleados, en la forma y plazos que establecen las disposiciones
legales en la Repuiblica del Ecuador.

053 ados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el
Codigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicitn se realiza de acuerdo a los lineamientos de NIC 19, cuyos

requerimientos por separado comprenden los beneficios de corto plazo, post-empleo
¥ por terminacion.

Ben r

Las obligaciones por beneficios a corto plazo en favor de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados de acuerdo

a disposiciones establecidas en el Cadigo de Trabajo y otras regulaciones vigentes,
hasta dentro de los doce meses desde la fecha que se reporta.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan mensualmente,
mientras que la decimotercera y decimocuarta remuneraciones se acumulan,
liquiddndose en la fecha correspondiente, que no es superior a un afno.

7.2. Beneficios post-empleo:

De acuerde con los conceptos presentados en los parrafos 27 al 30 de NIC 19, los
beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios definidos o de
aportaciones definidas. El Codigo de Trabajo, establece que:

e los empleadores estdn obligados a conceder la jubilacién patronal a todos

aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 25 aiios en una
misma compaiiia.

El beneficio de post empleo que utiliza la Compaiiia es el plan de beneficios definidos,
en el que, todos los riesgos de inversidn y actuarial permanecen en la Compaiia.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucion de una provision
con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al cdlculo actuarial

realizado por un perito independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios se
deducen de las provisiones constituidas.
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7.3. cios po nacion:

10.

El momento en que la relacidon laboral entre el empleador y el empleado llega a su
término, por cualquier motivo, el empleador debera reconocer a los trabajadores, en
el memento de la liquidacion, una bonificacion por desahucio que es equivalente al
25% de la altima remuneracién mensual, multiplicado por los afios y fraccion de aiio
que presto el servicio para la compaifiia. Por otro lado, en caso de que el empleador
despida al empleado debe indemnizarlo con un valor determinado en el Cadigo de
Trabajo Ecuatoriano.

De acuerdo con el parrafo 165 de NIC 19, se reconocen beneficios por terminacidn
€OMO Un pasivo y como un gasto en la primera de las siguientes fechas:

Cuando la entidad ya no pueda retirar la oferta de esos beneficios;

Cuando la entidad reconozca los costos por una reestructuracion gue quede dentro del
alcance de alguna provision o que tenga la naturaleza de un pasivo o activo
contingente, que involucren el pago por terminacion,

Ingresos de actividades ordinarlas:

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros sean obtenidos por la compaiiia y surgen en el curso de
las actividades ordinarias. 5e miden al valor razonable de la contrapartida, por acuerdo
entre las partes; los descuentos se registran disminuyendo el ingreso.

Otros resul rales:

El parrafo 7 de NIC 1 establece que se reconocera como Otro Resultado Integral todos
los ingresos o gastos que se generen por sucesos diferentes a los ordinarios, los cuales
no tengan relacion con la actividad generadora de la compaiiia, ademas se reconoce y

revela la carga impositiva correspondiente a cada partida, dentro del Otro Resultado
Integral.

Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion de un
aclivo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro
como activo.
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11. Principio de reconocimiento de resultados;

12.

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos cuando se

producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece el parrafo 27 de
NIC 1.

Normas emitidas con vigenda futura:

El Comité sobre Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés)
responsable de la emision de las Normas Internaciones de Informacion Financiera, han
emitido varios pronunciamientos, cuya vigencia de aplicacion es posterior al cierre del
ejercicio 2016. Varios pronunciamientos pueden ser aplicados de forma anticipada.

NIIF | Titulo Fecha de vigencia
Normas
: : : r——
NIIF 9 Instr_u fr::entos. Financieros: Clasificacion y Enero 01, 2018
medicion {se implementd anticipadamente)
NIIF 15 Ingresos por contratos de clientes Enero 01, 2017
NIIF 16 Contratos de arrendamiento Enero 01, 2019
Enmiendas
NIIF 11 Contabilidad  para  adquisicion  de| gnero 01, 2017
participacion y operaciones conjuntas

C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

resd o financiero:

Las actividades de la compaiiia Ia exponen a ciertos riesgos financieros como son
|los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacién. La planificacion
general de gestion de riesgo de |a compaiia se encuentra enfocada
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros, es por esto que
trata de minimizar estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el
desempehio de la compafila,

La gerencia general tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo a
politicas que proporcionan los principios para el manejo de los riesgos, asi como
las politicas elaboradas para las dreas especificas, como el riesgo por tipo de
cambio, de Interés y de créditos. A continuacion, se presenta los principales
riesgos financieros a los que estd expuesta la compafiia:
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1.1

1.2

Riesqo de la industria:

La compafila opera en un mercado que se encuentra expuesto a riesgo
politico y macroeconomico, debido a las regulaciones, salvaguardas y
medidas restrictivas para las importaciones de los diferentes productos que
comercializa la Empresa, como cerdmicas, calentadores de agus, etc. Estas
medidas se han mantenido por varios afios y se espera que para el afio 2017
se eliminen o reduzcan esas limitaciones, Las respectivas gerencias de
productos, se encargan de buscar productos alternativos o complementarios
que puedan compensar e incorporarse a las lineas de comercializacion. A
pesar de ello, las ventas se redujeron, pero existe la confianza que con los

cambios que se espera en la politica economica nacional, inicie un repunte en
el afio 2017.

Riesgo de mercada:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio
monetario y en los cambios en las tasas de interés.

Cambios en las tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien
debido a las variaciones en las tasas de cambio monetario. La mayor parte de
las operaciones que desarrolla la compafiia, las realiza en ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais desde el
afio 2000, por lo tanto, no se presentan efectos significativos en los estados
financieros por variaciones de este tipo. Las variaciones por el tipo de cambio
en monedas diferentes al Délar Estadounidense, no tienen efecto material
sobre las operaciones del negocio y, cada gerente de producto estd
encargado de monitorear las tendencias.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacion del valor
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, [a exposicion de este riesgo estd
principalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes
entidades y las obligaciones emitidas. La compafiia al 31 de diciembre del
2016, mantiene obligaciones que le representen cargos financieros fijos, en
virtud de que la mayor parte del financiamiento se contrata con tasas de
interés fijas y a corto plazo. Sin embargo, es necesario mencionar que al final
del periodo 2016 el mercado financiero presento una moderada caida de las
tasas activas referenciales de interés, la cual termind el afio 2016 en 8.10 %
(9.125% para el afio 2015).

1.3. Riesgo de crédito;

Es el riesgo de gque una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o
gue lleve a una pérdida financiera. Este riesgo de la compaiiia esta
relacionado cton sus actividades operacionales, principalmente por sus
cuentas por cobrar, que es una de sus actividades financieras que se
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convierten en efectivo. Como parte de una politica conservadora de gestion
de riesgo de crédito, se analiza cualquier indicio de deterioro de la cartera y
de ser necesario se estima una provision para cuentas incobrables. Las
cuentas por cobrar de la compafia generan intereses dependiendo del
tiempo que se otorgue el crédito, por lo cual la administracion considera que
no se deterioran, que son altamente recuperables y que no existen riesgos
que no se puedan controlar. La administracién evalla pericdicamente la
calidad de su cartera y el equipo gerencial toma las acclones necesarlas para
mitigar cualquier riesgo.

1.4. Riesqo de liquidez y solvencia:

Es el riesgo de que la compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago,
relacionadas con pasivos financieros. la liquidez se controla a través de los
vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de lineas de crédito y/o
manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones en certificados bancarios
por plazos menores a 90 dias, permitiendo de esta forma a la compaiiia
desarrollar sus actividades normalmente.

La gestion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes
de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principalmente las de endeudamiento. La Gerencia de la Compaiiia orienta sus
esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de sus recursos propios
o de sus relacionadas. los indices financieros de liquidez y solvencia de la
compaiiia son superiores a uno, lo que significa que la compahia cuenta con
suficiente efectivo para cubrir sus obligaciones, tanto a corto como largo plazo.

La compafiia mantiene su efectivo en instituciones financieras locales y del
exterior; a continuacion, un detalle de las entidades locales y sus respectivas
calificaciones de riesgo:

_ Calificacién =

- Entidad finandera 2086 2@ Mn5
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AlAM- AAA-
Banco de Guayaquil AAA- AAA-

Fuente: Pdgine Web de cada institucién financiero.
1.5. Riesge de capitalizacion:

La gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos inherentes a su
actividad, y de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio en

marcha, Los indicadores financieros al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los
siguientes:
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~ Al 31 de diclembre del
2016 2015
Obligaciones bancarias corto y largo plazo 4,39}';115__ 5,154:%
Cuentas por pagar comerciales y otras 4,220,993 3,884,075
Pasivos por arrendamiento financieros corto y largo
plazo 341,579 492 056
Oftras cuentas por pagar corto y largo plazo 2,638,427 1,974,391
12,098,114 11,504,800
Efectivo y equivalentes de efectivo ~(1,712,725) (1,072,950)
Deuda neta 10,285,389 10,431,850
Total patrimonio neto 9,941,196 10,558,424
20,326,585 20,990,274
Ratio de apalancamiento 51.09% 49.70%
D. EFECTIVOY EQUIVA FECTIVO:

El siguiente cuadro demuestra la composicion de este saldo:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Caja general 5,283_ B 5,843
Fondos fijos 1,085 1,135
Bancos locales 1,705,357 1,065,972
1,712,725 1,072,950
Los saldos reportados son de libre disponibilidad.
E. CUENTAS POR COBRAR:
Un detalle de la cartera es como sigue:
Al 31 de diciembre del
2016 2015
Clientes no relacionados (1) 1.621,?@5 1,(]5%3,(]44

Provision para cuentas incobrables (2) (295,485) (270,980)

1,326,300 822,064
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(1) Para el aiio 2016, los saldos de cartera por edad de vencimiento son comao sigue:

Edad de vencimiento 2016 Porcentaje del
i ) L — total
Saldo de cartera no vencido 659,376 41%
Cartera vencida de 0 — 30 dias 338,368 21%
Cartera vencida de 31 — 60 dias 316,270 20%
Cartera vencida de 61 — 20 dias 110,935 7%
Cartera vencida de 91 — 120 dias 18,283 1%
Cartera vencida de 121 - 360 dias 100,416 6%
Cartera vencida mayor a 360 dias B 78,139 5%
1,621,785

{2) El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2006 2005
saldo inicial (270,980) ~ (296,340)
Provision del aiio (24,505) (26,902)
Castigos y reversos, neto - 52,262
saldo final ~ (295,485) (270,980)

F. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS:

Las cuentas por cobrar relacionadas se originan por préstamos, ventas de inventarios y
ventas de activo fijo. En el afio 2016 se realizd una venta de edificio, terreno e
instalaciones a Inmobiliaria Inlosgir S.A. por un importe de USS, 1,300,000, este monto
representa parte importante de esta partida (Ver Nota X).

G. INVENTARIOS:
El saldo de los inventarios al 31 de diciembre 2016 y 2015 estd compuesto por los
siguientes rubros:

Al 31 de diciembre
- 2016 2015
Inventario Linea Bafios 1,428,804 2,088,266
Inventario Linea Cocina 1,778,745 1,590,498
Inventario Linea Hogar 990,540 1,041,662
Inventario Linea Pisos y Revestimientos 2,076,951 3,152,371
Otros Inventarios 20,300 21,074
Inventario en Trdnsito (Transferido a Sucursales) 21,935 17,939
Inventario Pendiente por Liquidar 104,200 14,793
Importaciones en Transito 154,599 79,637

6,576,074 8,006,240
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H. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre
W% @ 2015
Anticipos a Proveedores (1) 848,121 568,276
Préstamos a Empleados 129,248 125,848
Otras Cuentas por Cobrar 128,204 73,011
Seguros Contratados 5,093 31,385
1,110,665 798,520

(1) Corresponde a la cuenta de triansito en donde se registran los anticipos entregados a
proveedores para la importacidon de mercaderia para la venta; esta cuenta se liquida
cuando se registra el inventario. También se encuentran anticipos entregados a
accionistas de la compaiiia, a continuacion, un detalle de la cuenta;

Al 21 de diciembre del
2016 2015

Midea, Midea Singapore Trading Co 63,583 -
Chachu Jingwei Imp./Exp. Trading Co 59,318 12.084
Vega Calero Edgar Ramdn 49,892 35,433
Foshan, Nanhai Welkai Sanitary Co., 48,000 11,000
Foshan, Shunde Arcair 43,960 50,562
Wenzhou, Wenzhou Yabiya Sanitary 37,722 -
Vega Paucar Segundo Ramon 28,068 -
Sanitaryware, Sunrise (Gd) 27,449 -
Yekalon, Birkin Industry 26,387

Vega Calero Gina Elizabeth 26,172 -
Foshan, Oceanland Ceramics Co. 24,925 65,488
Otros 412,645 405,781

848,121 568,276
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I. PROPIEDAD, PLA

ul

El movimiento del activo fijo, durante los periodos terminados al 31 de diciembre del

2016 y 2015 respectivamente, fue el siguiente:

Terrenos

Edificios

Instalacionas

Muebles y enseres
Maquinaria y equipos
Equipos de oficina
Vehiculos

Equipos de computacion

Herramientas

Depreciacidn acumulada

Terrenos
Construcciones en curso
Edificios

Instalaciones

Muebles y enseres
Maquinaria y equipos
Equipos de oficina
Vehiculos

Equipos de computacién
Herramientas

Depreciacion acumulada

Saldo al Saldo al
Bajas/

1
01/01/2016 Adiclones ki Revalio 31/12/2016
4,256,218 - (304,562) - 3,951,656
8,263.668 - (691,815) - 7,571,853
2,020,986 - {&48,429) - 1,372,557
96,627 2,733 - - 99,360
70,243 15,314 - - 85,557
106,102 1,596 - - 107,698
1,276,040 35351 {143,750) - 1,167,640
451,031 7,047 (1,989) 456,089
46,984 ; 46,984
16,587,899 62,042 (1,720,546) - 14,859,395
(6,527,198) (937,762) 966,468 - (6,498,492)
10,080,701 (875,720) (824,078) - 8,360,903

Saldo al Saldo al

Bajas/

01/01/2015 Adiclones Rocles Revalio 31/12/2015
4,256,218 - - 4,256,218
128124 254,708 (382,832) - -
8,249,713 - - 13,955 8,263,668
1,616,224 74,383 330,379 2,020,926
92,634 3,993 - 96,627
59,439 10,804 - 70,243
93,953 12,144 - - 106,102
1,170,000 313,875 {207 ,835) - 1,276,040
393,099 59,795 {1,863) 451,031
46,5984 - . 46,984
16,106,393 729,702 (262,151) 13,955 16,587,899
(5,797,174) (9359,817) 212,549 {2,756) (6,527,198)
10,309,219 (210,115) (49,603) 11,199 10,060,701
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J. CUENTAS POR PAGAR:

_ Al 31 de diciembre
2016 2015
Proveedores locales (1) 3,923,119 2,944,257
Proveedores del exterior 297,875 785,582
4,220,993 3,729,839

(1) Acontinuacion, el detalle de las principales partidas que componen esta cuenta:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Mabe Ecuador 5.A.. 941,059 216,781
Baldosines Alfa 5.A. 303,472 262,117
Induglob 5.4, 272,254 68,746
F.V. Area Andina S.A. 229,628 273,423
Edesa 5.A. 213,993 298,155
Haceb del Ecuador 5.A. 73,007 28,945
Intace Ecuador 5.A. 68,090 55,956
Graiman Cia. Ltda. 58,415 60,382
Matex Spain del Ecuador S.A. 40,188 40,119
Grifine S.A. 28,298 36,645
Teka Ecuador S.A. - 166,353
Otros 1,694,715 1,436,595

3,923,119 2,944,257

K. GACI FINANCIERAS CORRIENTES:

A continuacion, detalle de obligaciones financieras corrientes:

~ Al31dediciembre
216 2015
Banco Guayaquil S.A. : 867,125
Banco Pichincha CA. (1) 883,367 539,894
Banco Internacional S.A. (2) 22,453 620,794
Obligaciones negociadas en el Mercado de Valores - _ 1,605,000

905,819 3,632,814
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(1} Corresponde a préstamos contratados con vencimientos menores a 365 dias para
capital de trabajo. A continuacién, el movimiento y detalle de las operaciones
contratadas y canceladas con el Banco Pichincha C.A, durante el ejercicio 2016:

Tipo do Sakde Capital
Interés del al
Créedita (F) 31 /deidmbre

Fam (V) 2016

Vatiabla

Facha de s Oparacangs Tasa de
IntEies Monto del

Poucion
cairenle
Piéstamos

HNomnal Credio
Largs Flazo

Mo.

SuEcipLn Yentimenla

Opeiachkin

14-07-15 10-01-16 231078400 100,000 00 F
151118 17-03-16 FITETTOD0 B.B5% 120 350,000 00 £ . .
101215 oa-04-18 2380800-0% B &% F] ESE0 41 F 3 z
0B01-18 07 0416 241011100 BES% a0 BO,000.00 F - .
1140348 CR08-16 2ATIEN-00 [X-11 182 63,475 45 E - -
17402-10 15:08- 165 2460000 8 a5 160 41,377.50 F - -
18-02-16 16-00-16 243757600 495% 183 74,480.10 F - -
200215 27-08-16 FEEEDL-00 5% 183 32,540 00 F - -
040315 0810 TANEN-00 5% 180 63752 50 F -
170818 13-09-18 244110200 BN 180 3688434 P . -
170318 1320818 2437064-00 B.95% 180 260.000.00 F - .
100818 1118 FABTA0400 B05% 183 BEI7 8 F : -
078 220117 251091800 B.55% 150 500,000.00 F 500, 000 500,000
o018 201216 2HUGEE0-00 Bos 150 45,104 18 F - -
020818 200197 HIBE3E-00 B 160 327800 F 32475 2ATS
240818 2047 2570585-00 3 150 71,161 88 F 71,002 FAR G
0E-00-18 a0y AFTOEAD-01 550 150 140,000 00 F 140,000 140,000
12:00-16 107 2500 [y 53 150 140,000.00 F 140,000 140,000
T [T

{2) Corresponde a carta de crédito contraida con fines de importacion de mercaderia,
cuyo vencimiento es a 90 dias.

L. PORCION CORRIENTE OBLIGACIONES LARGO PLAZO:

A continuacion, detalle de obligaciones financieras a corto plazo:

Al 31 de diciembre
2016 2015
Banco Guayaquil S.A. (1) 1,464,108 203,015
Banco Intermnacional S.A, (2} 407,647 174,596
Porcio i d
orcion corriente de pasivos por arrendamientos . 29,402
financieros = =)
1,871,755 407,013

{1) Corresponde a préstamos contratados con vencimientos menores a 365 dias para
capital de trabajo y para apalancamiento financiero a largo plazo. A continuacion, el

movimiento y detalle de las operaciones contratadas y canceladas con el Banco
Guayaquil 5.A. durante el ejercicio 2016:
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Fecha de las Oparaciones Ll
I

Suscripclon Vencmisnto

Operaciin

09-00-13 15-09-18

11-08-15 08-01-16 286673
231015 19-02-16 290652
10-1115 0a-02.78 252038
16:11:15 15-02-16 2007
231215 21-04-18 Pt
G7-01-18 06-05-16 294352
20-01-18 20-01-7 295933
10-02-16 09-06-16 255635
150218 14-06-16 205637
18-02-16 20-06-10 205638
250216 20:02147 206739
15-04-16 12-10-18 2hB04s1
00-05-16 05-00-16 209473
080616 051216 201478
04-07-18 20-05-18 200y
31-08-16 21-08-18 205689
050515 05-0317 25588
250916 14-09-19 206651
11-10-18 10-0317 207442
11=10-16 15-02.21 207575

asa do
nterds

9.00%
0.05%
0.07%
5 0%
9.05%
8.05%
8.02%
8.03%
0.05%
008%
2.02%
0A2%
a.06%
0.2%
B.A5%
8.50%
B50%
B50%
B850
B.50%

Plazao

MNa. Nominal  (dias)

150
118

120
120

120
120
120

160
122
160

160
1,080
150
1,800

Tipo de Saldo Capital

Monto de) | Lnieres.del

Credito Fija (V)
Variable

240,000.00
100,000.00
127,500,00
95,625.00
204.000.00
272.000.00
250,000.00
102,000.00
76,000 00
£0,000.00
400,000.00
163,200.00
217,600.00
21,600 00
500,000 00
400,000 00
174,000 03
500,000 00
110,000,00
1,000,000,00

EMENMECCMAAMCAMAAST I ANTNL

Créadto (F) 31 /diccembre

[2016

Porchon
corriente
Préstamos
Largo Plazo

54,482 64,482
103,311 103,31
382,073 248,521
33707 166,486
174,000 174,000
452074 155,555
130,000 130,000
875213 _AT0,004

3,028,610 1,484, 108

{2) Corresponde a préstamos contratados con vencimientos menores a 365 dias para
capital de trabajo y apalancamiento financiero a largo plazo. A continuacidn, el

movimiento y detalle de las operaciones

Internacional 5.A. durante el ejercicio 2016;

Facha de las Oparacones

Suscripcken Vencmilento {l1h::vll'ﬁ-:1

09-06-15

21-08-15 1216 424TEQ
030315 oi-0n-16 425720
S35 100416 430455
161215 130816 43068
211215 1806-16 435772
1504.18 100497 4432965
141216 1206147 Lies S

M. ODBLIGACIONES LABORALES:

Plazo
{dias)

Thpo dsa Sakdo Capaal

contratadas y canceladas con el Banco

El siguiente cuadro demuestra la composicion de este saldo:

Sueldos y Salaries
Fondo de Reserva
Vacaciones

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo

Participacion Trabajadores en utilidad

Parciin
Monto del it r_14.~.| .‘:I . oorrie
Crrl:‘ln:lllr:: cr;;z_l ) " 31.-’::!;;5\;41;:_..“_- f—‘-'ﬂ.t::m:::s
Uari‘!hl:'r Largo Plazo
3
300,000.00 F
100,000 100 F - &
14000000 F N -
160,000.00 F -
24000000 F . *
400,000,00 F 137315 137,115
B AT2 64 F & EISEE B0533
963,063 AOTE4T
Al 31 de diciembre del
2016 2015
162,695 154,236
11,951 10,936
. 77,687
23,899 24,627
49,625 54,435
- 113,522
uss 248,170 435,443
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N. OBLIGACIONES CON ENTIDADES DEL ESTADO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de obligaciones can entidades del estado

estd compuesto asi;

Al 31 de diciembre del
2016 2015

Aportes IESS 64,431 66,498
Préstamos Quirografarios IESS 15,018 14,372
Préstamos Hipotecarios IESS 12,841 6,566
Retencion Contribucion Solidaria 126 -
Impuesto al Valor Agregado 75,542 47,829
Retenciones de IVA 43,880 44,192
IVA Diferido 62,841 41,332
Retencion en la Fuente 30,006 34,220
Impuesto a la Renta Personal - 3,021 - 6,375

uss 307,705 261,283

0. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

El siguiente cuadro demuestra la composicién de este saldo:

Al 31 de diciembre del
) 2016 2015

Provisiones de Costos (1) 327,711 41,324
Dividendos por Pagar - 90,042
Anticipo Clientes 365,215 391,073
Retencion Club 15,588 56,933
Liguidacion de Haberes - 307
Retenciones Judiciales 2,217 1,047
Multas Control Interno 211 101
Otras Multas 2,823 2,005
Creditos Banco Rumifiahui 577 577

uss 714,342 583,409

{1) Corresponde al costo de los inventarios pendientes de ingresar a la bodega, necesarios

para completar pedidos que el cliente requiere la factura previa.
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P. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO:

A continuacion, detalle de obligaciones financieras no corrientes:

- Al 31 de diciembre

2006 2015
Banco Guayaquil S.A. 3,028,619 603,311
Banco Internacional S.A. 962,098 918,154
Pasivos por arrendamlantos financieros Banco 341,579 492,057

con Guayaquil 5.A.

4,332,296 2,013,522
Porcion corriente obligaciones a largo plazo {1,871,755) (407,013)
2,460,543 1,606,508

Q. BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Un detalle de los beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2016 v 2015, es como

sigue:
N Al 31 de diciembre del
2016 2015
Jubilacién Patronal {1) uss 624,877 554,364
Desahucio {2) 187,241 i 219,950
uss 792,117 774,314

(1) Jubilacién Patronal

Los empleadores tienen la obligacion de pagar a sus trabajadores, que han laborado por
veinticinco afios o mds, de forma continua o interrumpida, el valor correspondiente a la
jubilacion patronal, cuyos montos se determinan en la normativa laboral vigente vy, cuya
estimacion para registrar la provision, es realizada por peritos actuariales independientes,

Los movimientos de la provision por jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es
comao sigue:

Al 31 de diclembre del
2016 2015
saldo al inicio del afio 554364 557,475
Provision del afio 91,112 124,377
Ganancias reconocidas en ORI (20,599) (127,488)

Saldo al final del afio 624,877 554,364
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(2) Desahucio

Los movimientos de la provision para desahucio, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fueron los
siguientes:

Al 31 de diciembre del
2016 2015
saldo al inicio del afio ' 219950 184,576
Provision del afio 33,505 48,450
Ganancias reconocidas en ORI (59,904) (13,076)
Pagos {26,310) -
Saldo al final del afio ' 167,241 219,350

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales del pericdo
2016, son para la tasa de descuento: 7.10% y para la tasa de incremento salarial reportado por
la empresa: 4.50%.

R. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del
2006 2015
Préstamos de acclonistas 501,670 512,244
Préstamos de terceros 75,000 105,000
(1) 576670 617,244

{1) Estos préstamos no tienen fecha de vencimiento definida y devengan 11% de interés
anual; se pagan en funcidn de la liquidez de la compafila. Durante el afio 2016, se
realizaron pagos por USS 40,575.

5. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base
imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. Las
normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades constituidas en el
pais, asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estardn sujetas a la tarifa
impositiva del 22% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fija desde el afio
2013, segin lo establece el Codigo Organico de la Produccidn, comercio e Inversiones.

El 29 de diciembre del 2007, se publicd la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
del Ecuador, la misma que crea el Anticipo de Impuesto a la Renta, el mismo que debe
ser cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, y las sociedades, que
estén sujetas al impuesto a la renta, en las formas que establece esta ley. A partir del
afio 2010, este anticipo de impuesto a la renta se convierte en el impuesto minimo a

pagar, en los casos en que el impuesto causado es menor al anticipo calculado del afio
anterior.
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Durante el ejercicio econémico 2016, la compaiiia registra un pasivo y un gasto por
concepto de este impuesto, descontando del impuesto a pagar, el crédito tributario
por retenciones en la fuente recibidas de clientes durante el aito 2015. A continuacion,
se delalla el proceso para el cdlculo correspondiente:

Al 31 de d_l_n:lumhre del

2016 - 2015
(Pérdida) Utilidad antes de participacion a o
trabajadores e impuesto a la renta: (398,255) 756,810
15% participacion de trabajadores - (113,522)
Gastos no deducibles 925,245 789,693
Otras rentas exentas (476,958) -
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 2,596 -
Parlicipacion de trabajadores atribuible a ingresos
exentos - 71,154 .
Base imponible: 123,783 1,432,981
Impuesto causado (1) 28112 315,255

El Impuesto por pagar se determind como sigue:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Anticipo IR Determinado (1) 299,477 330,190
(-} Anticipo Imp. Renta pagado (37,309) -
{-) Retenciones a favor neta (237,859) (262,168}
{-) Credito tributario afios anteriores (122,480) B IIEJ_EE}
Crédito Tributario a faver de la Compafifa: (98,171) {122,480)

{1) El impuesto a la renta causado es menor que el anticipo determinado, por ello, este
ultimo se convierte en el impuesto minimo,

T. PATRIMONIO:

1. Capital social: El capital social de la Compaiiia estd compuesto por 2.224.000
acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominar es de US5 1 cada una.

2. Reserva legal: De acuerdo con la legislacion societaria vigente en el pals, la
Compafiia debe transferir el 10% de su utilidad neta del ejercicio, completando al
menos el 50% de su capital social. Esta reserva no puede ser distribuida entre los
accionistas, excepto en los casos de liquidacidn de la compaiiia. El saldo se puede
utilizar para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital social.

3. Otros Resultados Integrales: Corresponde al saldo acumulado de la cuenta
“Reserva por Revaluacion”, originada en el revalio periodico que realiza la
Compaiiia de sus inmuebles,
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4. Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resultados de afios
anteriores y se encuentran a libre disposicion de los accionistas. Incluye también
los ajustes por la adopcion por primera vez de las NIIF. De acuerdo con la
normativa emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, esta
cuenta fue renombrada como “Reserva de Capital” y puede utilizarse para enjugar
pérdidas acumuladas.

U. INGRESQOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos reportados al final de cada pericdo, se detallan de la siguiente manera:

_AI 31 de diciembre del

_ 2016 2015

Ventas Brutas Uss 42,941,387 48,572,225

(-) Descuentos y Devoluciones {11,950,360) (11,294,097)

Otros Ingresos 851,525 454,567
uss 31,842,552 37,732,656

V. GASTOS OPERATIVOS:

Un detalle de los gaslos de operativos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como

sigue:
Al 31 de diciembre
2016 2015
Personal 3,032,001 3,499,117
Honorarios 187,630 278,779
Mantenimiento y reparaciones 327,477 485,981
Arriendos 1,153,161 1,663,321
Comisiones Tarjetas 876,362 1,214,230
Publicidad 764,120 893,308
Transporte 221,113 238,131
Gestion 216,289 255,419
Viaje 66,840 74,987
Servicios basicos 217,817 219,071
Impuestos 170,053 179,344
Depreciacion 912,701 875,619
Refrigerios 118,498 135,508
Seguridad 201,977 216,211
Otros 618,536 831,878

9,084,575 11,060,904
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W. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Un detalle de los gastos administrativos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como

sigue:
Al 31 de diciembre

2016 2015
Personal 1,014,002 1,129,792
Honorarios 296,172 162,792
MMantenimiento y reparaciones 22,249 45,600
Arriendos 42,958 372,258
Viaje 69,005 105,596
Servicios basicos 37,405 37,421
Depreciacion 25,061 58,736
Bono de eficiencia 78,344 106,088
Otros 201,418 171,451

1,786,618 1,854,734

X. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantiene transacciones con partes relacionadas
y accionistas.

N Ingresos o ionales:

Durante el periodo comprendido entre el 01
de enero y 31 de diciembre del

2016 2015
valor " No.Trans.  Valor
Verde by Vega Cia. Ltda. o £ & T =
Inmobiliaria Girasoles Inlosgir 5.A. 120,010 12 120,400
120,010 12 120,400

2. Prestamos entre relacionadas:

Durante el periodo comprendido entre el 01
de enero y 31 de diciembre del

2016 2015
- Valor ~ No.Trans. Valor
Inmobiliaria Girasoles Inlosgir S.A. 1.427.576 5 1,483,420

1.427.576 5 1,483,420
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3.

Saldos por cobrar al 31 de diciembre del 2016:

Al 31 de diciembre del
2016 2015
Verde by Vega Cia. Ltda. 7,040 7,040
Inmobiliaria Girasoles Inlosgir S.A. (1) 1,419,460 1,716,397
2,854,076 1,723,437

{1) En el afio 2016 se vendié un bien inmueble a crédito por la suma de USS 1,300,000.
Esta transaccion generd una utilidad de USS 476,958.

Estas cuentas no generan intereses, ni tienen plazo establecido.

4. Remuneraciones del personal clave:
Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del
periodo. A continuacion, el resumen de las remuneraciones percibidas por el
personal gerencial clave:
Durante el periodo comprendido
entre el 01 de enero y el 31 de
_ diciembre del
) 2016 2015 _
Honorarios 603,108 660,981
603,108 660,981
Y. L RE PREC DE REMNCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econdmico 2016, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismoe periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes

Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y
gastos por compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US515,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado en
el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.
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Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el 1
de enero de 2010 determinan gue los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

¢ MNorealicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

¢« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de

recursos no renovables,

La compaiiia no tiene la obligacion de presentar Informe de Precios de Trasferencia,
debido a que, durante el afio 2016, no reporta transacciones con partes relacionadas del
exterior que superen los limites establecidos por la Ley para su presentacion gue se
encuentren domiciliadas en el exterior,

Y. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2016, la administracion afirma que la Compafiia no mantiene
contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

Z. EVENTOS SUBS ES:

Al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de este informe no se han presentado eventos
subsecuentes que afecten a la presentacion de los estados financieros.



