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IMPORTADORA VEGA S.A. E:mal; wbasoc®p. pro.ec

1.

Hemos examinado los balances generales de IMPORTADORA VEGA S.A., al 31
de diciembre de 2003 y 2002, y los spondientes estados de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas. Los
estados financieros y las notas que se acompafian fueron preparadas y son de

a i de la iiia. Nuestra i es

expresar una opinion sobre los mismos, basados en nuestros exdmenes.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que wna auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria inchiye un examen a base
de pruebas que respalden valores e informaciones contenidas en los estados
financieros. Incluye también una evaluacion de la presentacion general de los estados
Jfinancieros. Creemos que nuestros exdmenes nos proveen una base rezonable para
expresar und opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos imporiantes la situacion financiera de
IMPORTADORA VEGA S.A., al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los resultados de
sus op , cambios en el p io y sus flujos de efectivo por los arios
terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y
con las normas ecuatorianas de contabilidad en lo que estas no se contrapongan a
las anteriores.

Willi Bamberger & Asociados Cla. Ltda.
RNAE.NoT036

Teléforios. 2626110/ 2524006



IMPORTADORA VEGA S.A.
Balances Generales

en délares
31 de diciembre de
Notas 2003 2002
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja - Bancos 3 74,173.36 100,864.49
Inversiones Corto Plazo 1,682.39 1,354 .52
Cuentas por Cabrar Comerciales 4 515,382.09 358,380.06
(Menos): Provisién Cuentas Incobrables 5 (13,281.18) (8,988.82)
Anticipa Proveedores 36,341.24 -
Otras Cuentas por Cobrar 6 72,775.02 61,699.92
Inventarios. 7 1,248,393.55 1,302,740.09
Importaciones en Trénsito 8 426,220.08 319,158.35
Gastos Pagados por Anticipado 9 9,744 57 10,338.86
2,371,431.12 2,145,547 47

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Propiedad, Mobiliario y Equipos 1,352,486.93 1,196,099.63
(Menos): Depreciacién Acumulada (280,650.90) (232,233.61)

10 1,071,836.03 963,866.02
TOTAL ACTIVOS 3,443,267.15 3,109,413.49
Las notas que se son parte g de los estados

Ing. Edgar Vega Calero Ledo. Ivan Troya
Gerente General Contador General

Registro Nacional C.P.A. No. 30143




IMPORTADORA VEGA S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

Notas
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Financieras 11
Cuentas por Pagar 12
Anticipo Clientes
Ofras Cuentas por Pagar 13
Instituciones Pablicas 14
Provisién Beneficios Saciales
Otros Pasivos 15
PASIVOS LARGO PLAZO
Obligaciones Financieras 16
Porvisién Jubilacién Patronal y Desahucio 17
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 18
Reserva Legal
Aporte Futuras Capitalizaciones
Reserva de Capital
Utilidades no Distribuidas
Pérdidas Acumuladas

Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

31 de diciembre de
2003 2002

540,878.14 547,729.09
920,042.85 1,020,050.42
88,477.76 -
204,634.23 82,389.76
57,220.45 36,556.50
35,620.24 36,322.61
51,004.55 59,622.30
1,897,878.19 1,762,670.68
453,953.69 313,825.65
6545208 372338
519,406.76 317,649.03
2,417,283.94 2,100,219.71
B
1,017,600.00 860,000.00
11,399.89 20,693.63
34.86 94.86
352 1,119.52
240 63,194.40
(24,101.75) (17,446.45)
21,044.29 81,537.82
1,025,983.21 1,009,193.78
3,443,267.15 3,109,413.49

Las notas que se acompaian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Edgar Vega Calero
Gerente General

Ledo. van Troya
Contador General
Registro Nacional C.P.A. No. 30143




IMPORTADORA VEGA S.A.

Estados de Resultados
(Exp en délares
Aifio Terminado el
31 de diciembre de
Notas 2003 2002

Ventas netas 6,604,902.48 5,073,711.83
{(Menos) : Costo de Ventas (4,332,377.32) (3,346,726.72)
Utilidad Bruta en Ventas 2,272,625.16 1,726,985.11
(Menos) : Gastos Operacionales

Venta y Distribucién (1,733,353.51) (1,227,800.02)

Administracién (490,025.08) (338,158.91)
Utilidad Operacional 49,146.57 161,026.18
Ingresos y Gastos no Operacionales
Mas: Otros Ingresos 19 181,303.37 106,103.11
(Menos) : Otros Gastos 20 (161,487.89) 126,227 .58,
Utilidad Antes de Patricipacion
Trabajadores e Impuesto a la Renta 68,962.05 140,301.71
(Menos) : Participacién Trabajadores (10,344.31) (21,135.26)

Impuesto a fa Renta (35,235.19) (29,168.87)

Reserva Legal (2,338.26) (8,059.76)
UTILIDAD NETA 21,044.29 81,537.82
Las notas que se son parte i de los estados fil

Ing. Edgar Vega Calero Ledo. lvan Troya

Gerente General Contador General

Registro Nacional C.P.A. No. 30143




IMPORTADORAVEGA 5.4
Estados de Cambios en ¢l Patimonlo

(Exprasados en dlares americanos)
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tng, Ecigor Vega Calero Loda v Troya
Gerente Geneal General

Registro Naclonal C.P.A. No. 30143



IMPORTADORA VEGA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en dblares americanos)

Afio Terminado el
31 de diciembre de

2003 2002
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Uilidad del Ejorciclo 21,044.29 81,537.82
Ajustes para coniliar Ia Utilidad neta con el flujo de efectivo usado en
Depreciaciones 48,620.27 62.774.79
Pédida por Baja de Activos 801.04
Ganancia en Venta de Activos - (1.903.47)
Provisién Incobrables 5051.93 4,167.69
ia de Cuentas Incobrables 759.57) (1.189.43)
Provisién Interesas por Cobrar 1,466.07
Provisiones Interoses por Pagar 613025 437394
Amortizaciones - 146,549.83
Baja de Inventarios 6.465.76 7.302.98
Ajuste en Inventarios. 1,848.67 46413
Pércida Diferencial Cambiario 4432113 54,407.16
Provisién Jubilacién Patronal 46.724.48 -
Provisién Desahucio 15,004.20 -
Provision 15% de Participacion Legal Trabajadores. 1034431 2113526
Provisién Impuesto a la Renta Compafifa 35,235.19 20,168.87
Provision Reserva Legal 2,338.26 9,059.76
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios en el 244,636.28 7T,849.33
Aumanto de Cuentas por Cobrar Comorciales (157,002.08) (147,400.68)
{Aumanto) Disminucion Otras Cuentas por Cobrar (9,080.69) 35,980.
Aumento en Inventarios (60317.61) (465,148.55)
Aumento en Gastos Anticipados e Impuestos (38,101.36) (77,070
Aumento en Otros Activos (36,341.24) (84,756.13)
(Disminucién) Aumento en. Cuentas por Pagar (139,392.31) 346,688.53
Aumento (Disminuciér) Otras Cuentas por pagar 240,059.61 (31,867.40)
(Disminucién) Aumento Gastos Acumulados (11046.71) 426093
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 331382 8,545.60
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de Propiedad, Mobiliario y Equipos (182,049.61) (385,847.55)
Aumento Inversiones Corto Plazo (27.87) (1,174.40)
Disminucion de Activos - -
Producta de la Venta de Activos - 8,434.84
Efectivo neto usado en actividades de inversion (152,577.68) 78,587.11)
FLUJO DE OE
Aportes en Efectivo para Futuras Capitalizaciones 62.18 B
Obligaciones por pagar a bancos, netas 122,210.45 380,743.59
actividades de i T 380,743.59
(Disminucién) Aumento Neto del Efectivo (26691.13) 20,702.08
Efectivo al inicio del afio 100,864.49 80.162.41
Efectivo al Final del Afio TaAT: 00,664.48

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros

Ing. Edgar Vega Caloro Ledo. Ivan Troya
Gerente General Contador General
Registro Nacional C.P.A. No. 30143




IMPORTADORA VEGA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2003 y 2002

(Expresados en délares americanos)

21

2.2

23

24

Identificacién y Objeto de la Compaiiia

La compafifa fue constituida en (a ciudad de Quito mediante escritura piblica de 27 de
diciembre de 1974, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 17 de febrero
de 1975, con el nombre de Importadora Vega Cia. Ltda. con un capital de S/ 500.000.

El 1 de octubre de 1994, la comparifa reforma los estatutos, en los cuales se cambia de
una compafila de responsabilidad limitada a una sociedad an6nima, y a partir de esa
fecha se denomina con ef nombre de IMPORTADORA VEGA S.A.

La actividad principal de la compafiia es la compra y venta de materiales y acabados
para la construccién como:

Accesorios, sanitarios, férmicas, vidrios, papel tapiz, ceramicas.
Las oficinas de la se Jent i en la ciudad de

Quito, pudiendo abrir sucursales y agencias u otros establecimientos comerciales
dentro y fuera del pals.

i y para la , que ia compafiia distribuye son
adquiridos a proveedores del exterior y proveedores nacionales,
Principales Principio y/o Criterios Contables Aplicados
Base de Presentacién

Los estados financieros son preparados y presentados de conformidad con los
i i en el Ecuador {Normas

P e
Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C.).

Caja - Bancos

Constituye el efectivo disponible y los saldos de bancos.

Inversiones Temporales

Constituyen las inversiones a corto plazo altamente liquidas.

Provisién Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar
una provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el perfodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.




IMPORTADORA VEGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

25

28

27

28

29

Inventarios

Los inventarios de la Compafila se encuentran registrados bajo el método de costo
promedio ponderado, el que no excede el valor del mercado. Las importaciones en
transito estan registradas a su costo de adquisicion.

Valuacién de Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, {as propiedades y equipos depreciables, han sido
valorados al costo histérico. Las i han sido i a base de!
método lineal, de acuerdo a la vida Util de los bienes y de acuerdo a las normas
vigentes en el pals.

% %
Depreciacién Depreciacién
Vehiculos 20% 20%
Equipos de Computacién 33% 3%
Herramientas 10% 10%
Equipos y Muebles de Oficina 10% 10%
Edificios 5% 5%

Bienes en arrendamiento mercantil

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil se registran en los
resultados del afio en funcion de sus devengamientos.

Provisién prestaciones sociales

La Compaiila ha provisi los

i que porLey| S alos
alas ici legales vigentes y establecidas en el
Cédigo de Trabajo, como sobresueldos, fondos de reserva, etc.

e alaRenta

Segun las disposiciones laborafes vigentes en el pafls, la Compafiia reconoce a sus
trabajaderes el 15 % con cargo a los resuitados del ejercicio

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% sobre las
utilidades que no son objetc de reinversion y del 15% sobre aquellas utilidades que se
reinviertan.




IMPORTADORA VEGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

3. Caja - Bancos

Se refiere a:

Descripcién

Caja Chica
Fondo de Cambio
Caja Moneda Nacional
Bancos

4. Cuentas por Cobrar

2003

uss 970.00
275.00

1,438.11

71,490.25

uss 74,173.36

Las Cuentas por Cobrar Clientes al 31 de diciembre de 2003 y 2002, estan
constituidas por més de 800 clientes nacionales, de los cuales el 60% corresponde a

clientes recurrentes y el 40% restante esta

entre varios

almacenes y personas naturales que son compradores eventuales.

5. Provisién Cuentas Incobrables

El movimiento de la provision es el siguiente:

Descripcion

Saldo inicial
Provisién del Afio

Baja de Cuentas Incobrables

2003

uss  (8,988.82)
(5,051.93)

769.57

2002

(6,010.56)
(4,167.69)
1,189.43

uss  (13,281.18 8,988.82)




IMPORTADORA VEGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

6 Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a:

Descripcion 2003 2002

Cuentas por Cobrar empleados a) US $ 11,173.34 49,093.83

Impuesto al valor Agregado 1,994.41 5,069.04

Otras Cuentas por Cobrar b) 59,607.27 7,537.06
uss 72,775.02 61,699.92

a) Corresponde a los alos

compaila

de la

b) Corresponde a varias cuentas por cobrar en las sucursales de Guayaquil, Cuenca y
Manta, cuentas especiales por liquidar, asi como también depésitos en garantia.

7. Inventarios

Se refiere a:

Descripcion

Mercaderias en Bodegas
Mercaderias en Consignacion
Mercaderias muestras
Abastecimiento Clientes
Mercaderias Clientes

8. Importaciones en Transito

2003

uss  1,196,836.29
15,398.45

18,440.86

17,010.96

706.99

uss _ 1,248,393.55

2002

1,284,159.41
11,578.48
6,356.57
1,645.63

1,302,740.09

Este valor corresponde al 31 de diciembre de 2003 y 2002 a 15 y 9 pedidos de

parala

entramite al cierre de los

¥
ejercicios, cuyos saldos se generan por los valores entregados ai agente de aduana

para cubrir los gastos de nacior

proveedor entre otros.

facturas del




{MPORTADORA VEGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

9.

Gastos Pagados por Anticipados

Se refiere a:

Descripcién 2003 2002
Impuestos Pagados por anticipado a) US § 5903.31 4,447.47
Gastos Diferidos a corto plazo b} 3,841.26 5,891.39

a) Este valor corresponde a las Retenciones de Impuesto a la Renta que le han sido
efectuadas en afios anteriores.

b) En el afio 2003, corresponde a gastos anticipados por arriendos y Utiles de oficina
e intereses de préstamos bancarios mientras que para el 2002 corresponde a los
gastos anticipados por arriendos y Utiles de oficina.

Propiedad, Mobillario y Equipos

Los movimientos son como sigue:

(Ver anexo adjunto)




MPORTADORA VEGA S.A.
Notas 110 etados ngncsero (Cantwncion)

10 PROPIEDAD, NOBLIARIO Y EQUFOS.
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IMPORTADORA VEGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

1.

b)

<)

Obligaciones Financieras a
Las obligaciones financieras y |la porcién corriente tienen |a siguiente composicion.

Diciembre 31, 2003

Porcién Corriente
h
Institucién Vencimiento Valor, deuea largo plazo otal

PRESTAMOS BANCARICS
Banco del Pichincha (a)
No. 702745 21-dic-04 uss 470815 470845
No. 471455 07-nov-04 - 2064173 20641,73
No, 708274 30-nov-04 - 33.499.38 23.499,38
No. 616444 03-dic-04 - 18.765,67 18.765,67
No. 56761-3 - 18-dic-04 - 10.15054 10.150,54
No. 24260-1 03-0ct-04 - 50.000,00 50.000,00
No. 76543-4 25-mar-04 3192492 - 3192492
Produbanco (b)
No. 10006687 20-mer-04 60.000,00 - £0.000,00
uss 9192492 137.765.47 229.690,39
CARTAS DECREDITO

Banco del Pichincha

M-1200996 uss 2679125 - 26.791.25
M-121020 18.620,00 - 18.620,00
V-03-060 9.859,71 - 9.850,71
V-03-065 28.637.49 - 28.637.49
Citibank

V-03-058 15-dio-03 28.943,97 - 28.949,07
Produbanco (¢ )

-03-066 22-abr-04 27.548,83 - 27.548,83
V-03-072 28-abr-04 2857044 - 2857044
V-03-077 20-mar-04 10.313.00 - 10.313,00
V-03-074 15-mar-04 27.00130 - 27.001,30
V-03-075 20-mar-04 27.952.28 - 27.952,28
V-03-073 06-juk-04 62.575,05 - 6257505

uss 208.813,32 - 296.819,32
Intereses Acumulados por Pagar 6.130.25 - 613025
‘Sobregiro Bancario 823818 - 8.238,18
TOTAL NETO Us$ 40001267 . 10IGRAL .. BA0B7B14

La compafiia mantiene como garantia una hipateca abierta a favor de esta institucien,
adicionalmente firman como garantes solidarios los Sefiores Ramén Vega Paucar, Teresa
Calero Ribadeneira, Edgar Vega Calero, y Alexandra Lulo Founder.

Este préstamo ha sido realizado sobre firmas.

Estos préstamos que resultan de cartas de crédito, estan garantizados por Contratos de Prenda
Comercial Ordinaria sobre inventarios, en un 40% adicional al valor del crédito.




IMPORTADORA VEGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

31, 2002

Institucién Vencimiento

PRESTAMOS BANCARIOS
Banco del Pichincha (a)

No. 729152 17-00b-03
No.74131-2 27-mar-03
No. 471455 13-n0w-03
No. 70827-4 06-dic-03
No.61644-4 09-dic-03
No.58761-3 24-dic-03
Préstamo

Citibank (b)

No.8202283009  14-ene-03
No.8202358002  24-mar-03
No.8202315009  07-fob-03
CARTAS DE CREDITO

Banco del Pichincha (a)

LICQ 124248 04-ene-03
LIcQ 9808 04-abr-03
LICQ©9813-02 10-feb-03
Citibank (b)

V-02-059 29-abr-03
6362337505 18-mar-03

Sobregiro Bancario

TOTAL NETO

uss

Valor

30.636,16
64.483,36

201576

45.181,1
40.105,00
77.580,10

259.991,49

14.669,01
6228375
55.909 80

5901090
25.009,09

216.892,55
626,33

Porclén Corriente
deuda largo plazo

17.493,68
28.091,29
16.040,97

859378

70.219,72

Total

30636,16
6448336
1749368
2809129
16.040,97

859378

201576

45.181,11
40.105,00
77.580,10

33021121

14.669,01
6220375
55.909,80

59.010,90
25.009,09

216.892,55

625,33

uss 477.509,.37 70.219.72 _ 547.729.09

a) La compafila mantiene como garantia una hipoteca abierta a favor de esta institucion,
adicionalmente firman como garantes solidarios los Sefiores Ramén Vega Paucar, Teresa
Calero Ribadeneira, Edgar Vega Calero, y Alexandra Lulo Founder.

b) La compafila mantiene como garantia una hipoteca abierta sobre el inmueble ubicado en la
cludad de Guayaquil.




IMPORTADORA VEGA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Proveedores

Se refiere a:

Descripcién
Proveedores Locales

Proveedores del Exterior

Otras Cuentas por Pagar

Se refiere a;

Descripcién

Arriendos por Pagar
Honorarios por Pagar

Varias Cuentas por Pagar
Proveedores y Abastecimientos
Consignacion de proveedores
Préstamos de Terceros

Instituciones Publicas

Se refiere a:

Descripcion

Aportes al [ESS

Préstamos ai IESS

Impuesto a fa Renta
Impuesto a ia Renta Personal
Retencién IVA

Rentencién en la Fuente

uss

uss

2003
388,257.26

531,785.59

920,042.85

2003

10,315.59
58,693.10
46,329.39
62,382.44

3,042.71
23,871.00

204,63

3

2003

6,654.05
697.57

875127
25,102.29
16,015.27

2002
346,815.77

673,234.65

1,020,050.42

2002

321417
8,397.25
2471069
45,887.65
180.00

2002

5,378.91
474.38
6,806.31
7,779.11
10,728.65
5,380.14

36,556.




IMPORTADORA VEGA S.A.

Notas a ios estados financieros (Continuacion)

Otros Pasivos

Se refiere a:

Descripcion 2003 2002
Sueidos y Salarios por Pagar uss - 587.20
Préstamos Accionistas 13,998.67 22,112.93
Dividendos Accionistas - 6,709.98
Provision de costos 30,293.31 24,892.60
Otros (varios) 6,712.57 5,319.59

us$ _ 51,004.55 59,622.30

Obligaciones Financieras Largo Plazo

C a las obligaci ias a largo plazo, cuyo detalle es el siguiente:
D 31, 2003
Institucién Vencimiento Porcién deuda
largo plazo

Banco del Pichincha ( a)

No. 79274 03-Jun-08 uss 23,185.36
No. 47145-5 02-Nov-05 24,426.47
No. 70827-4 17-Ago-07 129,245.30
No. 61644-4 21-Feb-07 54,710.48
No. 56761-3 09-Sep-06 22,386.08
No. 24260-1 12-Sep-08 200,000.00

us$ 453,953.69

a) La compahla mantiene como garantia una hipoteca abierta a favor de esta institucion,
adicionalmente firman como garantes solidarios los Sefiores Ramén Vega Paucar, Teresa
Calero Ribadenaira, Edgar Vega Calero, y Alexandra Lulo Founder
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Dici 31, 2002
Institucién Vencil Porcién deuda
largo plazo

Banco del Pichincha (a)

No.47145-5 02-nov-05 Uuss 45.068,20
No. 56761-3 09-sep-06 32.536,62
No. 616444 21-feb-07 73.476,15
No. 708274 17-ago-07 162.744,68

us$ 313.825.85

a) La compafiia mantiene como garantia una hipoteca abierta a favor de esta institucion,
adicionalmente firman como garantes solidarios los Sefiores Ramon Vega Paucar, Teresa
Calero Ribadeneira, Edgar Vega Calero, y Alexandra Lulo Founder.

Patronal y ifi por De

Conforme a lo provisto en el Art. 219 del Cédigo de Trabajo vigente, la comparifa
mantiene una reserva para cubrir el derecho que tienen los trabajadores a ser jubilados
por parte del patrono, siempre y cuanrdo hayan cumplido por io menos veinticinco afios
de trabajo continuo e ininterrumpido, Al 31 de diciembre de 2003 fa compafila ha
realizado en estudio actuarial para la determinacion de la Jubilacién patronal y
desahucio mientras que para el afo 2002, la compafila presenta el saldo
correspondiente a afios anteriores.

Capital Social

El capital social de la Compaiiia es de US $ 1.017.600,00 dividido en 10.176 acciones
nominativas de US $ 100,00 por cada accion
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19.

20.

21,

Ingresos No Operacionales

Se refiere a los siguientes rubros:

Descripcion 2003 2002

Intereses Percibidos uss 20,085.35 940.72
Ingresos Financieros 20,085.35 940.72
Siniestros Recuperados 233443 1,874.79
Venta de Activos Fijos - 6,268.47
Gratificaciones Proveedores 142,610.14 76,098.65
Diferencia en [nventarios - 2,577.76
Liguidacién de Importaciones 945.23 2,087.14
Otros Ingresos no operacionales 15,183.74 15,458.08
Descuentos en Compras 144.48 797.50
Otros Ingresos no Operacionales 161,218.02 105,162.39

uss 181,303.37 106,103.11

Egresos No Operacionales

Se refiere a:

Descripcién 2003 2002
intereses Pagados uss 115,318.09 68,468.47
Pérdida en cambio 44,321.13 54,407.16
Egresos Financieros 159,639.22 122,875.63
Diferencia en inventarios 1,848.67 -
Otros egresos - 3,351.95
Otros egresos 1,848.67 3,351.95

uss 161,487.89 126,227.58

Eventos Posteriores

La compafia en la Junta Universal de Accionistas del 20 de enero de 2004, se autoriza
al Gerente Generat que otorgue por escritura plblica un contrato de Hipoteca Abierta
sobre el inmueble de la compafifa situado en la Garzota en la Ciudad de Guayaquil, a
favor de Produbanco como garantfa de una linea de crédito hasta por un monto
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aproximado de US $ 1.000.000,00, hasta la fecha de nuestra revision atn se encuentra
pendiente el tramite antes anotado.

La compafila en la Junta Universal de Accionistas del 11 de febrero de 2004, se
autoriza al Gerente General celebrar en nombre y representacion de la compafiia, una
escritura publica de compra-venta de un inmueble en el condominio Terraza del
Dorado.- departamento 407 bloque 2 y 1 parqueadero, en la ciudad de Quito.




