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IMPORTADORA VEGA S.A..

1. Hemos examinado el Balance General de IMPORTADORA VEGA S.A.. al 31 de
diciembre de 2001 y el diente Estado de F Evolucién del
Pammcmo Yy Flu;o de Efecuvu por ol afho teymmado en esa fecha. Estos Estados
~ de ia ion de la Nuestra
po responsamhdad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en
nuestra auditoria. Los Estados Financieros de IMPORTADORA VEGA S.A. al 31 de
diciembre de 2000, fueron auditados por otros auditores cuyo informe esté fechado
el 23 de marzo de 2001, expresando un dictamen limpio.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos
la auditoria a fin de obtener una certeza razonabie de que ios Estados Financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye un examen, a base de
muestreo, de pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos en los
Estados Financieros. Ilncluye también una apreciacion de las Normas E

e C y de las hechas por la
Administracién, asi como también una evaluacién de Ia pveseniacxon de los Estados
Financieros en general. Creemos que nuestra auditoria nos proporcioné un
fundamento razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacién financiera de
~ IMPORTADORA VEGA S.A. al 31 de diciembre de 2001, el resuitado de sus
‘ operaciones, la Evolucion del Patrimonio y el Flujo de Efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las dlsposlmones legales vigentes y con las
Normas Ecuatorianas de Cq ili unifor durante el periodo

en lo que estas no se contrapongan a las anteriores.

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
Registro de Audltmes Externos de la
Superintendet ompanias N° 036

ITE
€gistro Nacional C.PA. N° 11.405




IMPORTADORA VEGA S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(Exresado en Délares Americanos)

ACTIVOS Notas

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 3 80.162,41

Inversiones 180,12

Cuentas por Cobrar 4 210.979,38
(-) Provision Cuentas Incobrables 5 (6.010,56)
Otras Cuentas por Cobrar 6 97.680,85

Inventarios 7 979.807,81
Importaciones en Trénsito 8 184.709,19
Pagos Anticipados 9 20.076,66
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.567.585,86
ACTIVOS FlJOS

Activos No Depreciables 10 250.543,33
Activos Depreciables 1 584.685,42
Menos: Depreciacion Acumulada ] (184.315,37)
TOTAL ACTIVOS DEPRECIABLES 400.370,05
TOTAL ACTIVOS FIIOS 659.913,38
OTROS ACTIVOS

Gastos Diferidos

Intereses Amortizables 12 17.348,10
TOTAL OTROS ACTIVOS 17.348,10

TOTAL ACTIVOS 2.244.847,34

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.

ing. Edgar Vega Calero Dowal Cahuasqui
Gerente General Contador General
Registro Nacional de C.B.A N° 024863




IMPORTADORA VEGA S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(Expresado en Délares Americanos)

PASIVOS Notas

PASIVO CORRIENTE

‘CUENTAS POR PAGAR

Obligaciones Financieras 13 387.536,00
Proveedores 14 626.228,89
Otras Cuentas por Pagar 15 102.006,56
Instituciones Publicas 16 43.829,56
Provisién Beneficios Sociales 28.062,21
Otros Pasivos 17 53. 9
TOTAL CUENTAS POR PAGAR

TOTAL PASIVG CORRIENTE 1.240.900,71
PASIVO A LARGO PLAZO

Obligaciones Financieras 18 81.627,05
Provisién Jubilacion Patronal 19 3.723,38
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 85.350,43
TOTAL PASIVOS 1.326.251,14
PATRIMONIO

Capital Social 20 103.280,00
Reserva Legal 11.633,87
Aporte Futuras Capitalizaciones 35.894,86
Reserva de Capitai 692.019,52
Utilidades No Distribuidas 33.316,70
Pérdida Afios Anteriores (17.446,45)
Utilided del Ejercicio 59.897,70
TOTAL PATRIMONIO T 918.596,20
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.244.847,34

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financleros.

Ing. Edgar Vega Calero Dowal Cahuasqui
Gerente General Contador General
Registro Nacional de C.B.A. No. 024863




IMPORTADORA VEGA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
{(Expresado en Délares Americanos)

Ventas
Menos: Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Menos: Gastos de Ventas
Gastos de Administracion

UTILIDAD OPERACIONAL

Més  : Ingresos No Operacionales
Menos: Egresos No Operacionales

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACION

Mensos: 15% Participacion Legal Trabajadores
Impuesto a la Renta de la Compaiiia
Reserva Legal

UTLIDAD NETA

Notas
3.783.686,01
(2.535.438,90)

1.248.247,11

(902.197,45)
(282.713,24)
63.336,42

21 103.462,16
22 (52.366,66)
114.431,92

17.164,79
30.714,13
6.655,30

N

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.

Ing. Edgar Vega Calero
Gerente General

Dowal Cahuasqui
Contador General
Registro Nacional de C.B.A. No. 024863




IMPORTADORA VEGA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
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‘Gersnte General Gantader Genaral

Regictro Nacional de C B.4. No. 02453



IMPORTADORA VEGA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(Expresado en Délares Americatios)

Utilidad del Fjercicio uss 59.897,70

Ajustes para concitiar la Utilidad neta con el flujo
de caja usado en actividades de operacion

Depreciaciones US$  51.030,87
Amortizaciones 26.604,95
Provisién Cuentas Incobrables 2.382,76
Ganancia por Diferencial Cambiario (13.889,80)
Ajuste en Inventarios (794,52)
Provisién 15% Participacién Legal Trabajadores 17.164,79
Provisién Impuesto a la Renta de la Comparia 30.714,13
Provisién Reserva Legal 6.655,30

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas

Ut 179.766,
antes de Cambios en el Capital de Trabajo i 18

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacién

Clientes (21.654,40)
Otras Cuentas por Cobrar 4.407,49
Inventarios (334.960,32)
Gastos Anticipados ¢ Impuestos 16.600,16
Cargos Diferidos (17.446,45)
Obligaciones Financicras 340.132,52
Proveedores 285.825,39
Instituciones Piblicas (11.974,04)
Provision Beneficios Sociales (6.367,45)
Otros Pasivos (237.961,09)
Caja Neta Provista de Operaciones Uss$ 16.601,81

FLUJO DE CAJA USADA POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Activos Fijos (355.786,01)

Disminucién Activos Fijos 136.498,24

Inversiones Corto Plazo (180,12)

Caja Neta Usada por Actividades de Inversién us$ (mAw,so)l
Incremento Neto del Efectivo (23.099,90)
Saldo del Efectivo al Principio del Afio 103.262,31
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO Uss 80.162,41 I

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

Tng, Edgar Vega Calero Dowal Cahuasqui
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro Nacional de C.B.A. N° 024863




IMPORTADORA VEGA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA.-

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura publica del 27
de diclembre de 1974, e inscrita en el Registro Mercantii del Cantén Quito el 17 de
febrero de 1975, con el nombre de Importadora Vega Cia. Ltda. con un capital de S/

El1 de octubre de 1994, la compania reforma los estatutos, en los cuales se cambia
de una compaiiia de responsabilidad limifada a una sociedad anénima, y a partir de
esa fecha se denomina con el nombre de IMPORTADORA VEGA S.A..

La actividad principal de la compaiia es la compra y venta de materiales y
acabados para la construccioén como:

Accesorios, sanitarios, formicas, vidrios, papel tapiz, ceramicas.
Las oficinas de la fifa se encuentran i en la ciudad de

Quito, pudiendo abrir sucursales y agencias u otros establecimientos comerciales
dentro y fuera del pais.

Los i y para la ion, que la fiia distribuye son
i ap del exterior y naci 5

La forma de pago establecida es a crédito, y (os plazos promedian entre los 90 y
150 dias, a excepcion del proveedor Zirconio Ceramica de Espafha con quien se
maneja plazos de pago de mas de 180 dias.

Las ventas se realizan a crédito con un plazo de 30 a 45 dias.
ENTORNO ECONOMICO

El Gbierno del Ecuador en el Afio 2000, aprobé i proceso de Dolarizacion de la
economia, establecido como moneda de uso oficial en el Ecuador el Délar de los
Estados Unidos de América, debido a la recesién econdmica que se produjo en
fos dltimos afios.  Situacion por la cual desde el 1 de abril de 2000 la
Contabilidad se registra en US $ (Ddlares).

El objetivo del proceso de Dolarizacién fue restablecer la economia del pais, sin
embargo los indices de Precios al Consumidor ha seguido manteniendo
variaciones que han tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en
los Estados Financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2001. Por lo tanto el andlisis de los Estados Financieros debe hacerse
considerando estas circunstancias.

Los indices de Precios al consumidor que se presentaron en los cuatro Gltimos
afios y que fueron publicados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
{L.N.E.C) son los siguientes:
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14
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Variacién

Porcentual
1998 45%
1999 61%
2000 91%
2001 2%
CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
Al 31 de diclembre de 2001 los Estados F i ! por la it

siguen en el pals por el
Gobierno Nacional, en base a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17,
acogiéndose a la Ley Fundamental para la Transformacion Econémica del Ecuador,
que fue promulgada en el afio 2000.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2001 los inventarios de la Compaiia se encuentran
registrados bajo el método de costo promedio ponderado, el que no excede el valor
del mercado.

ACTIVOS FIJOS

Los bienes del activo fijo son r al costo de isicion . Las

depreciaciones han sido determmadas a base del método lineal, de acuerdo a la
vida Util de los bienes y de acuerdo a las normas vigentes en el pais.

- %
Grupo de Activo Fijo Méximo Deprec.
[Vemcaios 0%
Equipos de Computacion 20%
Herramientas 10%
Equipo y Muebles de Oficina 10%
Edificios 5%

PROVISION PRESTACIONES SOCIALES

La Compama ha pmvnslonado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a
alas legales vigentes y establecidas en el
Codlgu de Trabalo como sobresueldos, fondos de reserva, etc.

PARTICIPACION TRABAJADORES

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compaitia reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.




IMPUESTO A LA RENTA

La compaiiia para la determinacién del Impuesto a la Renta para el afio 2001
calcul el Impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.
Caja y Bancos

Corresponde a:

Sao d
Detaie 31Dic-01
[Caja Chica &U'Cd
Fondo de Cambio 123.00
Caja Moneda Nacional 2,509.53
Banco del Pichincha 76,909.88,
Total [ %0,16237|
Cuentas por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar Clientes estdn constituidas por més de 800
clientes nacionales, de los cuales el 60% corresponde a clientes recurrentes y el
40% restante esta distribuido entre varios tructs , almacenes y personas
naturales que son compradores eventuales.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Durante este periodo la compafiia ha procedido a realizar la provision para cuentas
de dudosa recuperabifidad, de acuerdo a {o que establece fa Ley, esto es el 1% de
Ia cartera corriente, y su movimiento es el siguiente:

SALDU

DETALLE S1-UKy
(B moa | 5.627.80]
Provisiones 2,382.76]
Bajas 0.00
Total 5,010.56,




Otras Cuentas por Cobrar

Corresponde a los siguientes rubros:

aldo
Detalle 31-Dic-01
Uentas por Cobrar Empleados
Impuesto al Valor Agregado
Varias Cuentas por Cobrar
Total
a) Corl alos pré i inci a los funcionarios de la
compafifa,

b) Corresponde a varias cuentas por cebrar a las sucursales de Guayaquil y
Cuenca, asi como también depésitos en garantia entregados principalmente al
p érica para la il i6n de mercaderia.

Inventarios

Esta compuesto por los siguientes rubros:

Detalie SALDO

31-dic-01
{Mercaderfas en Bodegas 960.526, 16|
{Mercaderias en Consignacién 6.088,89)
[Mercaderias Muestras 4.774,96]
Abastecimiento Clientes 8.417.80)
TOTAL [~ 979.807,81|

Importaciones en Transito

Este valor corresponde a 13 pedidos de materiales y acabados para la construcci6n,
en tramite al cierre del ejercicio, cuyos saldos se generan por los valores entregados
al agente de aduana para cubrir los gastos de nacionalizacién, seguros de
mercaderias entre otros.




9. Pagos Anticipados

Se compone de los siguientes rubros:

CTUNCEPTU SALUD
arurut
PEO00S ToT T Y700
Gastos Diferidos Corto Plazo b 15,629.66
Total 20,076.56
a) Este valor corresponde a las Retenciones de Impuesto a la Renta que le
han sido efectuadas en afios anteriores.
b) Valor que corresponde a los intereses de los préstamos bancarios que
vencen en el afio 2002 y los gastos anticipados por arriendos y dtiles de
oficina.

10. Activos Fijos No Depreciables

Se compone por los siguientes saldos:

SALDO
Detalle 31-dic-01
Terrenos a) 249.310,55|
[Construcciones e Instalac. en Curso 10.232,74
[TOTAL
a.- Valor que corresponde a un terreno ubicado en la ciudad de Guayaquil en

donde se encuentra las oficinas y el almacén de la sucursal de la compaiiia.
11. Activos Fijos Depreciables
El movimiento de los activos fijos al 31 de diciembre de 2001 es como sigue:

(Ver Anexo Adjunto)
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12. Intereses Amortizables

Corresponde a los intereses por el préstamo del Banco del Pichincha N° 471455
que vence el 2 de noviembre de 2005.

13, Obligaclones Financieras a Corto Plazo

Corresponde a los préstamos, cartas de crédito y sobregiros concedidos por cuatro
Bancos locales cuyo vencimiento son en el afio 2002 segln el siguiente detalle:

TIPO i N 31-Dic-01
IPrEstamos Bance dol Piehmora | 09-8ep 06 | 567673 30,0000

Préstamos Banco del Pichincha | 21-Ene-02 57588-7 47,047.50
Préstamos Banco del Pichincha | 04-Feb-02 579434 41,820.00
Préstamos Banco del Pichincha | 04-Feb-02 585367 41,820.00|
Préstamos Banco del Pichincha | 02-Nov-05 471455 26,537.08]
{Préstamo Citibank 02-Feb-02 140816 19,383.54)
Préstamo Banco del Pichincha 26-Jun-03 563858 4,517.60]
Total Préstamos [ 23,125.72
Cartas de Crédito del Banco del

Pichincha Mene02 | \ciggot7 | 30,728.00
Cartas de Crédito del Banco del

Pichincha 30-Mar-02 186401 27,393.64
Cartas de Crédito del Banco del

Pichincha 27-Mar-02 1 vo1.068 42,506.00
Cartas de Crédito del Banco del|

Pichincha 20Mar02 |01 9151 22,489.00
'Total Cartas de Crédito 11641
Sobregiro Banco Internacional Cta. 70001442-9 33,293.64]
' Total Sobregiro 203
TOTAL 387,536. 00|

14. Proveedores
Corresponde a las obligaciones pendientes de pago que la compaiia mantiene con
los proveedores locales y extranjeros por la adquisicién de materiales y acabados
para la construccion, cuyas cancelaciones seran en los primeros meses det 2002.

15. Otras Cuentas por Pagar

Corresponde a las obligaciones por pagar a terceras personas, segln el siguiente
detalle:




16,

19,

SALDO
DETALLE 31-Dec-01
|Arriendos por Pagar 2,850.00
Honorarios por Pagar 2,527.52,
\Varias Cuentas por Pagar 61,459.86!
Proveedores por Abastecimiento 35,169.18
[TOTAL 00D,

Instituciones Publicas

Co P! alas i pendi de pago al Servicio de Rentas Internas
por Retenciones en la Fuente en relacién de dependencia efectuadas al personal de
la compaiiia, las Retenciones en la Fuente por impuesto a la Renta, el Impuesto a
la Renta de la compafifa, el Impuesto al Valor Agregado y los Aportes al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Otros Pasivos

Corresponde a los siguientes saldos:

SALDO
VEJALLE 31-vec-ul
CTRTTaS 0T Py 7% 29,735,
UIvidenaos por Fagar Accionistas 6, /02.99)
Utros 2,382.56)
“rovision ae GOstos 14,416.33)
1ot 53,2373
Obligaciones Financieras Largo Plazo.
Ci e a las obligaci ias a Largo Plazo cuyo el detalle es el

siguiente:

UEIALLE N |vencimiento
Préstamos Banco del Pichincha 47145 2-Nov-05
Préstamo Banco del Pichinchal
lsucursal Cuenca)

OTAL

563858 |  26-Jun-03

Provisién i Patronal y i ion por Dy i

Conforme a lo provisto en el Art. 219 del Cédigo de Trabajo vigente, la compaiiia
mantiene una reserva para cubrir ef derecho que tienen los trabajadores a ser




20.
~
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21,
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22.

jubilados por parte del patrono, siempre y cuando hayan cumplido por lo menos
veinticinco afios de trabajo continuo e ininterrumpido.

Al 31 de diciembre de 2001, la compafia presenta e) saldo correspondiente a afios
anteriores.

Capital Social

La compafia fue constituida en la ciudad de Quito , mediante escritura publica del
27 de diciembre de 1974, e inscrita en el registro mercantil del Cantén Quito el 17
de febrero de 1975, con un capital de S/. 500.000. .

£l capital de la compatiia ha tenido varios incrementos hasta llegar a un monto de
$/. 2.582.000.000, este capital convertido a délares corresponde a US$ 103.280,
mismo que se encuentra dividido en 103.280 acciones nominativas con un valor
nominal de US$ 1 por cada accién.

Ingresos No Operacionales

Se refiere a los siguientes rubros:

SALDO

DETALLE 31-Dic-01
Tiestros Hecuperados T 3.590.64]
Gratificacién Proveedores 56,014.34
Diferencia de inventarios 794.52;
Liquidacién de Importaciones 1,507.74
Otros Ingresos Operacionales 11,268.17|
Descuento en Compras 11,220.33
Intereses Percibidos 1,672.52
Ganancia en Cambio 17,393.90

Total z

Egresos No Operacionales

Se refieren a los siguientes rubros:

SALDO
DETALLE 31-Dic-01 |
ntereses Fagados

Pérdida en Cambio 3,246.30|
Liquidacién de Importaciones 6,989.75
Utilidad Venta de Activos Fijos 372,35
Otros Egresos 667.47|

Total [ 52,356.56|




