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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& oz Seiwres Acsionizhas dac
IMPORTADOR A VEGA 5.4,

Opinian

Hemos cuditade el esodo de stuocién finoncero adjurto de IMPORTADORA VEGA 5.A., al 31 de
diciembre del 20%%, y los cormmipendiantes estodos de resvitodos infegroles, de combies en el
pafrimania de los occlonkstos ¥ de flujo de etectivo por &l afoterminoedo ol 31 de didembre del 2019,
cui pomi 8l resurin de poditeons condcbles signiflcativos ¥ ofros nates espllcotivos.

En ruesira opiidn, lay esrodos finoncierns ortes mencionados presenton rozonobilemente, &n fodos los
cprecios moterfales, o posiciGn finondero de IMPORTADQORA VEGA 5.A., ol 31 de diciembre del
019, los resultedos de sus operociones v 2 flyos de efectivo por el ofio rerminada en esa fedia, de
oxvardho con'Mormas Intermacionales de Infermaddn Fnonclero — MIIF.

Fundamentos de la splnidn

Mussirg oudhorio fue efectucde de ooserdo con Momos mtemocionoles de Auditorioe Meestros
responsabflidedes de omerds con diches nommos e desoriben mds odelonte en lo secdlén
“Rasponsobilidodes del ouvditor” en relodon con o oudiiorio de los edodes feonesesas,

Comsicleromos que la evidensia de auditeria que bamos ablenide proporclons o base wihicents ¥
aprapica pora expresar oestia apinida de oediorio.

Asuntos cloves de lo ouditonia

Apuntos Clave de sipditoriz son oquailes amumios que, o noestro ido prafestsnal, fueron dis mypar
impariando an nuastra cuditerio do los actados fnonclanoes dal pariodn adual. Eslos cusstiones fusran
obordados en el contexio da mestro eudiorio como un todo, ¥ en o Formacion de mmsing opinidn ol
rpEche, por lo giee ne representcr Una apinida por separcdo obre esos Sntas
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Descripeidn gntos Modao en que s ha tratedo gn (o gudinoric:

Lo Compafia reporto USDE 5254404 por | Moestres provedimientss de awditeric han incerride
concepta  de wperdvit poe  revaliacian de | prindpalments enlo evaheeciin de lo velooekin de
propedodesy squips (Yer Mota Y [3.01) kb oseie sperddl  por  evalueclin  de
progiedotes ¥ eguipos ¥ su fronsfarencln o
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a3 utilizods, pora lo coal realizomas ko siguiente:

—  Be werifich gue sl valar nelo en fbros de
ks portidos revolodos en propiadodes
¥ Bgulpes colnclidon con ko reporfodo en
miperavll por revaluacidn,

—  Severitics cgue lor modimientos renlizodos
an lo cuanto de supardlr par ravia luachtn
g¢ hoyon recliedo contro resuhindos
acumulados ccorde son fo MIC T4
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Otra infarmacin incluido en e documento quo confienen los estodes finonderos audilodos

Lo defmivdsrraaddn e raspemiable de o otra infermocién. Lo otra informacidn comprende el reporte
chwol que se preserta de counrdo o kas disposicionss de cardcier general aplcables o kos smidones
e wolorat,

Muesira opinign sobre bos estodos finoncieros no cubre lao oieo Informacién y no podemas expresar
cialguinr forma da opnidn of respecto,

En relacids ton nusstre oudiiorla de ko estodos finonclares, es muetiro respomsobiidod leer o/ ofto
Informocian v, al hocerls, consideror 4l esta o8 moterinimente consstenta con los exados finondieros &
can fusired coascimientas chtanidos an kg cudhario, o de lo contrdrio o parese eshar materialmere
disrorsionede, 5, sobre o bose del trabojo gue hemos reclzods, podemes conchiir guee sxiake mo
inswactiud Importonte de asta ofro informodcn, estamaos cbligodes o notificareske hache, Mo tenamos
neda gue infomar o w:ite respecis.

Responsabllidad del auditar

Fumiires abjetves san abtener ung securidad roronable ocerca de s los esrados Snonderos coma uw
tedle gpran llbres o errores matericles, yo seo por froude o par emar, v emiic neestro apinlén,
Seguridod rezonoble es un oo nivel de seguridod, pero ne s goranfio de Gue wni audimordn
realizodo de oomerds con Mormas Imemodonoies de Asditarla siempre wo o detectar emroreg
motarales chands axidon. Equivecasianes posden surglr por fraudes o error ¥ 5 comsidora moterial s,
individuobnents o =0 conjusto, puede esparars raronablemerta que Wihiven an los decldones
mcondmitos e lovsuardos, tomados sobre 1o bose de los estodos finoncieros

Coma parte de una avditersa reclzada de awerdo con los Normes Internacionales de Audiaria,
Gpleccmes miesire Juds prefasional ¥y montenemos ol escepticime profesional durante feda la
eudileria. Ademds

- Commcamos y evalsamos lod deigos de strares sigaiflonfives ea los eskades Anonckarnes, debido o
froude o error, &lochoromos & iImplementomos procedimiestos en el deiarmllo de b ouditars que
nas parmiton mitigor-los rissgos identificodos ¥ obtener evidendio de auditoria que sea aficlents
y aproploda pard progorcanal uivd boke pore ngestrg gpindn. El resgo de no detectar im eeror
meterial come resuliada de froude es mayar que en el coso de ura Incormeccidn moteslol, yo qua
gl Froude pusde bvoluerar complicldad, olferocidn, omislones Intencloholes, declorociones folsos
¥ ehaitn del canfrel Hferm

= Aplicamos procedimiantos que nos permiten conacer el contral liferma de lo Compaidiia relevants
pora lo suditaria, v aleborames programaos de trobojo aprogiodss; pere ne een o prepdsio de
expresar ura opmisn sabre o efecividad dal comral interma da la Compodila,

= Revisamos los pollticos contabiles ¥ evaluames shsen usades de formo censistents y oproploda, asi
comw bos- e stimockones confobles y los declorocienes realizadas por lo gerencia.

-  Estoblecemios 5wl sUpLESte de negocio an morcho es usodo por lo gerexio ¥ basades en la
eridecio de obdiforia concluinds 81 exige wno incerfidumbire mportome sobire hechos o
condiciones que poedan generar dudoe significathen wsbre bo copaddad de lo: Compolio paro
cominuos, come un negocka en marcha: 5 conclidmos lo exkiendo de win dncertidumbre
lgniffcotiva, Bstomos obligodos o Inclule an neestro Infome de oudiforio los revelodonss an los
ettadas financlores sepnrades; o, sl diches revslociones zon Inadecuade:, modificar neestro
opiniEn. Maerras conchsiones sa basan en la evidendo de owditero abtenida heen ko fecha da
rasiro Infarme e awcitarks, sln emborgo, emntes o condiciones futuros pueden ocasionor que lo
Compaiia dale de saruna ampreso an funclonemients.

= Wolvomes I mtrecturoy el confenide v o prosestocidn de les estedes finonclares, Incluyands log
revelodones, [a8 trarsoecones § eveniod whsecuenial que parmitan ima preseniocidn Fozonnile



Fesponsabilidod de lo Adminsiracién per los estados finandenos

Lo Adminstrocon de la Conpafiia e resgsonsable de la preponociin v prasantocién rozenokls de
estoy estodos fmoncierns de ocuerdo con Mommos Inbemacionales de Informocian Finordierg — NIIF ¢
dél gontral irtamo: que lo Adminktrocin considard necesario para pammitic la presentodon do ks
witodoy finonceros libres de errores siguificatives, debide o fravde o erron

En lo preporacion de B estoder financlergs, o Adminstrocién ek responioblbs de evoleor lo coposidocd
da o Entidad pore continuor come U negocio an marcha, revelondo, segin corresponda, los osntos
relaclonados, el gue |a Adminithracion s propengo liquidar o Ertidad o cesar sus operacionss, o
no-tenga oteo - aiemative mas redalEta gire hacerds

Loy encargodos dela Adminisiracia son responsables de supervisor el proceso de presantodion de los
informes Hinonciases dalo Brridod,

Qiros asunfos

D= gomerde can lo estoblecida en el orfieulo 103 de lo Loy de Régimen Tributorio Intermoc, o3
respansabilidod del adaddor extarme ncluir en s informe de audiodio o los estadas fnancienas, una
apimidn sabre af ainplimlents de los obligacionss fribufarios de o compaiisa quditada. Faro &l efecs,
le Resalugdn NAC-DGERCGC] 500003218 ¥ s reformas, emitidas por &l Direcior del Servido de
Rentos infermnos |58, estoblecs ios Mormos poro la Eloboracion y Presentecién del Informe de
Cumplmisnle Tributoric y =5 Anexcs

Musstra apirifn sohre el complimiens idbuorio s base e lo evigdn da lod onaxos guo parg sl
elecks emita sl SRy euya Fedha de presantecién dal informe ¥ anexes es conforme al novano digho
dal RUC dal puditodo hosto noviembre del 2020, A lo fecho de amisidn de meste nforme de
oisdharia, al 5k no ha pubBeads dkha Infermsacian, cor o que emliiremes nuestro opinlén o respocio,
enun infome por separoda.

En cumplimients con o sstoblecido en lo Loy de Mercado de Yaolores ¥ an ks artlculos & y 9 da o
Seccion IV, Copihils |, THele XIX de do Codificocion de los Reschiciones Monetorios, Finorcieros, ds
Yolores v Segueros amifda por la Justa de Politica v Regulockia Monetaria ¥ Flnanders, los oudiores
mxtemos deban presenios un informe odicional que Inclirpo wne opinién sabne owirfos releclonodos con
ol controd ntermg ¥ &l cmplimienfo de los obligocionss legoles, tritnwiarios, de medidas correctivos ¥
de nomas se selvencla ¥ prdencla finandeda, para compaiiior colificodos por o ene de comrol,

Debibch o e imporianzio de bod hedhes ecurddosen el oo 2020 7 1ol oomic we mendonn en ka naka &
vy EE de aventes subsemientes, informamos que In: medidos temadas por el Goblems Eoiotarlans en
fosne ol COWID-TE, eal coma los dierantes condiciongs econbmism adverios en 1o economio murdial
y ka disminiacitn del precio del petrdles, hocen praver g te sendnd uns ofectacian en las aperacianed
de lo Compaiifa. Bn tal yirmed, ks estodos fingnclaros odfustos deben ser leidos onalizanda estes
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lh?ﬂﬂ'l'm# VEGA 5.A. ]
ESTADO DE SITUACION FINANGIERA (Exprezado an USDdlares)
Afioe terminados
al 31 de diciembre del
Motaa 2019 3018
ACTIVO
Aolivo oorriente
Elugtin -ﬂﬂi.r;.-h-m F 110,855 e K
Gt par cobrar (1] B, 10,007 B, BoD =
rmum M B 734,367 10037, TS
Brfung por imgpesns oo 75, |65 143387
Do oEikoy. corfiorfes i 1,485,055 2025277
14,503, 441 20,346 9R5
Activo no corrlenle
Propiodidag, pleana y equipas J 10,588,141 10,224,575
Aoty Smngblis K 221 A58 =
ACHIDE pOr | TRURSS Ui 0 fHlE B4
fsernns pot corar radonadas 3,355,679 1,300 009
14,245,878 12,141,520
TOTAL DEL ACTIVD: 28,748,330 J2.458, 485
——— e e
FASIVO Y PATRINCONID
‘Cuemagy doGurn Baton poT pogar k 5,737,637 FAMEEE
Eﬁmﬂﬂh garimefransin [Hbulneiia M ot L T T
mmmm (e e comsnng H FA14318 455,000
Ul el Wl Ct e Do Birsdr o A3, 500 1,704,104
P.!ah'n-s-u:p.rr‘d:'ﬂm benato o de bey 2 s plandon P 187.241 30283
[mas paskvas camntieg a 14881401 Pl fo|
me ceriers da sbigesiones con nEBluGenss hhancenis e A caleu s 2 pez a0
F'ﬂ_ndﬁn:rrlu:ﬂ |:|-|':|:|:n-y|:|:- puronineis ce snen dsmenio a 150 585 (L ]
13,231 352 15,170 374
Pasivo no corrente:
Posives por oot alos da aresdam ot 138.3N 255 48T
P por Arrenddmientos mercanil lsxing ) THE 534 -
g Beionas oo InsBucione s nancionas no comgnbes R 21055 2065087
Dot ationes linantiims £on Ko ro coraios o BEE.E10 :
Pashoz na comianies por bensficlos doley a emplaadas T D7 55 TR
Pagivos por ynpuesios diandos - S4B
Uim&m n'.l..!:-unh‘lﬂ Ly BO8 35T 553350
4,583,151 6,352,116
Totel Paslvo 17,604,504 20,523 487
Eatrimonio ¥
Capifal s 2 aRs ind .20 500
H-u-:ﬂ,nrll s2r.0m S ray
'ﬂhuprmhdq: m-unln S853.08 B 241,035
FRA A48 Aumidaas da48,118 543,700
|Pircids) Lidad el Parada (240, 520) 398,250
Total Patrimonio pes sl ‘h.l 10,844,897 11,685,908
TOTAL PASIVG ¥ PA ! 7 28,749,320 32,468,465
II:___.J'.'-."
i
Vagn Calete Garman furelia
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IMPORTADORA VEGA 3.4, 7
ESTADO DE RESULTADCS (Ewprasado an LISDélaras)
Afog terminados al
&l 31 do diclembre dal
_Naotas 2008 2018
lrigraeas di aslvidades codnanie W 4,044,204 35,631 E51
Cozgled dha vl X (22 568,226) (33,073,003]
Litilidad bruta 11,473,053 12,618,518
Gasius admensratives z [1,686,575) [1,950,372]
Castes de wenles ¥ 10,474,007 {30,430,
0z injrekns T4 A0 842 54
s agresas [45,595] [34 933
{Pérdida) Utilidad oparativa {1.685) 1,436,328
Gasinelinancends h it BE) VTG )
{Pérdida) Utilidad antes de impuestos y participacian de los
trabajadoras en las utilidades (T80 THT
Harizpactin e fae rabamcees &0 laswviiidades Ay - (116,364,
WP I rasky BE {166.610) [ 286 554
(Pérdida) Utilidad Mata deol Periado {280,520) 366,240
Resuitade Sctusgial T 340,820 197, 220
(Pérdida) Ulilidad Integral del Perindo (679,892) 483 463

Waa nolas a los estados financlaros
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Afos terminados al

ACTIVIDADES DE OPERACION: Hiots 014 18
Catrod pracedantes da LA vwewtiT e Benas y prestaciin o8 sanitod 38724 6EE B, B
FRGAE R Pravaadans (iar ol Sl pste 20 tanes ¥ savions [ 0 1) {2, AOAEERY
Pipon oy pdr ook 3 lok s mplidos R LT 14,154,958
il e ke (TH- 25 L]
Orts enimoil o efialvo G5 860
Flujos do efective uillizados en astividades de operacion (891, 287) Ll AL

ACTIVIDADES DE INVERSION;
ﬂ.ﬂ.qdm-hmunml.pﬂinv-nﬂbu J4 A3 E'l'.-"'?' ]
Flujas do afactiun utifizadcs en actvidodes de inversin 74T, [E1T 77 1)

ACTIVIDADES DE FINAHCIAMIENTO:
FITGNAERTE TG Pr T e Bl veaise: R b [REER CLT
Firanscion por préslamos & lsmo plar i E = [ 5500400
Pageoe da priem . 18,513,328 {3,181 3R
P e e s v 5 pOr aErdaTIsnios A nEorng (B T47 54, 530)
D dprwos pagados RS e e
Pagos 4 padlure noeehintic par ol 01ois de ey 3 ompinsdo finara, g%.u'-'u
Flujos de stectivo procedentes de actividades de financinoitn 77650 1,683,038
(Msminusldn) Ineremants nets efeelivo en Cajes ¥ Banoos {1,.441,35% TE0,124
Eimctlvd e e 61 b o puie i pin hal iy 2290 TR 1,510, B3
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MPORTADCHAS VEGS 5.4,
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Exprocato on USD S|
Anos ferminpdas ol
31 o diclembes dsl
Hatn
|Pérdbda} Utili dod nale del pariodo (aB0 53200 A, B
Mfﬂnpmpiq?._-.hlhm [-1.] 1880 W 354
ApSLEG M g Rsia _muﬂlﬂhﬂul & THE
[P i) d anies de 15% a trabajadsces & impiasla a la renda FO3810 TIB.Ta3
Afust @ gz de Smrddesan ¢Erorleas o d aEEaE Rk
Alestiva Pai qRetos S moom p e lak nesslicod Sl p et 17 1,808
Feawihin toniiicis e plead o L ne nr s arc| 1 SEEW FFERS
O rurk Prrupkires = 58
Al IS IS SHEATT S SSErE = a0
CrmE At porparnden o ETRe B R {195 :
ApSY por partORs aistintEs Al erecto o2 433 341,340
ﬂnﬂnﬁnlm“'Mm_mnnmm B Ak s L1740, e
TR i T LR (5 e 05 B, -
rllﬂlnm|nr.|"lr*ﬁj-|m|:l e 2 B [1 485 07
Demi nucichn | imcrepreas] e oo achins EmGS0S 2T
|W|mhﬂmmrmmmn {1 EETE [ Ek ]
frariTugién Hmuhﬂurwm 14 a0 g Th B
DincEn nmlﬂﬂq\ ppina EEE 1 al] -
s gy e oven e Al faiura = o IR a6 AT
Cambing & acfvos y pesives o 1,408, 8105 (2056245,
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IMPORTADORA VEGA S.A. 11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A1 31 de dicembre del 2019 (Exprezadas an US Dalamns)

A.

IMPORTADORA VEGA 5.A.:
Antoc

IMPORTADORA VEGA S.A. (la Compania) fue constituida ef 27 de diciembre de 1974
mediante escritura publica e inscrita en el Registro Mercantil de Quito, con un capdtal
suscrito de 5/ 5'000,000. Los apores fueron enfregados en efectivo y en mercaderda,
por ello, &n la escotura publica se aclara que e capital social se encuentra integramente
suscrita y pagado por los socios y que las aporfaciones en especie se encuentran
avaluadas por un peiito. Desde su fecha de consfilucién, se han celebrado 10 reformas
mediante escrituras piblicas. A continuacin, detallamos las cuatro Ultimas reformas:

Facha de Inscripcion

et Registro Mercantil
Aumento de Capital v Reforma de Estatulos (1) 130372002
fAumento de Capital, Reforma Pardial y Recodificacion ;
de Estatutos Sociales <) ey
Aumento de capilal ¥ Reforma de Esiatutos (5} 1022003
AL u_r_'r!l_a_r_'r_ll}_l;le_qgﬁm_y Futefurrr!a Pﬁgrf:EII de los Estatutos  (4) 141122007

(13 LaJunta General de Acclonisias resuelve incrementar 2l capital de la Compadia
a LSS 860,000 y reformar & articulo sexto del estatuto social

(2} Elcapital suscrte v pagado de ks Compania es de USE 938 000 dividido en nueve
mil trescigntos sesenta accionss de valor de WSS 100 cada una. El aumento total
gl capital fue de US$ 76.000, pagado mediante re-inversion de ulilidades de ese
ano,

{3) Dando curnplimento al Acta de Junta Genergl se aumeanta & capitsl social de la
Coempania en IS5 81,600 hasta que alcance un fotal de US$ 1,017 600, para lo
cusl s8 emilia ochocientas disciséis nuevas acciones ordinarias y nominativas con
valor de $100 cada una,

(4) S8 aumenia al capital social de la Compafiia en US$ 1,206,400 hasta que se
alcance un lotal de US$ 2,224 000, para lo cual se emiten doce mil sesenta v
clialro nuevas acciones ordinarias y nominstivas con valor de 3100 cada una,
reformandose & articuls saxio de los estatuios socsl

Las speraciones de la Compafiia estan reguladas por las diferentas entidades estatales
de conlrol, se nige por las normas societarias, laborales y tributarias vigentes en &l
Ecugdor y por las disposiciones del estatuto establecido en su consttucén. Su domidilio
principad ¥ su lugar de aperacionas efectvas estan ubicados en la ciudad de Quio con
Yanos puntos de venta ubicados en las principales ciudades del Ecuador, como son:
Guayaquil, Cuanca, Ambato, Ibarra y Loja



IMPORTADORA VEGA 5.A. 12

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dolaras)

A. IMPORTADORA VEGA S.A.: (Cortinuacion)

La aciividad principal de la Compaiiia es la comerciglizecion de productos nacionales e
importados destinados a la construceidn y hogar. Dichos productos se encuentran
segmentados en cuatro grupos identificados como Ceramica, Bafios, Cocina v Hogar.
El valor agrapado que da la Compafila es & serviclo de asesoramiante al clienta en
dizefio de interiores.

El chjelo social estipulado en sus estatutos e3. "la compra y vente de ariculos
relacionados con meteriales de construccidn, accesonos, sanitarios. firmicas, vidnios,
papal tapiz ¥ mas ramas afines a la industia de i3 construccitn, impofacién y
exporiacidn de mercancias y malenales en general, asi como todos los aclos ¥ confratos
relacionados con cuslguier actividad comercial, civil e industnal que se encuentran
permitidos por @ Ley®

Declaracion de cumplimiento:

La Compafiia no pressnta eslades financieros auditados con corte & perodos
intarmechas, Sin embarge, por exigencia de la nomatva que regule & Mercado de
Valores, e presantan estados financeros semeslrales previamente aprobados por la
Gerencia.

Los estados financieros anuales € intermedios, estan preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Comilé
internacional para Normas de Contabikdad [(I48E por sus siglas en inglés).

La informacion conienida en estos estados financlercs es responsabiiidad de la
Gerencia de la Compania, gue manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalided 10s principios y critenios incluidos en las NIIF, antes citadas

Fuentes de financiamiento con al puiblico:

IMPORTADORA VEGA 5.A. desde el afio 2014 ha incursionado en el mercado bursalil,

Al 31 de diciembre del 2012 mantizne un saldo por pagar por obligaciones amitidas y
colocadas en el mercado primario, par ello, martiene su inscrpcion en &l registro dal
Mercade de Valores, A continuacion, un resumen de esas cbligaciones:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015 (Expresadas en Us Dolares)

A. |MPORTADORA VEGA S.A.: (Continuacién)

Monto | Saldo Capitalal |  Ultima

Nombre i “"“E “f;fi'; Autorizado | 31 de diciembre | Calificacién/
(US$) | del 2019 (USS) | Calificadora |
A+
Segundo SCVS-IRQ-DRMV- 281212018
Papel SAR-2017-00002451 3,000,000 - Class
Comercial 181072017 Internatonal
Ratings
SCVES-IRG-CRMA-
Lﬁmph'f“' 2049-00008467 2,000,000 620000  AAA()
260812019 | 28/02/2020
Primer SCVS-IRG-DRMY- Global
Emisién de 019.00008485 1,000,000 1,000,000  Ralings
Obligaciones  26/08/2018 Ll e
Total: 8,000,000 1,620,000

Duranie el afo 2019, la Compania ha ejecutado colocaciones en el mercado bursatil por
un monto tolal de LSS 2 797 900, y todas las colocaciones vencidas durante el afo 2018
fusran liguidadas en su totalided opordunamente por un valor total de USSE 2,877,200,
Todos los fondos captados fuengn destinados a capital de trabajo y liquidacion de
pasivos. Var Nota N.

Meneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y lzs unidades monetaras gue se mencionan
en estas notas, han sido expresados en dalares estadounidenses (US Dolares o USSE),
que es la monada de uso oficigl en la Republica del Ecuador, desde el afo 2000, Las
cifras de |08 estados financieros s& prasantan redondaacas a numeras entarns,

Los estados financiercs han sido praparados de conformidad con 1as NIIF emitidas por
el IASE, las que han sido adoptadas en Ecuador por disposicion de fa Superintendencia
de Compadiias. Valores y Seguros, emitida en la Resolucion 06.0.1C1.004, del 21 de

agesto del 2006,

En cumplimiento con estas disposicionss, IMPORTADORA VEGA S.A. adoptd las NIIF
en el afic 2011, tomando como referencia y como afio de transicion, lbs saldos
expresadas en los estados financieros al 31 de dicembre dal 2010,

Las politicas contables aplicadas por |s Gerencia son consistentes con las aplicadas en
ahos sntencres, excapto por las nuevas normmas e inlerpretaciones de obligatoris

implementaciin para los periodos gue se inicien en, o despuss del 1 de enero ded 2019,
cuya efeclo lo presentamos en k2 Nota C. En la nofa citada se detallan dichas normas

v, de gplicar, se analza su impacte en los estados financleros,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresacdas en US Dotares)

A. IMPORTADORA VEGA 5.A.: (Confinuacion)

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 que se adjuntan, fueron emitidos
por la Gomladora con ls autonzacion de la Gerencia el 23 de junio del 2020, los que
saran presentados a la Junta Ganeral de Accionistas para su aprobacian definttiva. En
opinion de |a Gerencia de IMPORTADORA VEGA S5.A., seran aprobados sin
madificacion

Los eatados financieros al 31 de diciembre del 2012 han side preparados en base al
coslo fistadco, de adquisicion o nominal, excepto por [os elementos de propiedades y
equipos gue s= miden & su importe revaluado, los inventaros que =& miden & importe
menar antre &l costo v valor nelo de realizable, v los pasivos no comentas por benaficios
de ey & empleados gue 32 miden en base &l metodo actuanal de cosio unitano
proveciado,

El valor razonable es el mporde por &l que pusde ser intercambiado un active o
cancelado un pasivo, entre partes inleresadas y debidamente informadas, en una
fransaccion realizada en condiciones de independencia mutua. Se o determina de
diferentes maneras.

. Nivel 1: Pracios cotizados en mercados aclivos poblicos, para partidas
comparables que la Compania puede acceder a Ia fecha de meadicion

* Nivel 2: Pracios colizados en mercados achivos vy no actives, para partidas
comparabdes incluyendo la informacion distinta al pracio, como tesss de nlerdés o
plazos definidos contractualments,

. Mived 3. Precios no colizados en mercados activos. Se utilizara la informacion no
colizada para medir el valar razonabla,

El metodo de revalio consiste en determinar el valor razonable menos depreciacion vy
deterioro acumulado de un activo a la fecha de su revaluacicn. Las revaluaciones deben
efectuarse con suficiente regularidad y se contabilizaran siempra que éstas puadan ser
medidas con fiabiiidad.

El valer neto realizable es el precio de venta de los inventarios menos los cosios
estimados para taminar su produccion y los necesanos para llevar a cabo la venta
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 2019 (Expresades en US Délaras)

A. IMPORTADORA VEGA S.A.: (Continuscicn)

El método de acluarial de costo unitario proyectado cuantifica al valor aciual de ias
obligaciones que la empresa espera incurmir en el futuro, wlilizando bases tecnicas coma:
tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la poblacion asslariada, entre
otras. & dichas bases se les aplican ajustes acordes con la reglidad de la Compafiia y
su propia esiadistica.

En [a Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas” se explica &
métode aplicads para cada una da |as cuanias,

La Compania prepara sus estados financierns a parir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, of mismo gue esta disefiado para cumphr con los
requenmientos y obligaciones legales en lo referente 8 aspectos inbutarios, laborales y
societanos,

Al 31 da diciambre del 2019, los estades financiaros s presentan comparatives con el
ano anienor, las notas & esics astados financienos inciuyen informacion descriptiva y
narraliva para |a compransion de los estados financieros del periodo corrente. Las
politicas de contabilidad adoptadas por kla Compafla, son uniformes con & aflc anterlor,

Andlisls del desarrollo de
Negocio en Marcha:

La Gersncia de la Compafiia posee un amplio conocimiento del mercado en & cual
incursiena, o que ha permitidc 2 IMPORTADORA VEGA 5.A. cblener una mayor
panatracion en e mercado en el que se desenvuelve, guienes consideran que la
situacion econdmica del pafs no afectard de manera importants en el desarollo da las
operaciones de la Compania, [as cuales se enfocan en €l cumplimiento de los objetivos
marcadas por sus aocionistas, en estrategias enfocedas en acciones de fidelizacion de
chentes a traves de campafias de dascuento y promociones. que permiten meporar el
rendimmizrto. asi como el cumplimiento de las leves y disposiciones de su astatito.

La empresa cortinuara operando sin ningin problema en los siguienies periodos,
considerando la capacidad de reaccionar sobre la responsabilidad de recuperar sus
vantas, el monto importante en sus inventarios le va a penmitir cubsdr una gran parle de
|z operacion puesta que muchas imporsciones llegaron en estos meses de para, esio
85 una gran ventaja sobre la competencia puesto que teniendo producto ya an parcha
nos da una ventaja competitiva en todo el mercada.

La emprass fisne una estructura de mas de 60 afos en & mercado nacional con un
patnmeon:o enmarcado en (as 9 endas a nivel nacional que permite dar sequndad a toda
empresa gue confia en Home Vega.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 20718 (Expresadas en LIS Dolares)

A. IMPORTADORA VEGA S.A.: (Centinuacion)

Lo comentado en parrafos anieriores, permite a la Gerencia concluir que la Compadiia
mantiene la capacldad para cortinuar cormo negodio en marcha en un futuro previsible,
&s decir, que no tiene |a intencion ni la necesidad de liquidar anticipadaments de forma
imporianta sUs operaciones.

Los principales indicadores v |a evaluacidn de ios nesgos financieras del negocio =e
analizan en la Nota E “Gestitn del riesgo financiera”.

Uso de Estimacionas:

La preparacion de los estados financeros de acuerdo con las NIIF reguiers que la
Gerencia reallce clertas esfimacionas y supuestos relatives a la aclividad econdmica de
la Compania que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como s divulgacion de los
pasivos contingentes a la fecha de los estades financieros y los montes de ingresos y
gastos repariados duranie & periodo.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utlizados fuaran los mas
adecuados en las circunstancias v, basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponitée al momenioc. Sin embargo, los resuflados reales podrian variar por razdn de
esas estimaciones, gue son parlicularmente susceptibles 3 cambios significativos
debido a |la ocurrencia de evenlos futuros.

B. RESUMEN DE c TIVAS:

A continuacion, mencionamos un resumen de las politicas contables més significatives,
que han sido ulilizadas en |a preparacion de los estados financieros:

1. Instrumentos financieros:

I_.a Compaiia mantiene como activos financiercs: efective en caja y bancos, cuantas
por cobrar, antre olros, come pasives financienss, cuentas por pagar, obligaciones
financieras con tercercs & insttucionas financieras, entre oiras.

1.4, as| fina

La preseniacidn de achvos financieros, que pueden medirse al valor
razonable con cembios en resuitados, préstamos y cuenias por cobrar,
Inversionas manlenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles
para fa venta, o como denvados designados como instrumantas de coberdura
en una coberlura eficaz La Compafiia realiza esta clasficacion al momento
de su reconocimignto inicial.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de dickembre del 2019 (Exprasadas en US Dolares)

E. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacisn)

155 e

Reconocimiento iniclal;

Todos los acfives financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicion o nominal, La clasificacidn de los activos financieros segun su
medicion posterior s ks hara sobre 12 base de lo siguiente:

a} Modeio de negocio de la enticlad para gestionar los activos financieros; y,

By De las caracterisficas de los flujos de efectivo contractuales dal actvo
financiaro.

Medicldn posterior:
Activos inancieros &l coslo amorlizado:

Estos activos se reconocen cuando e objetivoe de la Compafila es
mantenerkos para cobrar flujos de efectvo contractuales a futuro, asi sea a
traves de la venta por un aumento del rlesgo credilicio, vy que las
caraclaristicas contracluales de éste den lugar a cobros de flujos de efectivo
gue son capital & inlereses,; sobre el saldo pendiente,

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafila mantiene como active financlerno
medido al costo amorizado lo siguiente:

Cuentas por cobrar; s€ onginan por la venta de bienes relacionados con
sU objelo sooal; no colizan en un mercado active y su vencimiento 25 de corto
plazo. Son reconocidos cuando se ha transferido todas las obligaciones de la
transaccion al cliente y exisle |la seguridad razonable de que los flujos
econamicos seran obienidos por la Gompafila.

El deterioro de las cuentas por cobrar se lo determina aplicando el métoda de
pondidas crediticias esperades, a través de una evaluacion del resgo
crediticio. Para su registra sa uliliza una cuenta corectora con saldo acresdor
ern &l activo y cargo a resuliades del ejercicio. Loz casfigos de cartera se
reversan contra &l detedomn registrado, y @n lo no cublerto, con resuliados del
ejercicio,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 2019 (Expresadas en US Dolsmes)

B. N E S SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

Fara efectos fributarics, se analiza la deducibilidad de Ia p&rdida per deteroro
crediticio aplicando lo establecido en el numeral 11 del ariculo 10 de la Ley
de Régimen Trbutano Intemo, y demas resoluciones y circulares gue el
aervicio da Rantas Intamas emita para &l efecto. El maximo para deducir
coOmo gasto por este concepio es el valor resultante de calcular el 1% sobre
los' créditos pendiantes de cobro generados en el ano, sin gue la provision
acumuiada exceda | 10% de la cartera lolal.

& la fecha de presaniacion de [os estados financieros, las cuentas por cobrar
se pesenian 8 su vator nomingl debido a que su vencimiento es de coro
plazo, ¥ su nivel de riesgo crediticic e= bajo. Basade en esto, la Gerencia de
la Compafiia estima que & =aido repodado de eslas cuentas no difiera
significativamente de su valor razonable,

Otras cuerias por cobrar: se onginan por sucesos distintos a = operacion
de la Compaliia (prestamos, anticlpos, etc.); no cofizan en un mercado activo
y &u vencimiente es de coro plazo. Son reconccldos cuando existe la
seguridad razonable de gue los flujos econdmicos s=ran obtenidos por |a

Compania.
Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados
Inteqrales:

SE reconocen cuando & modelo de negocio de la Compania s mantener
activos para cobrar flujos de efectivo contractuales a futuro y para venderlos,
ambas con frecuencia, ¥y que |as caracteristicas contractuales de éste den
lugar a cobros de flujos de efectivo que son capital @ intereses, sobre el saldo
pendiente.

Al 31 de diciambre dal 2018, Ia Compafia na repora activos financieros de
esia naturalaza,

Activos financisros al valor razonable con cambios en resultados.

Se reconocan cuando el activo financiero no se mide a costo amortizado nl a
valor razonable con cambios en otro resuliado integral, para inversiones
concretas en instumentos de patimonic, se las puede designar,
irevocablemente, en el momenio del reconocimiento inicial, como un activo
linanciero medido a valor rezonable con cambios en resuliades.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafila como activos financieros medidos
al valor razonabla con cambios en resultados el siguente:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresades en US Délares)

5: (Continuaciin)

Efectivo en cajs v bancozs: Se reconoce como tal el efectivo deposiado
en las cuentas bancaras a nombre de la Compafiia y el que se mantiene en

caja, cuya moneda es &l doler de los Estados Unides de America, de shis
liguidez, y es |a moneda oficial en Ecuador, razén por la gue no se genaran
cambios en su valor razonable y se presenta al valor nominal de las
transacciones,

A la fecha de ciemre de cada periodo, la Companiia evalia la existencia de
alguna ewvidencia objgtiva de gue wn eclivo financiere s& encuentre
delenorado en su valor. Eslas evidencias pedrian incluir indicios de que los
deudores sa encuentren en dificultades financieras significatives. La pérdida
o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio y equivale a |a diferencia
anfre &l valor en libros del achivo financiero y su valor recuperable. En el
periodo que se reporta, la Compaliia no ha denlificado indicios de que existan
perdidas por detenoro en &l valor de sus activos financieros.

Baja en cuentas:

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando;

= [Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de afectivo del active
financiero;

= 5 transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo & s& asume una obligacicn de pagar a un tercero la tolalidad de los
flujos de sfecivo recibidos inmedislamente como parie de! acuerdo de

traspaso;y

= Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos inherentes 3 s
propiedad del active o, en su lugar, &l conirol del mismo,

1.1.2. Pasivos Financieros:
imlanto inicial:

Tados los pasivos financiercs se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicion o nominal, v s& dasificaran como medide a costo amorizado,
excepto por, entre ofras, los pasivos financieros a vador razonable con
cambios &n rasullados (incluye defvados),
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)
Medicion posterior.

Pasives financleros al valer razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacion de los eslados financieros, la Compafila no ha
designado ningdn pasivo financiero al valor razonable con camblos en

resultadas nl mantenide para negociar,

jents 5 pex igros: S reconocsn como tales
las m&nlas par pagar a provaadoras y ﬂiras cluentas por pagar, san pasivos
financercs no denvadoes con pagos fijos ¥y no colizan en un manado activo.
=N resonocidos cuando s& ha recibido los fondos, bienes o sarvicios, segun
los términos contractusles. Posieror a su reconocimiento inicial, estos
paswos se miden al costo; esto debido a gue suvencimiento es de cora plazo.

A lafecha de presentacon de los estados financeres, las cuenlas por pagar
¥ ofros pasivos financierns se encusntran presentadas a su valor nominal
debido a que su vencimienio es de cordo plazo y, de acuerdo con las
estimaciones da la Adminisfracion, no diferen significativamente de su valor
razonable

CHligaciones con insttuciones financieras v cbligaciones emitidas; Se
registran a su valor nominal, que no difiere de su valor razonable, Estan
emifidas = tasas vigentes de mercsdo y 32 miden sl cosio amortizado
utilizando tasas de interss pactadas. Los intereses devengados se presentan
en &l estado de resuliados integrakes en &l rubro gastos financieros.

Eaja en cuentas:

Los pesivos financierns se dan de baja en cuenias cuando;

= Se haya extinguido, es decir, cuando la obligectén especficada en of
correspondiente contrato haya sklo pagada o cancelada o haya expirado.

= Seresmpiace por otro provenlente del misme acreedor bajo condiciones
sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo, la diferancia
antre ambos dabe reconocerse en el estado de resultados del eiercicio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2. Inventarios:

La Compafiia registra como inventanos los bisnes que seran realizados o vendidos
en el giro normal del negoclo, de jos cuales se obtendra beneficios econdmicos por
Su venta. Se reconocen inicialmente al costo de adquisicion, que corresponde al
precio de compra mas olros cosios directamente atribuibles 5 la adguisicion. Los
olros costos corresponden a los aranceles de importacitn, transporte, el
almacenamiante y se aplican los descuentos comerciales, rebajas y otras partdas
gimilaras,

La valuacion posterior de los inventanos se realize utiizando &l método de costo
promedio ponderado, el mismeo que es evaluado periddicamente y al cierre de cada
gjarcicio, para asegurar que no supene el valor neto reslizable; de ser asl e ajiustan
conira resultados del ejercicia. Dicha eveluacidn esta a cargo de |a Gerencia,

Las perdidas por deleroro del inventario se reconocen como gastos en los
resuliadas del ejemicio,

3. Propiedad v equipo:

Reconocemos como un active cuando es probable que la Compafila obtenge
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y suU costo pueda ser medido
con fiabilickad,

Se encuentran clasificades de acuerdo a su naturaleza y comprenden: tamenos,
edificios, Congtiucciones en curso, instalaciones, muebles y enseres, maquinarnas
¥ equipos, equipos oe oficing, repuasios y hamamientas, equipos de computacion y
vehleulas; su dasificacion se determina al momenta de su raglisire iniclal, Se
encuentran valorados al costa histdrico, gue incuye |03 desembolsos direclamente
atribuibles a s adquisicion, menos la depreclacidn acumulads y &l imporie
acumulado por deteriors, si ke hubiera. A la fecha de presentacion de los estados
financiesns, la Gerencia considera que no existen indicios de deterioro en el valor
reporntado para estos activos.

Los gastos par mantenimiento y reparaciones que no asumenten el valor del sclive
¥ que no alarguen su vida Olil se los regisira contra resultados del periodo en que
oeurren; [as meonas que incrementan el valor o alargan la vida Uil de los aclivos
80N capitalizadas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 21 de diciembre del 2012 (Expresadas en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Depreciacion;

La depreciacion as calculada por @l método de linea racta o lineal basada an |a vida
ol estimada para el activa. Censiste an un importe constante que se distribuya a o
largo de su vida ulil; se reconoce contra resultados del pericdo en que ocurme. Al
terming de cada penodo, la Garencia révisa 2us estimaciones respacto a la vida dtil
de los bienas vy, de ser necasarno, realza los ajustes correspondientes. A la facha
gue se repora, las estimacionas de vida wtil de los bienes son consistentes con al
&no antenor.

La vida (il estimada para sus slementos de propiedad y equipos, y Sus porcantajes
de degreciacion es a que se detalls en Is siguiente tabla:

ACTIVOS ANOS  CUOTAANUAL

Edificios 15 B.E6T%
InStalaciones 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Maquinaria v Equipo 10 10%

Equipa de Oficing 10 10%
Repuesios y Herramientas 10 10%
Equipos de computacion & a5 330
ehicuios 5 Z0%

El impowie depraciable es el costo del activo menos su valor residusl. El valor
residual es el importe estimade que la Compania podria oblener por la venta dsl
activo, al fémino de su vida il La Gerencia no ha considerado necesario
determinar un valor residual para sus elementos de propiedades, y agquipes, dado
que oo espers una recuperscién monetaria significativa por su disposicldn, al
tEmino de la vida il astimads,

La Compafiia calcula de forma separada la depreciacion sobre el costo histdrico e
imparte &n libros revaluado {importe del revaliio menos depreciacion ecumulada del
revallo) y modificd su estimacion sobre Ia vida (til de sus edifizios da 20 a 15 afos.

Revaluacion

La Comparie aplica el medelo de revaluacidn para la medicién posterior de sus
edificaciones y terrenos. Fara ello, contrata los servicios profesionsles de pentos
valugdaores gue determinan su valor razonable a la fecha de revaluaciin,
registrando o2 incramentos an otros resultades integrales. La perodicidad para
revalorzacion es entre 3 v 5 afios
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+ (Continuacidn)

Activas por derecho de uso por arrendamiento:

La Compafila reconoce inicialmente sus adlivos por derecho da uso al valor
presenta de ios pagos por los canones de amendamiantos, utilizando una tasa da
activa referencial reportada en el Bance Central del Ecuadar,

Pasterormmente eslos activas por derecho de uso son medidos aplicando el modelo
del costo menos la deprecacion acumulada y &l importe acumulada por deterioro, si
lo hubiera.

4. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de clarre de cada periodo sobra &l que se irforma, la Compafia avalia
5| existe algun indicio de gue un active no financiero pudiera estar deteriorado en
su vakbor y, [2 Compania estiima su imporle recuperable, esle es, el mayor enfire al
vakor razonable menos los coslos de venta de un activo v su valar en usa.

Cuando &l imporie en libros de un activo excede su importe recuperable, ef activo
se considera deteriorado v se reduce €| valor & su importe recuperatble; dicha
reduccitn se reconoce &n 08 resultados del ejercicio. A la facha de presantacidn
delas aestados financieros, |8 Administracion considera que no existen indicios de
detencro en al valor repanado de sus activos no manetanos.

3. Impuesto a las ganancias:

La Compafia reconoce el impuesto cornente v diferdo en sus estados financiems
y detarming su impuesto & [a renta en base a los lineamientos establecidos an las
nommas tributarias, con cargo a resultados del gjercicio.

5.1. |mpuesto corriente:

Recongcemos como un pasivo en la medida gue no haya sido liquidado en &l
perodo que coresponde. Los valores por retenciones en la fuente se
compensan con & impuesio por pagar ¥ si exisle un crédito tributado por
excedentas en retenciones, se presentan como aclivo mientras sea probable
£l FECUperacion.

La base tnbutable o ulilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establecidos en la Ley de Regimen Tributario Intemo, su Reglamento y otras
disposicionas tibutarias vigentes. El impuesto a kg renta para s Compaia se
determina aplicando la tasa general para sociedades que es el 258%.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Cortinuacion)

5.2,

Impuesto diferido:

Corresponde g k& canlidad de impuestos por pagar o recuperar por &l
Impuesio 2 las gananclas, en periodos futuros, Estos impussios se originan
por diferencias temporanas causadas entre la base imponible o tributaria de
un active o pasivo y su valer en lioros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o aclives por impuestos difendos, respactivamenta.

» Son diferencias lamporanas las que existen enlre el importe en libros de
un activo o pasivo, en el estado de situacidn financiera, v su base fiscal.

= Son diferencias temporales las que existen entre le ganancia fiscal v la
contable, que se originan en un penodo.

La Compafiza registra su impuesto diferdo aplicando &l método del pasivo
basadoen el balanta, €2 dadr, en base alas diferencias temporariaz, an lugar
dal método del pasivo basado en el estado de resulfados que 52 centra en
diferencias temporales. La normativa tributaria vigenta limita y establece los
tipos de impuesto difendo que las compafiias puedan réconocer y compansar
en.el futurg.

6. Provisiones y contingencias:

Son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de |3 cuantia o vencimients y
S& feconoten S0 cuando:

= Es una ocbligacidon presante {(legal o implicila) como resultado de un sucsso
pasadc,

= Es probsble que exista una salida de recursos para cancelar la abligasidn; y

= FPusde hacérsa una estimacion de su importe de forma fiable.

Si 2| desembolso es menos gue probable, la Compafia revela en laz nolas a los
Eslados financeros los detalles cualitativos de la situacidon conocida que pudiera
generar el pasivo confingeante,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuzcién)

T

d a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre |3 base de acuerdos
formales celsbrados entre las partes, 1os requenmientos legales establecdos en el
Cdodign de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
ra_mnn:’:imiuntc: ¥ medicion se réaliza por saparado. comprenden ios beneficios
comentas, largo plazo o post-empéen y por terminacian.

7.1. Beneficios corrientes:

72,

Las obligaciones por beneficios comentes de los empleados se reconocen
comn gastos del periodo en que se incurren (devengados) v son liquidados
de acuerdo g disposiciones establecidas en el Codigo de Trabsio y otras
regulaciones vigentes.

Loz sueldos, salarios y aportaciones al Saguro Social se Eguidan
mensualmente, mientras gque I3 decmolercera v decimocuarta
remuneracionas, vacaciones, fondos de reserva se pueden pagar

mensualmente o acurnular para pagar en una facha preestablecida, que no
es suparior a un afio.

Log baneficios de post-emplee s2 dasifican como planes de beneficios
definidos. El Cddigo de Trabajo, establece que:

= Los empleadores estan obligados a conceder la jublacion pstronal a
togos aquellos empleados que hayan cumplido un Bempo minimao de 25
afios en una misma compania, El bensficio de post empleo que utiliza la
Compafiia es el plan de baneficics definidos, an el que, todos los nesgos
de inversion y actuarial permanecen en la Compafia.

» En el momento an gue la relacidn laborel entre el empleador v &l
empleado llega a su termino, el empleador deberd reconocer a los
trabajadores en el momenta de la liquidacién una bonificacién por
desshucio que es equivalente al 25% del dftimo salario multiplicado por
los afios que prestd el servicio para la Compania.
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B. RESUME LAS POLITICAS C I ; (Continuacién)

7.3.

Estos beneficios a largo plazo s registran mediante la constitucién de una
provisitn con carge a gastos del ejercicio y su valor lo determing en base al
calculo actuanial realizado por un pearito independiente. Los pagos efecivados
por estos baneficios se daducen de |as provisiones constituidas. Los gastos
de2 estas provisiones por jos empleados que se encuenitan actvos, se los
feconoce como gasfos no deducibles, con reconocimienio del impuesio
diferido, para la determinacion de! impuesio & la renta dal aio.

B cios por terminacion:

Feconocemos beneficios por terminacidn como un pasivo ¥ como un gastio
cusndo se encuentre comprometida de forma demostrable a:

= Resandir el vinculo gue le une con un empleado o grupo de empleados
antes de |a facha normal de rafiro; o

= Fagar beneficios por terminacicn como resulado. de una oferta reallzada
para Incantivar 12 rescision voluntaria por parte del empleado.

Estos beneficios por ferminacion se registran medianie |2 consfitucién de una
prowisian con caro & gastos del ajercicio y su valor [o determina en base al
calcule actuanal reahzado por un pente independiente. Los pagos gue
debersn efecluarse por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas. Los gastos de esias provisiones =& log reconoce como gastos
nodeducibles, para |a determinacion del impuesto sobre fa renta del afe.

Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando es probable gue os
beneficios econdmicos fuluros serdn obtenidos por la Companiia v surgen en el
curso de |38 actividades ordinanas. Se miden al valor razonable de la contrapartida,
par acuerdo antre las partes; los descuentos se registran disminuyendo el ingreso.

Los ingresos de actividades ordinarias proceden de contratos con clientes v sa
recanacan a traves de § pasos:

i

b

(=)

Identificassdn del contrato con clientes:

|dentficacion de las obligationes de desampafio,

Determinacion dal pracio de la transaccion;
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

& Asignacon del precic de transaccién a cada obligacion da desempefio; v,

o Reconocer el Ingreso por actividades ordinaras cuando se salisfagan ks
phiigaciones de desempeano.

| 5& pbligaciones de desempefio son los compromisos establecidos en un contrale
con un cliente para transferr un bien o servicio. Estos pueden ser

Lin bien o senvicio (o grupos) que s distinto, es decir, cuando cumplen |as
siguientas condiciones:

» Elchente puede benaficiarse del bien o samvicio por sl solos o juntos.
= El bien y senvicio son idenfificables por separada.

Lina serie de bienes y serviclos distintos que son sustanciaiments iguales y
seran trensferidos bajo el misma petrén. Para asto debe cumplir con lo
siguiente:

» Transhere al chente el control del bien o servicio a lo largo del fiempo,
por eijo, salisface |a obligacion de desempefio v se reconoce &| ingreso
por actividades ocrdinanas.

= Los ingresos de aclividades ordinaras son reconocidos midiendo el
progreso del cumplimiento de las obligaciones de desempefo. sa
aplicard un unico método de medickdn del progreso para obligaciones
de desempefio similares.

9. Gastos:

Los gaslos s& reconocen en la cuenta de resullados cuando tiene lugar una
gisminucion £n los beneficios economicos futuros relacionados con la reduccidn de
un @clive, @ un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable; ss
reconcce como gasio en forma inmediata cuando un desembolso no gensra
beneficios economices filuros o cuando no cumple con los requisitos para su
reqistro como activo.

10. Otros resultados integrales:

Lta Compafia reconcce como olro resultade infegral las pardidas y gasios
{incluysndo ajustes por reclasificacion) que no se raconocen an o resullada, segin
o requendo o permitido en MIIF.
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E. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacién)

11. Principio de reconocimiento de resultados:

e registran ullizando & método de devengados o acumulados: |os ingresos
cuando se producen o causan vy los gastos cuando se conooen,

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA:

Morma |

Interpretacion Vigencia Modificacion y aspectos mas importanies

‘Establece Ios lineamientos para e reconocimiento v
Enrd | medicion, presentacion y revelacion sobre cnmra’_ms
MIIF 17 e de saguro. Esta norma reemplazara la MIUF 4 emitida
an &l 2005 y aplica a todo tipo de contralos de segurn,
asi como garantias.

La Administracion de la Compahia considera que a |g fecha que se presenta los estados
financieros, no es posible determinar si la adopcion de la modificacion v la nueva norma
detallada en el cuadro anterior, va a afectar a la présentacion de los estados financieros
o cuantificar su posible efecto fingnciars en los miamos,

Morma |

Interpretacién Vigencia Modificacion y aspectos mas importantes
Establecer los principics para el reconccimiento,
NIIE 18 () Enero 1, valwacirjp }f prasanmc:’f.fn de los arendamientos,
201% con & obetivo de garaniizar que tento arendatarno

como arrendador facilitan informacion relevants,
Adclara como  aplcar los  requenmientos  de
CINIE 23 Enerc 1 reconcamiento y medicion de la NIC 12 cuando

2] 2019 existe incertidumbre frente a los tratameenios del
impuesto a |as ganancias.
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D. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS COM EFECTO EN LOS ESTADOS

FINANCIEROS: (Centinuacion)

(1) La Compafia adoptd esia nueva norma en la fecha requerida, esto s, 1 de enero

del 2019 siendo &l afio 2018 su afio de transicidn. Consideranda af afectn normativo
de MHF 16, a la fecha de presentacion dea kbe estados financieros, 12 Administracion
reconacld un efecto retrospectivo en los resuliados acumulados, denvados de |a
aplizacion de esta norma.

En aplicacion de los metodos de transicién que ofrece el parrafo C3 de NIIF 16, la
Compafia aplictd la opcsdn del literal b), no aplico esta Norma a contratos que no
fueron anteriorments denlificados. Sin embargo, [a Administracion considers que o
afecto cuantitativo del impecio en los eslados financieros comparafivos, al 01 de
enero del 2019), no son significativos

Con relacion al impacto en controles y procadimientas, la Compania implements los
ajustes necesarios a8 sus procezos de contralos de arrendamientos para ajustarse
cabalmerte 2 [a aplicacion de la Norma, La Administracion conslderd gue esios
gjustes fusron mencres.

{2) No existen incertdurnbres importantas en relacion con los ratamientos del impuesto

& las ganancias en el Ecuador, por lo qua esta CINIIF ne le aplica a la Compafiia.

E. NCIERC:

La eficiencia financiera de la Compaiia =& la consigue con una adecuada administracion
de los nesgos. Dicha administraciin esld a cargo de la Gerencia, quienes definen
poiiticas, gue proporcionan los lineamientos para su manejo. A confinuacion, se
presenta los pnincipales nesgos 2 los que esta expuesta |a Compadia:

1.

Factores de riesgo financiern:

Las actividades que desarrclla la Compadia la exponen a cierlos riesgos financienos
coma son es de mercado, de crédio, de liguidez y de captslizacion: La
planificacion genaral de gestion de riesgo de la Compafiia se ancusntra enfocada
principalimants an ko mpredecible de los mercados financieres, es por eslo que trata
de minemizar estos riesgos y los potenciales efecios adversos en sl desempeiio de
la Comparia. A contnuacion, el analisis de los principales riesqos financhkeros:
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

o e

i de la ind

La Compafiia opera en un mercaedo con un nivel allo de riesgo politico v
macroeconomico, debide a las regulaciones, salvaguardas y medidas
restrictivas para Ias importaciones de [os diferenies producios gue
comercializa como’ cardmicas, caleniadores de agua, entra otros. Desde al
gho 2017, Ia Gerencia de la Compafia enfoca sus estrategias en acciones de
fidelizacion de clientes & traves de campanas de descuentos y promocionss,
o cque ha perrmiticlo desde e@sa facha, mejorar los rendimentos financieros de
la Compania, ¥ disminuir €l nesgoe de la industna.

Sin embarge, demos tener en cuenia que exisien resgos previsibles en el
future, determinados en base al amplic conccimiento del mercado que tiene
la Gerencig de la Compania. Estos son:

= La especulscion de precios de mercaderias y sus varisciones en @l
mercado local e intemacional, podrian afectar los margenes brutos de la
Compaiila.

s |ngreso agresivo al mercado por parte de producios de meanor pracio por
parte de su compelencia, podria disminuir la cuota de memcado que
mantiens actuaimente.

s [Demoms en |2 desadusnizacion de los producios imporados podria
oEnarar a su vez refrasos en la entrege de productos a los clientes.

= E| endurecimiente de regulaciones y/o resincciones a la importiacicn de
los productos que comercializa la Compania podria generar un aurmento
de precios no solo para IMPORTADORA VEGA S.A. sino también para
sSus clientes, afectando de esta manera a sus coslos y posiblemente sus
INQresos.

s Las perspeciivas economicas del pais se ven menos favorables, por lo
que podris afectar los resullades de la Compaitia.

= Disminucion de la aclividad del sector de |a construccion, podria afectar
los flujos de la Compaiiia.
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E. GESTIOM DEL RIESGO FINANCIERQ: (Continuacisn)

» Como parte de la aclividad propia que desarmolis |a empresa, ésta se
encuentra expuesta a dafios causados por factores externos como
catastrofes naturales, mcendios, robo y asalio, o gue traeria consigo
pérdidas economicas para la emprasa, en caso de ejecutarse dichos
eventos, no cbstante, cubrrse contra este tipo de riasgo, la Compadia
cuenta con polizas de seguros vigantes,

1.2. Riesgo de mercado:

Comesponde & los riesgos asociades con los cambies en las tasas de cambio
manatano, an los cambios an |as lasas de interds

Cambios en las tasss de cambio menetario: Es &l riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fuctien debido
‘A las varlaciones en |as tasas de cambio monetaro, Las cperaciones que
desarrolla la Compahia, las resliza en dolares de los Eslados Unidos de
Norteamérca, moneda de curso legal en el pais desde el afio 2000, por o
lanto, no e presantan efeclos significalivos en los estados financieros por
vEfiaciones de esie {ipo,

Lae variaciones por &l tipo de cambic en monedas diferentes al Dalar
Estadounidensa, no tenan efecto material sobra ias operaciconas del negocio
¥, cada gerente de producto esia encargado de moniioraar [as tendencias.

Cambios en ias tasas de intergs: Es el nesgo de fluctuacion del valor
ragonabie del flujo de efective fuluro de un instrumento financiero, debido a
camblos en |33 tasas de interas del memcado, |8 exposicion de este riesao esta
principalmente. relacionada con las obligaciones financieras con diferentes
enfidades.

La Compafia al 31 de dicembre del 2018, mantiene obligaciones gue e
representa  cargos financieros; en vilud de gue. la mayor pare del
inanciammnic s& contrata con tasas de interés fijas y a corlo plazo, El nesgao
de cambios 8n |las tasas de interés por dichas obligacionas financieras es
medio.

Par ello, @5 necesario mencionar que al final del periodo 2018 &l mercado
inanciero presentd una baja fluctuacidon de las tasas aclivas referenciales de
interes, g cual terming el ano 2019 en 8.78% (8.80% para =l ano 2018), esla
lasa aumenid 8n 0.09% en comparacion con el afio inmediato anterior,
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: (Conlinuacian)

1.3. Riesgo de crédito:

1.4,

Es el riesgo de que una confrapare no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financlero o contrato suscritc con un cliente, o gue
lleva a una gérdida financiera. Este rizsgo de la Compaiiia esté relacionado
oon sus actividades operacionales, principalmeante por sus cuenias por cobrar,
gue son resultado de [as actividades econdmicas que realiza la Compania.

Como parte de una politica conservadora de gestion de fesgo de cradito, se
analiza cuakquier ndicio de delenoro de la cartera y de ser necasano se
esfima un importe de delerioro. A |2 fecha que sa reporta, la entidad mantiena
el 30.78% de su carera pendiente de cobro a menos de 120 dias, es decir,
£3 una carara alamente corfrolada y recuperable.

La Compaiia mantens su sfective en instituciones financeras locates. A
continuackn, un detalke de las edlidadezs locales y sus respeclivas
calificaciones de nesgo:

= 5 Calificacian
Entidad financiera 2019 2018
Banco Internacional 5.4, AL ABA-
Banco de Guayaquil 5.4, A, AAA -
Banco Pichincha C.A, AAA- AAA-
Banco Procredilt S.A. AAR- AAA-

Fusnte: Superiniendencia de Bancos del Ecuador, 2019,

Rigesgo de Hguidez v solvencia:

Es el resgo de que la Compania no puada cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivoe financieros. La liquidez se controla a través
ce los vencimientos de sus activos v pasives, de la obtencién de lineas de
crediio wo manieniendo los axcedentes de liguidez en inversionas en
cartificados bancarios con diferentes plazos menores a 90 dias, lo que permite
& las companias desarrollar sus actividades normalmente y ean forms

programadsa.

La pestidn del riesgo de liquidez requiere mantensr suficierte efectivo v
dizponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de credito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
prncipaliments tas de endeudamiento,
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E. LR O Fl CIERQ: (Continuaciény

1.5

La Gerencia de la Compafiia orenta su gestion para cubrir los requermientos
de efectivo a través de la colocacién de nuevas obligaciones (paped comercial)
en marcado da valores, el financiamiento de instiuciones financeras, y con
r8cLrsos propios.

Al 31 de diciambre del 2019, el andlisis y evaluacidn financiera refleja
resultados positivos para la empresa. con un capilal de trabajo de USE
1,603,988, lo que representan recursos suficientes para la operacion. A su
vez s refleya una alla solvencia financiera de 1.61 para cubrr sus
obhgaciones a coro y largo plazo.

La Compania presanta una sdlida posicidn financiera v 88 evidencia que sus
operacionas & desamollan bajo |a hipatesis de negocio en marcha

Riesgo de capitalizacion:

La Gerencia adminisira las bases de capital para cubrir los riesgos inherantes
en su actividad, y de esta forma esegurar gue pueda continuar coma negocio
en mancha, esta estrategia se& ha mantenido constante durante varos
perodos. El analisis de negocio en marcha correspondiente al afio 2015 s
encuenira detaliado en la MNota A; “Negocio en Marcha”.

La Compafia da seguimienio & su capital a través de| indice fingnciero de
gpaiancamiento. Este indice se calcula dividiendo la deuda neta pars el total
de capital. A continuacion. se presenta el caloulo de este indice.

2019 2018
Eﬂ”ﬁﬁﬂgﬁ?ﬁgﬁ&“‘“ﬁ AR 6470738 5578896
F“‘P’“Em F’;;mﬂl&" HRDGETGR 447 841 399,287
Ohbligaciones financieras con tercaros 1,620,000 1,700,000
Cuenias por pagar 8,737 63T 7408214
Otras cuentas por pagar 1,122 825 1,077,132
Efectivo y squivaiantes de efectivo (818,966} (2.260,218)
Deuda neta 14,579674 13,903,311
Total patrimonio nedo 10,944 816 11,965 8497
Total de Capital: 25,524 450 25 8689 308
Ratio de apalancamiento: §7.12% 53.74%
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F. EFECTIVOEN CAJAY BANCOS:

Cajas v fondos
Bancos [ocales

(1)

34
Al 31 de diciembre del
2018 __ame
9543 8,368
809,423 2,251,850
818,966 2,260,218

(1) A confinuacion, se detalla los saldos que componen esta cuenta. Estos fondos son
da libra disponibiidad y s& mantisnen registrades en moneda local.

Bancos Cuenta N° 2019 2018
Pichincha #3204 111,453 123,538
Fichincha #rTEoA04 87951 97 Bag
Pichincha frr 18504 236,780 186,003
Guayaouil #3470 1238 823,008
Guayaquil #0345 51,518 130,568
Guayaguil #0130 43 B2 83,193
Fichincha Euro et 0000 1572 1,605
Intermnaconal #4360 130,043 30,151
Imtemaconal Euros #4833 8. 835 10,337
Procredit firwrerspgo 3423 655548
805,423 2,261,850
G. CUENTAS POR COBRAR:
Lin detslle de |3 cartera &s como sigus:

Al 31 de diciembre del

2018 2018
Clisntes no relacionados {1 3470, 183 4 248 520
Clismtes ralacionadas (2] 42 598 1,358 644
(-] Detenioro (3) {331.872) (314,869)

3,188,907 5,890,295
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G. CLUENTAS POR COBRAR:

(1) A corfinuacion, el detalle de los principales clientes que comprenden esla cuenta:

2019 2018

Banco Del Plchincha 0853234 < 32B 0SS
Niu Hom 5.4 = 151 281
Ascciacion De Cuentas En, Finlandia 144,317 144 317
Cooperallva De Vivienda San Gregoe = 126,841
Arg. Pérer Florll, Francisco Santia hE 846 106 855
Constructora Lopeaz Gillen 126,727 .
Inmobiliana el Progréso 5.G 94,928
Tamarcons-Cia. Lda. .60 .
Qfros Clisntes 2732974 3389 172

3:479,163 4,246,520

La Compafiia olorga créditos a sus clentes maximo a 12 meses. Se aplican

descuenios del 15% por compras al contado, 10% por compras con tanetas de
credilo de 3 a 6 meses y 5% por compras con tanetas de crédito 8 12 meses. L&
Administacion considera que los precios se manfienen igual pare lodos |os
chentes. Estas cuentas no generan intereses, por ello, no =& regisiran intereses
implicitos. Los saldos de la carlera por edad de vencimienio son como siguen:

_ Edad de vencimiento _wis 2018
Saldo de. cartara no vancida 2 716,556 TH2 544
Cartera vencida de 0 - 30 dias 146,340 1,241,753
Cartara varcida de 31 — 80 digs 101,885 483 901
Cartera vencida de §1 — 120 dias 163,558 53z 427
Cartara vencida mayor 5 124 dias 224, 732 1,205,883

- 3475183 2 4246520

(2] Ver el detalle en 2 Nota BB (6)

(31  Elmovimiento del importe por deterioro de cartera fue como sigue:.
Al 31 de :Iil:!th-rn del

2010 2018
Saldo inicial (314,869) (303,183}
Detenoro del afio {17,003} (11,8803

Saida final (331,872) (314.869)
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H. INVENTARIOS:
El =alde 81 31 de diciembre del 2019 esté compuestio de los siguientes rubros,
Al 31 de diciembre del
2019 2018
Linea Bafios 1,259 407 140,725
Linea Cocina 2,089 481 1,566,221
Linea Hogar 1,351,975 B4, 154
Linea pisos vy revestimisntos 2,130,610 3,249,442
DHras invertarios 168 2,205,135
Inventarios en transio - 233,636
Fendienie de: Liguidar 182,108 14,130
|mporaciones en transiio 126,237 238,380
Mercaderias separadss (1) 594 400 1,517,285
8,734,367 10,027,788

(1) Comesponde & inventarios gue fueron fecturados a clientes, pero gue ke enlraga

de les penes se gfeciuara durante-&l afio 2020,

. O ACTIVOS CO 2

Al 31 de diciembre del

R . - 2018
Seguros pagados por anticipados 7,142 6.350
Gastos Diferidoz (1 - 201558
Otras cuenias por cobrar (2) 1,477,854 1,817 369
1,485,036 2,025,277

(1) GCorresponde al registro de contrato para la implementacion del Sistema SAF,
durarte 2l ano 2019 s2 reclasficd & un ectivo intangible. Ver Nota K (1),

{2} Este saldo esta conformado por las cuenlas gue se detallan a continuacion;

__Al 31 de diciembre del

209 2018

Amtsoipo provesdores i) &74 654 1,229.815
Depdsitos en garantia 1,013 35,704
Préstmos @ =mpleados iy 50 59 184, T41
Haeclamo compafia de seguros 10,153 2871
Cuenias por cobrar varias ) 431,183 263138
1477 B394 1,817 365
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I. OTROS ACTIVOS CORRIENTES: (Cantinuacion)

(i

()

Corresponde principalments a log anticipos entregados a provesedomes del
axterior para la impariacion de mercaderia que se destinara a la venta, qus
por politica de le Compafia representa e 30% del valor FOB de la
importacion. Esta cuenta se liquida cuando se registra el inventario.

Los prastamos a empleados se detallan & continuacion:

Vena Galero Garman Auralio
Mena Olrsade Alvara Dimytri

Herrara Vega Claudie
Bolorzana, Klever

Vega Gimez Garmdn Esteban
Camacho Vega Denisls

Cre Parmifio, Miram

Ghinboga Dillon Mana Paulina
&r Lascano Raze, Miguel Efrain
Ledn Jurado, Pedro

Herrera Mingm

Cafas Roberto

Rivare Carlos

Yega Calero Glna

Reodriguez Teads Pablo
Canuasaui Dowal

Varics

(1} Las cuentas por cobrar varias se detallan a contnuacion:

Gonjunte Habitecionsl, Saint Josep

Games Odiz Rita Margoih
Goevara Mariinez Grace
LeanVepa, Claudia Micole
Morates. Blanca

Mie Hom, 5 A

Citros

2019 2018
&2 687 24 767
16,980 11,910
8,878 7628
18,775 7427
7,225 & 181
7253 8178
29,445 5,103
7,020 5,929
; 5,828
6890 h 258
11,408 2
10,160 -
5,924
G402
6,028 =
5,533 5
100,875 87,125
a30,891 164 741
2018 2018
490885 139,865
ST BO7 73,374
4, 394 1,030
570 670
197 197
132,575 5004
55,285 43013
T 431183 983,199
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J PIEDADES Y EQUIPQ:

Las movimientos realizados durante los respectivos pericdos, fueron 03 siguentes:

WMovimianto del afio 2019:

Saldo al Saldo al
010112018 Adiciones mﬁﬁwﬁﬁnﬂﬂﬁm Bajas Ventas 3122018
Edificios 16 061,200 . . - « (1Y 16051200
Terrenos 4 162 478 - . - - {1 4,182 428
Construcciones en Curso 382,573 (2} 603,187 {985.780) = - 30,000
Irstalacionas 1,468 3258 (3] 1248488 965,780 - - 3872 606
Mueblas ¥ Bnzeres 100,868 8,050 = = i 108925
Maguinara v sgupo Cud 364 221 - . . 05,285
Equipo de oficine 120405 10,636 5 z . 131,071
Fepusstes y harrarmantas 37,154 - - - - 37,194
Eguipos de compulacitn 470,374 40,085 - (1B.875) - 461,484
Vehiculos 1,285,247 58 027 - - &) (58,817) 1,283 457
23,153,048 1,960,408 A (18,975) (59,817) 25,043,659
Dapraciacion acumulada {12.816.373) (2} (1.634,737) - 17 75 59,817 {14,475 518)

40,234,675 334,666 = (1,200} 10,568,141
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J. PR ADES ¥ EQUIPD: (Continuacién)

£1 31 de diciembre del 2018, los elementos de propiedades y equipos de 'a Comparia
no se encuentran pignorados, ni presentados como garantia en ninguna de sus
obligaciones financieras u obligaciones emitidas,

(1

A continuacién, se presenta el detalle los bienes que conforman las cuentas de
edificios y terrenos ¥ sus respectivos iImportes al 31 de diciembre del 2019

; Fecha de Importe
AC¥O  |adquisicion | ©°s®® | Revallo | revajuado

Edificia Garzota D004 20a 150 5,457 151 5,706 281
Edificio Bosgue D30 FE05 432 B3 5,385.218 3,758,050
Edificio Tumbaco 31082008 415,505 E53 658 1,083,183
Edifizo Pinai DM 22008 1,025,536 - 1,025 535
Edificie Buiga 3122009 BE1.815 - B51,B15
Edificioc Cuenca FIMarns 202 217 438 267 540,479
Edificin Dicantro 289/11/2010 105931 13955 119,888
3082984 (111,868,225 15051208

Terrenc Garzola 24014,/ 2000 224311 200 Oh4 403 65
Termno Bosgue Da0sfEn02 a2 rar 1,383,458 1,706,215
Torrano Tumbaes 290202007 500,000 817 B2 H17 B&2
Terreno Pinar ;oTR0OT 403831 751135 1155088
1440999 [i)2.721 428 4 162 A28

ASBva Fecha de Dep. Acum. |Dep. Acum.| Totalde
adguisicion Costo Revalio | Dep. Acum.

Edificc Garzota sy Hluw eialayl 185535  4,785730 4,861,265
Edificio Bosque D01 2005 Je2; el 4,078 202 o A0 S5
Edifice Tumbaco 311082008 222 M4 345132 5ET 306
Edifico Pinal 01122008 561,882 - 561,882
Edificio Buio 2204 403 134 - 403,131
Edificio Cuenea 411203014 12K 834 241 205 57 0ag
Edifige Dicentre 2811200 34478 =~ 4781 34860
1,865 557 (19,435,050 11,300,607

(i) & eonbnuacion resumen de |a parte revaluada:

Revalio Uss
Terreno 2,721,429
Edilicio 11,065 225
Dep. Acumulada {9,435 050)

{*] 5,254 604

(") Ver Nota V {3.1).
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J. PROPIEDADES Y EQUIPO: (Continuacian)

Los fevaluos fueron contratados con peritos debidamaents calificados por |s
Supenntendencia de Companias, Valores y Seguros,

(2] Incluven priripaimente desembolsos por ramodslacién de la Sucursal Loja, &
Bosque, Los Chillos, La Garzola y CD Rave por US$ 603,187, Durante of 2015 se
activaros estas obras por un total de US$965,780,

{E}En ® afio 2018 la Compafis reconocio el activo por derecho de uso por los
contratos de alquiler de las bodegas y punics de venias @ nivel nacional donde
realizan sus operaciones, como efecic de |s aplicacion de la NIIF 18 por un valor de
USDS 1,241,777, asi mamo al inal del periodo sobe ol que sa informa reportamos
una depracincdn acumulada por & activo por derecho de uso por USS 982 509,

=

18.500
i SO0
33,000
2200
4 00a
0232
5.000
25,000

Saldo &l
I 2ME
505 208
4 162 428
382 573
1,458,358
103 E68
B4 364
120435
37,194
470,374
1,285.247
23,153,048
(12818.3739)

Bisnes Amrendados | Inicio | Vigencia| Fin [_-T"'l seshy
Bodege CO-Fave Vantes 01401413 OUD1AS 311218
Bodaga Buijn puotHe  OVDNGEE 3IN2E2 10854%
Plaza Dasign Tianda A0iME  OTI02ME 3O 10 8a%
Ambalo Tienda MOtNE  OTDIE0 3142H9  10EE%
Inarra Tiands 17X04M4 170418 1TI04ANME 10.64%
‘Adminisacion Culto oMz 3106ME 3MA0EMS 10.84%,
Lofa Conatructores 010814  DUOBME 31AO5SME 1086%
Les Chillos 014059 300423 30/04/23
{4) Comeaponde & la venta de 2 camiones (8) uno Marca Hino por US$ 22 504, v (b)
une Mares Dewal 37 313
Movimiento del ano 2018:
Saldo af
0012018 Adicionas Rajas
Eaificics 15051708 -
Tamenos 4162428 .
Consinucciones on Gurea - 302 573 -
Instalaciores 1,372,558 a5 800 .
Musblss v onseiny 09,360 1,508 .
Maguinariay equipo BE BE1 8503 -
Equapa de oficnt 110,007 11,384 (556
Repuestas y herramientes 37,194 . -
Equepos de computacibn 452 548 7.826 s
Viehin oy __1A07485 110479 (a424am)
22.778,660 617,771 (242,38))
Deprecacion mcumulads  (12549002)  (611,798) 242 477
10,229,658 6973 (958)

10234675
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K. ACTIVO INTANGIBLE:

Sistema SAP
Ciros

Al 31 de diclembre dsl

2019 2018

{1} Corrasponde a la reclasificacion desde otros actives correntes, del reqistro de
contrato para la implementacion def Sisitema SAP, este sistema empezara su
uso desde & afo 2020 por tal motivo no se ha amerizado a la fecha de
presantecién de los estados financieros. Ver Nota | (1).

K. CUENTAS POR PAGAR:

Provesdores locales
Proveadores del axterior
Cuentas por pagar Importacionas

(1)
(2)

"~ Al 31 de diciembre del
2019 2018
4,176,623 5 260,324
1,026,550 617 479
534 364 1,530,411
- BTATE3T 7408214

(1)  AST dediciembredel 2019, se compone de las siguienies cuenias:

Proveedoras

Oiros provesdores
Cuentas por pagar vanas
Consignacidn proveedores
Sualklos y salarios
Dotacidon de Mercaderas

2018 2048
2,414,799 3,337 574
0f3,534 1,003 7568
428,606 427 480
186,650 213,791
180,442 171,191
2282 16532
4 176,623 5,260,324

il Los proveedores que al 31 de diciembre componen esta cuenta se (o detalla

& continuacian:
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L. CUENTAS POR PAGAR: (Continuagion)
2013 2018

Mabe Ecuador S.A, 856,674 732,383
Teka Ecuader S.A, 36,897 634 387
Induglob S.A. 378,790 355,844
Edesa 5.4 234, 464 337 565
F.A Area Andins 304, 256,002 258,781
Baidosines Afla 5.4, 125 560 196,010
Graiman Cla Lida. - 121 806
Importaciones Dar Caramics Impordar 63,275 B7.546
Intaco Ecuador S.A. 136,920 85,193
Mamioft S A §.8913 66,854
Galos Marmal 5.A. - 56,440
Toledo Ceccio Mario Femando 299,335 63,287
Compmunab, S.A. 18,308 50.817
Corporacion Jesveorp Cia. Lida 43 623 44,813
Grifine S.A. 82,022 13,696
Oiros 118,004 232,042

2414, 758 _ 3,337.574

{2) Comesponde al costo de los inventanos imporiados que s& encuentran pendientes
de ingresar a la bodega (fransito). Lins var a marcaderia ariba a las bodepas, se
liguida este saldo.

M. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA:

Al 21 de gq@angh?dil

2018 - 2018

Impueste al valor agregado 65471 78477
Retencidn dal impuasto al valor agregada 41,517 46,778
VA diferido 116,617 88,515
Retencion en la fuente 31,528 33,976
|mpuesto a la renta comente {1} 103,210 82,356
Impuesta a la renta personal 8,011 3,602
366355 333704

(1) El impuests a la renta por pagar no caincide con la conciliacion trbutaria [Nota
AA (1]}, noz encontramos realizando una revision de esta diferencia,
conzideramos que la diferencia carece de importancia relative para los estados
financierns,
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Obligaciones con instituciones financieras corrientas:

N. OBLIGACIONES CON !EﬁTt‘l_'lEIQHEﬁ FINANCIERAS CORRIENTES:
Institucidn Fecha de Fecha de Tace da Valor deal 2018 2013
Financiera inicio Vencimiente  Interés %  Préstamo
TEAGIZA1E 24012018 8,.33% 50,000 = 50,000
el M 22048 0.23% T3,5800 73,500
TS0 B TR0 S 5.01% B5 056 56056
02052018 CaM 019 B8.37% B9 51T B3 517
‘BEE‘;'; al OB/ 112048  DGIO2H9 B.21% 93,300 93 300
172018 1504/ A0 5. 589 BY &5 . 87 o6
OaaT20e DEo120E0 8.33% TS 500 T8 5040 -
101012019 07022020 0.53% 1408006 1106000
241082019 23/03/2020 B.2E% 140,000 140,000
T 18N9rE019 140032020 0.33% 164,137 52 144 A
16292019 1400352020 0.33% 110,587 55810
16082019 121022020 9.33% 0« D00 35,183
40T 2019 3NMI201E 9,33% 1 0B, TOB 108,708
2HA02019 1200272020 9,330 58 800 28 800 .
Banca ZA A8 1922020 5.33% 46, BEY 46 867
Initermsacianal TEH 2018 180052080 H.53% B9 B4R 55 B48 -
T 12008 16062020 9.53% a1.500 31,800 -
22200 190472020 9. 33% BHE E3E B8 538
181219 170572020 9.33% 521 55 215 -
T8 15049 17ICEMR020 0330 117 603 197,803 =
. ETMNRONS.  24/06(2020 9.53% 81,802 B1,502 -
Banca
Pichincha QS0 JCE2020 2.15% 000,000 1,000.000

3114818 456,999

Estas obligaciones & ancuantran garantizacas de forma =olidana y aval por accionistas
de la Compafila. La Gerencia de la Compafifa considera que durante el afo 2020 se
dispondra de los recursos necesarios para liquidar los pasivos en las fechas que
coresponda. En la Nota Q se presentan los valores tolales pagados durante &l afe
2019 de capial & nlereses,

OBLIGACIONES FINANCIERAS CON TERCEROS:

Al 31 de dicdembre del 2019, este saldo corresponde a la colocacion de valores en al
marcado bursitil, a travae da las ofertas pabicas del tarcer papel comearcial y primera
amisian de Obligacionas ejecutadas durante el ano 2016
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0. OBLIGACIONES FINANCIERAS CON TERCEROS: {Confinuacion}
Hogiboitn e ‘Vemshtbento o og Pt T e il
21102019 359 141072020 - 83 2576 600, 000
2anozo19 357 191072020 - o3 2826 20.000
19112009 1065 2HIUZ0EL 8.50 O OO0 S, 000
1811412019 1068 23/10/2002 B.50 95 5248 220,000
16112019 1068 231002022 2.50 o5 9855 40,000
ITMIR0S 1081 231052022 8.30 08 G050 170,000
ITMAEMS 1061 23102022 8,50 ge GouE 0,000
Total da abligasionss finarcieras con tarceras 1,620,000
Porcidn comente de obligaciones finencieras con lefceros 953,200
Obligacionss financisras No comantas GGG, 500

Al 31 de diciembre dal 2018, este saldo corresponde a la colocacidn de valores en &l
mercado bursalil, a través de |a oferia piblica de un papel comercial ejecutads en el
afio 2017.

El saldo reportado a esa fecha corresponde & las siguientss colocaciones:

Fecha de Plazo en Fecha de Tasza de Precio Monto

Megociacion ~ dias  Vencimiento interes colocado
08-03-2016 381 02-03-2018 - o4 9087 800,000
31102018 180 26-04-2018 - 57 0874 30,000
08112018 180 O7-05-2018 4 §7.0874 100,000
23.10-2018 181 21042015 . o7 0717 100,000
27122018 180 25-06-2015 - gF.0ava G5 000
30-11-2018 180 29052018 - 87,0874 &£.000
12112018 182 18-05-2019 : B70S60 12,000
1,700,000

A confinuacion, se detaidla la informacién respacto a la Oferta Piblica:

Detalle; Fagunds Papel Comercial

Acts de Junta de General de

Accionisia {aprobacion: 30 de-miaye del 2017

Escritura publica o corfrato da la

AR 19 da jurid del 2097

Resolucicn deia

Supstirtendencia da Compafias, SCVSJIRO-DRMV-5AR-2017-00002451
Valoras y Sepuras:

Facha da rescucion de

Superirtendencia. 18 da julie ded 2077

Clase de obligacian: Clage A, B, y G.

El programa serd de 720 digs, Las obligaciones a emitirse
tendran un plazo da Nasta 359 dias contados a partir de que
griran en crculacion.

Plazo de obligacian:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de declembre del 2019 |Expresadas en US Dolares)

0. OBLIGACIONES FINANCIERAS CON TERCEROS: (Contnuacion)

Taza dainlards: Carg cupdn D,
Forma de page de capital Al Yareimisnto.
Forriia de pa@j de infaresas: Al yancemiento,
Monto dela obligacién emitida:  US$.3,000,000
Calficador de fesgos: Class International Rating 5 A,
E.?Eﬁ!;nﬁf riesga obtenids Ads
Tipo de garantia; Ganeral
Resguarde de Ley, Prenda Comergial, v Limile ce
Geramila o Resguardas, endaudamiento. i) indices de liguidez v solvencia mavores a

1.y 1] No repartir dvidendos.

Compromisss adicionales

1 - Limiar & raparto de dvidendos al B0% de la ulilidad nsta
generata en el gjgrcicio econdmico inmedialo anterior, v, 2.-
Manterier una relacion Deuda Finsnciera [Bancos + My +
Pagivos con costos) - EBITDA, no mayor a 2.8 vaces

Sancion por incumplimianio:

De esgstir incumplmiendo no superadas en e semesirg
sigulante, serd causal para |2 acsleracion de vencimienios.

Monte de la garantis:

Pranda comarcial’ Inventarios rotetive a faver dal
Reprasentants legal de los abligacionistas por un monte de
US$.3,000.208 Dismnuys graduaimanta conforme a los

af s [o1:9

Dapteita Centralizado da Compensacion y Liguidacion de

Ageriis pagador. Valeres DECEVALE 5 A
F arfante el da ; e
w?grf_;a st e dle o Lerrea Andrade & Cia, Abogados Asaciados 5.4

Lindenunisry Asssor

Su Casa de Valores SUCAVAL 5.4

Tipa-de emisian:

Desmaterializades. Se puads amilir desds USS 1 000

Clocaeidn,

Bursedil

Drestino de la emision;

Financiamianio de capife! de rabajo y louidacion de
PESvea.

Valores emifidos y pendiantes de
gg-;;-; al 31 de diciembra dal
18,

USs 0

Digteiles Tercer Pepel Comercial
Ardn de Junta de Ganaral da ;

Accionista (aprobacifn) 05 de ateil del 2019
Eacritura publica o contrato de la

emision: 07 de apgosto dal 2019

Resolucion de la
Superntendencia de Companias,
Valores y Seguros

SCVS-IRG-DRMY-20189-0000846 7

Fecha da rasolusan de
Supenntendars:

2B de saptiembra del 2012

Clase dea obligacion;

Clase A
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0. QBLIGACIONES FINANCIERAS CON TERCEROS: (Continuadon)

Plezo de obligacion:

El programa seed de 720 diae. Las obigaciones & amdirsa
tardedn un plaze de hasta 358 dias contadas a partic da
aui= enlran en circulacim,

Tasade mierds:

Cero supdn 0%

Fanma ce pags oe capial;

Al vencimiento

Forma ce ' pags da [mereses:

Al venciméento

Warto de |2 oblicacion
emitida;

LES% 2,000,000

Calificador de riesgos: Gichal Ratings Calificadors de Riesgos 3.A
Calificacion de riesgo obtenida |, .,
61 | Ernisd
Tipo de garantia: Ganaral
Resguando de Ley, Prenda Comercial, v Limite de
Garantia-o Resguerdos: andaudarmianta, ) Indicas ce liguidez y solvencia meyares
a1y, i} No repartir dividendos
.- Limitar el reparic de dividendos al 50% d= la ublidad
nela generads en & ejercicio econdmics inmediaikn
Compromisos adicionales. anlerior con un monto madme de reparticion hasta

LS8 50,000, 2.~ Mo hacer nuevas iInversionse en aclivos
fijos, ! 3- No reglizer prédstamaos a empresas relacionadas,

Sancion por ncamplimienta:

De exislir incumplimients no superades an el samaste
siguients, serd causal pars la aceleracion de
=t =gl

Prendca rotativa de inventario gue, durante al periedo de

Monta de la gerantia: yigencia de la Emisidn, prasentard una cobarura da
120% zobre los valores en arculacién,

i Dapdsito Cantralizado de Compensadan v Liguidaoitn de
AEETIE FRTEcee: Valores DECEVALE S A,
Representante legel de los : :
obligacionisias: Larea Andreds & Gia Abogados Asosistos 5.4
Lngerwrier y Asesor Su Casa de Valores SUCAVAL 5.A
Tipo de-emisidn Desmateriaizadas. Se pueds emily desde LSS 1,000
Colocesan; Bursaii!

Besting de |a amisdon;

Financiamianto de cagital da frabajo, pagos a
provesdores ¥ sustiudion de pasins

Valores amitides ¥ pandiantes

de pegoal 31 dedicambre dal USE 620,000

20158

Danalle:; Primara Emisitn de obligaciones
Acla de Junia de Gensral da ’

Accionista (aprobacidn): 25 de atril dal 2018

Escritura plblica o contreto de

la amisiGn:

07 de agasto det 2018
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0. OBLIGA [ ROS: (Conlinuacion)
Resolusitn de ia
Superintendenca ce

Compefiies, Valores y
Seguros;

SCVS-RO-DRMV-2013-00008455

Facha de rasolucan de
SupenHiEnoENER: 2B de septembre del 2013
Clase de obligacicn’ Clase A
Plaxra da abligacidn; El prograrma serd de 1,080 dias
Tass dainterds: £.25% {ija anual
Formz de pago de capidal Cada 90 dias inmestral
Forme de pago de intereses:  Cada 90 dias trimastral
Maniao de e chiigacicn
g LSS 1,000000
Calificadar de riesgos: Giobal Ratings Calificadora de Riesgos S.A
Calficacian de nespo obiznids AAA-
en kg emision
Tioo de garentia; General
Rasguardo de Lay, Pranda Comarcial, ¥ Limile de
Garantis o Resguanios! andeudamiants. [) Ifndicas de liquidez v solvencia mayares
a1: v, i) No reparic dividandos.
1.~ Lisretar el reparto de dividendes &l 50% de |a utilidad
nada genarada an el srcicle acondmice nmadiaio
Compromisas adicionales: aniefior con un monton maxing de reparticién hasta

USE150.000; 2.~ No hacer nuevas inwersiones en acivos
fijoe.; 2 - No realizar presiamos 3 empresas ralacionadas.

Gancidn por incompdimiento:

De exiatir incumplimiento no superados an el samestre
sigulente, serd causal para fa aceleracidn de
VENCITIBNIzS.

Maonto ds la garantia:

Prenda rotativa de invanlario con cobarlura de 120%

Dapdsiic Certralizads de Compansacian v Ligudesion de

Ll Walores DECEVALE 5.A,

Hapresantdnie legal de las - .
obilgacionistas: Larres Andrade & Cia Abogados Asooiados &4
Uindenartery Azasar: Su Casa de Valores SUCAVAL 5 A

Tepa d aiiasan: Dasmatarialzadas. Se puade amdir dosda 1551
Calocagion: Bursatil

Desting de: la @misain:

105 Bushitucion de’ pasivos financieros

‘alores emibdos ¢ pendienies

de pago al 31 de diciembre del  USE 1,000,000

2018

En el afio 2019, la Compaiiia desembolsd pagos correspondientas a |a liguidacion de
colocaciones sjecutadas durante ef afio 2019 y 2018. A continuacion, el detalle:
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Al 31 dediciembre del 2019 (Expresadas en US Ddlaras)

0. OBLIGACIONES FINANCIERAS CON TERCEROS: (Continuscion)

v:mf:m Fecha de Pago T:,:‘;g Precio  Monto Pagado
020312019 02/03/2019 - 94 3987 800,000
29104/2019 20/0412018 . a7 0874 30,000
071052019 07/052019 2 97.0874 100,000
24/04/2018 2110412019 . ar.0717 20008
26/06/2019 26/06/2019 - 87.0874 653,000
20/05/2010 20/05/2019 " 97 0874 5,000
18/05/2019 18/05/2019 [ 87 0560 12,000
27/05/2019 271052019 - 99,0508 100,900
OB/OT/2019 0610742019 - 97,6020 177,000
08/07/2019 0807/2019 a8, 1033 200,000
070712018 OTIOTZ019 58.7492 100,000
08072019 08/07/2019 - 59.0099 100,000
07/1112019 07/11/2019 - o6 5897 400,000
0714 4/2019 71142018 - 86,6897 100,000
2,877,900

En &l afo 2018, |a Compafiia desemboisd pagos comrespondientes & |a liquidacion de
colocaciones siecutadas durante el afic 2018 y 2017. A continuacion, el detalle:

UFEEih-iS:m Fecha de Pago q{ﬁff: Precio Monto Pagado
28/03/2018 28/03/2018 - 96,6184 300,004
25/07/2018 25/072018 . 94,8005 100,000
20/03/2018 2810372018 = 96 6184 500,000
25/07/2018 25/0712018 . 94,8005 800,000
131212018 13/12/2018 - 896 5147 500,000
31122018 3 M2r2018 - 896.2310 180,000
26122018 261212018 - 96.2857 120,000

2 600,000

P. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del

2019
Cihligaciones con &l IESS 102862
Beneficios sociaies provisionados B4 475
15% Faricipacion de los Trabajadores U i

018
101,228
84,639

116,264

en las utilidades
187,341

402,831
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Al 31 de digembre del 2019 (Expresadas en US Ddlares)

(1) Ver proceso de calculo y determinacion en iz Nota Z
Q. OTROS PASVOS CORRIENTES:

Al 31 de :Ih:hmbrl dal

2018 Rﬂf‘[gr
Cividendas por pagsr 268,703 137,821
Anlicipo cligntes J58 635 373,535
Provisdn ingrasos diferdos (1) H64, 700 2,210 859
Otros pasvos cormentes B.063 7.308

1,499,101 2729823

(1) Comesponoe a la provision ingresos difendos por las ventas fecluradas 8 clientes,
pem que la entrega de los bienes == efecluara durante @ afc 2020 (entrega
apiEzada) Este 38id0 serd reconOCido COMO INQRAE0S BN resulanos Oal ajericio
en ia medida que se salisfaga |a obigacidn de desempefio, es dear, cusndo se
entraguan ios bienes a los chenles.

R.
Al 3 de diciembro del
2019 2018
Ouligeciones Financieras Corto Plazo (1) 819,728 2,093,210
Avales Bancanos 168 206 -
Cuentas por Pagar Confirming 158,601 . 1
T 1,240,018 2,003,210
Instiucién  Fechade  Fechade  Tasade  Valordel — —
Financsera _.._!‘."h' ~ Vencimiento  interés %  Préstamo
290ER0IG 14092015 650% 500,000 - 126,722
11020118 1S A50% 1,000,000 418 128 B19 845
&mﬂuml 170827 20052018 T.50% 500,000 - 110,551
2mems 2omams B50% 800 000 - 80,601
_dl ZENOGR018 1BN2EIPD B00% 500 004 L4725 300,817
JEBNE e 1202 Bd4Xn B0 D00 A45 B30 500,000
Procragt 18M2RkMe 08N 120 EA2% 800,000 347,800 S00,000
16122018  20/01/2055 B 4% 1,600,000 856 709 1,000 000
— nmm 130052020 & 05% 1,000,000 120,361 2465 B34
memecional  2HDT2018 180712018 750% 1,000,000 ; 582,096
G1OTe01n ORCTIZ0ZS 5.33% 1.000:000 ~ TB0.337 8326
Total obligacanes con inslitucones financerss no cormentes. 3,026,632 5, 118897
Forcion comente de obligaciones con instituciones Im: (948,728)  (2.083210)
Total oblgeciones con Nstiuconss iNENCIEES N0 COrMarmes 2,106,904 3,026 687
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 da diciernbre del 2019 {Exprasadas en US Dolares)

R. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONMES FINANCIERAS NO CORRIENTES:
{Continuacion)

Las vercimisnios futuros de estas obligaciones son los siguientes:

) Tasn u-c_

Inatitus lon Fecha da

SRS | S s Irﬁ;.rﬁa G 20H 22 nE3 2024 2R Total
Procradit Ol oanes | B4t #0080 B5217 70700 754824 63115 80114 445838
Precredit AN 2202 H. 4% 1EE, 701 180,808 - - # - 347 509
Procrédil 202025 Bd4Z% 116,631 130321 141104 4652888 1596794 170 B24 BED. T0e

inemacional  TH0S2020  8.95% 120,391 - - 120,301
Intemacanal  OROFE02ZL 8 33% 166,382 2058930 225135 1408504 i - Talkam
Guayaquil  IWOZZ020 B.O0% 44,728 - - - - - 44725
Gugyaquil  1S08V2021  B.50% 219,508 158,320 . : ; - 18128

Total: 912,728 70508 436946 AT0 516 248000 260938 30068 632

Estas obligaciones se encuentran garantizadas de forma solidaria por los Accionistas
dela Compania. La Administracion de 3 Compafiia considera que duranta &l ano 2020
ae dispondra de o5 recursos Necesanos para liquidar los pasivos an las fechas que
corrasponda,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafla ha cancelado US$ 6 513,322 de capital por
concepto de las obligaciones con insliluciones financieras, fanto corfentes como no
comentas, y LESE 470 636 de intereses

3. PASIVOS POR TRATOS DE ARREN ENTO:

El saldo de esta cuenta corresponde & pasivos por contratos de arendamientos
suscrites con el Banco Guayaquil S.A., por |a compra de vehiculos a favor de los
smpleados de la Compafiia, cuyos valores por capital e intereses son desconlados
mensualmente via rol de pagos a los empleados.

Al finalizar &l confrato de arrendamiento, los bienes son ransferidos a los empleados,
siempre que se haya cancelado la tofalidad del contrato, A continuacion, el detalle
dividido en porcidn corriente y largo plezo:
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5. PﬁENﬂB.FﬂH CONTRATOS DE ﬂEEEHEﬁElEHTﬂ (Cantinuacion)
= Gz Pomibn
2 - oruiéin
Empleado Activo ey i e
it Cortiems Corrienta

EDGAR VEGA TOYOTA BB 4RUNNER 2015 NEGRD JEEP 2404/2015 5,155 -
GERMAN VEGA  TOYOTA BBARUNNER 2015 PLATEADD JEEP  ZOVOAIZ015 5,138 :
CRISTINA SALAZAR CHEVROLET AVED FAMILY Z2/06/2015 1 461
OAVIO CHAVEZ  GRAND VITARA SZ2.0 LGP TM 432 S0008/2015 4 550 .
MONTACARGAS  LOETACHRGA ELECTRICO JUNGHERINGH  op)00m018 T 402
ALVARD MENA Emﬁ# E&UF‘H JEERP GRAND WITARA 52 NEXT AC 2," S4/14M018 5,244
MARTHA CRIGLLEG  CHEVROLET DNAX COLOR VING 2000302017 5 728 8807
JUAKN ANDRARMGT CHEMPBOLET BAIL 2016 LCUISZBES00TH 21112018 3 608 1,587
ﬁEESAM"‘” ESTEBAN  oonoTAGE AC 2.0 PLATEADD GANAGHE 18580  20/08/2017 £ 558 798
VANESSA VEGA  CHEVEOLET DALY CAMIGNETA a0/08/2017 &500 11,040
MIRLAN GRAMIA 2 GRANVITARA \ItAEH T 5146 10181
MILTEM AVED FAUILY F15531714500004 COLOR
GUARANDA PLOMD 1903 T 3,374 5 A2
ROBERTO CAIAE  KIA-SELAN RIO GALCHETOS696 37BN 2 95% & 244
MIBIAN HERRERA  HYUNGAI TOSSON 1% TM 2.0 5P 4X2 STD 4112017 6048 13455
KLEVER
el SUEUK SCROSS 27T 4,458 6,318
GRACE GUEVARA  KIA SPORTAGE PLOMO TR0 T soo0 11438
FalpLIMA , A a
CHIRIBOGA s BRI STYLUS LS a0 2008 12 2F01T 3621 B.2584
CARLOS RIVERA  CRAND VITARA S7 2.0 L5P TM 4332 Y2207 4984 10903
LIS COELLD HY LMD CRET S 442 QS0 201E 4 Ta8 10,143

DAL

S MAZDIA X3 JEEP 010412078 5426 18868
RAMCIN VEGA WOLSWAGEN TIGLIAN PLATA HNOB2018 TEBE 22143
GINA VEGHS NISSAN PATHAFINDER 0111212048 B335 45900

113,805 195,384

Al 31 de dickembre del 2019, a8 Compaftia ha descontado a sus empleados US536, 538
por pagos de capital.

Al 31 de diciembre del

2019 Z018
Jubilacién patronal (1) 692,228 710,072
Bonificgcién por Desahucio (2) 275,097 277,003
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T. PASINVOS NGO CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:
(Cantinuacion|
1) Elmovimiento de la provision para jubllacion patronal, fue como sigue:
o8 2018
Saldo Inicial 710,072 B8 352
Costo del pariodo 148,571 147,800
Costo financiern del pariodo 41,871 24,773
Pagos directos por la Compadia {4,319) (8,309
Ganancia por estudio sctuanal ORI {204.067)  (142,644)
692,228 710,072

{2) El'movimiento de la provision para la benfficacion por desahucio, fue como sigue,

L . 2018
Salde [nicial 277,003 243 402
Costo ded periodo 57,766 304z
Costo financiero del pericdo 24,549 18,878
Fagos {77 850) {31,108
Pardida por esludio actuarial ORI _ Ie5e1) 15421
275,097 277,003

Estas estimaconss fueron calculadas mediante estudio acluanal, guenes aphcaron &
Método de Costeo Unitario Proyectado (MCUR), &l cual consiste en delemminar las
provisiones lomando en consideracidn varables como los indices de mortalidad,
invalidaz, cesantia y expenencia en los empleados.

. O7 PASIVOS N ENTES:

Comesponde US$ 75,000 por psgar a terceros y US$H 433 367 por pagar a los
accionisias por concepto de préstamos recibidos en anes antefores, los gua no tignen
plazo definldoe, sin embargo generan intereses del 11% y S8 reconccen Come gasto
financiern en los resultados del sjercicio.

V. PATRIMONIO:

1. Capital social: El capital social de | Companiiz es de USE 2,224 000, distribuido
en 22,240 [veinte y dos mil doscientas cuaranta) accionas comunes y nominativas,
cuyo valor nominal es de US$ 100 cada una.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diceambre dal 2019 (Expresadas en US Dolares)

V. PATRIMONIO: (Continuscitn)

2.  Reserva legal: De acuerdo con |3 legislacidn societaria vigente en el pals, a
Compafia cumpke con transfarir of 10% de su utiidad neta del ejercicoo, hasis
completar sl 50% de su capital social Esta reserva no puede ser distribuida entre
s sctionisias, axcepto an los casos de liquidacién de la Compafia. El sasldo e
puede utilizer para cubrir pérdidas futuras o para aumentar al capial social. Al 31
die dicsarmbre del 2018 se reporta LSS 527,738,

3. Otros resultados integrales: Esta cuenta estd conformada por

34. Superivit por revaluacion de propiedades y aquipo: Cormasponde sl
saldo acumulado onginado por los revallos perddicos que reslize is
Compafiia & sus slemantos de propiedades y squipos Al 31 de diciembre
dal 2019, la Compafiia no revalud sis propeedades y equipos y & satio
rapotaco ss de LSS5 254 604

32. Ganancias (pérdidas) actuariales: Comesponds o saido acumulado
ofiginaco por iog afeclos de reversos en 03 pasives No comenias por
beneficios de ley a empleados (benefidos acluanales) Esios rubros son
delerminados por peritos, quisnes aplican el Mélode de Costeo Unitario
Froyectado (MCUP), ver Nota S

4. Resultados acumulados: Incluye Resera de Capital por un valor tolal de
LSSt 874 114 y de resultedos de anos anteriores, estos GMimos se encuentran a
libre disposicidn de los acclonistas.

5. Resultados del ejercicia: Comesponde a la ganancia o pérdida generads en e
afo. Al 31 de desembra del 2019, =& reporia una pérdida da USS 880,520

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Comersalizacion de bienes 49643579 53 540 540
{-) Desousnio y Devoluciones en ventas ~ (18.802295) (17.918.019}
(1) 34,041,284 36,631,521

(1) En &l aflo 2019 comesponde a LUS$10,005 5944 de descuenlo en venta, y
LISES 506 350 de devoluciones en ventas

{2} Comssponds a las ventas reslizadas a clientes por cada una de sus lineas de
negocic. A continuacion, ef cetalle:
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w!
2019 2018
Bafos B.286 603 T.950613
Cocine 10,0687 275 11870433
Hogar 4,261,649 4,897 708
Pisas y revestimientos 11,832 887 10,772,768
Otros 1462970 :
34,041,284 36,631,521

—

X. COSTOS DE VENTA:

Cormesponda a los costos directamente afribuwibles a los inventanos. A1 31 de diciembre
del 2018, se reporia ol siguiente movimienio:

200 2018
Saldo Inigial de Inventaros. 9,791,428 7553828
{+) importaciones. 11,300,471 10,235 422
(LI Rk 11,054,331 13,497,198
(-+} Otros (969,873) ) E17 008
(-} Inventano final: (8,608, 131) {8.791.428
22,008,226 23,013,003

Los cosios de vents repodados por cada una de (as lineas de negocio son bos siguientes:

2019 2018
Bofius 3,846,867 4,698 122
Cocna 7,780,733 8,921,006
Hogar 2,323,068 2,630 687
Fisos y revestimientos 7,853,011 6,583,188
Otros 981,548 6.563, 188

22588226 23013003
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 {Expresadas en US Dolares)

Y. GASTOS DE VENTAS:

~ Al 31dediclembre del

20198 2018

Susitos y demés remuneraciones 2.665,039 2,708,362
Apores & la sequridad soaial §35,033 569 958
Beneficios socigles @ indemnizaciones 821,035 Gd8,458
Honpranos, comisiones y dietas 198,504 257,361
Mantenimienio y reparacicnes 375,783 373 668
Arrendamiento operalivo 816,710 815,552
Comisiones Y99,753 866571
Promociones v publicidad 1,482,547 1.098,250
Transpone 368,891 342653
Gastos de gestién 350,866 205 331
Gasios de viaje ire3g 102,545
Agus. Enemia, juz y telecomunicacionas 236,961 210712
Impuesios. contribucionss y otras 168,073 214,053
Depraciacionaes Bd4 568 600,218
Otros gastos 872575 1.036. 835

- 10,474,077  10,139,3M
Z. GASTOS ADMINISTRATIVOS:
Al 31 de diciembre del
—p

Sueldos ¥ demas remuneraciones 545_521 _5':-."1'.9-55
Aportes a la seguridad social 104,554 122728
Beneficios sociales e indemnizaciones 112,017 115,781
Honeranos, comisionas v dietas 505,324 57T B3
Arrendamiento operative 96,676 52 530
Comisionas - 65,150
Segures ¥ reassguros 38 418 27 2EE
Gastos de pestion 14.917 40 822
Gastos de vigje 40,474 137,210
Agua, Energia, luz y telecomunicaciones 17,757 27 940
Ctros gastos 218,914 212,048

1,696,575 1,850,372

e
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diceembre del 2019 {Expresadas en US Dolares)

AA,

T J RES EN LA UTILI :

Las leyes laborales vigentes esiablecan come beneficio para los trabajadares, sl pago
del 15% de las uliidades liquidas del ejercicio oblanidas por la Compafia. A

continuacion, se detale fa base para el calculo correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Hasur_!a_dn :_hlel J_ngm:dn antes de impusstios (703.910) 776,762
¥ participecion;
15% de pariicipacion de frabajadores - 116,964
IMPUESTO SOBRE LA RENTAC E oi

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la 1asa de impuesto vigente sobre |2 base
imponitle determinada, v s carga como gastos del periode en gue se genera.

Las normas tributaras vicentes esiablecen que las sociedades constituidas, 8si como |as
sucurssies extranieras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domicilladas, estaran sujetas a |a 1arfa impositiva del 25%

sobre su base imponible, tarifa que s& mantiene fija desde &l afio 2018,

La basa del calculo para delerminar la base del impuesto a la renta de Compania, fue &l

siquients:
Impuesto a la renta:
_ A131dediclembre del
2013 2018

Litilidad del ejercicio antes de participacion &

impussta 3 |a renta: i Al
(-} Participacian de trabajadoras: - (116, 964)
(+) Gastos no deducibles diferenclas permanenies 1,258,470 301 473
(+} Gastas no deducibles diferencies temporanas 190 878 221,961
Basa imponible:; 746,438 1,186,232
Impuesto sobre Ia renta causado: 186,610 206,558
Anticipo de Impuesto determinado: 25,887 - 157,378

Anticipo de impuesta sabre [a renta reducido: -
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BE.IMPUESTO SCERE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO: (continuacién)

Determing

a por pagar del ejercicio:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Gasto de impuesio a ls renta corfene: 138,899 241,068
Efecto neto de impuesto diferido; (1) 47711 55490
Total de impuesio a la renta por pagar, 186,610 256,558
(-} Anticipe Imp. Renta pagsdc (25,887) -
{-) Retencionas imp, Renta de| afo {292 500) {278,305
(-) Crédito tributario anos anteriores {143 387) {161,540)
Credito tributario a favor de la Compaiia (275,164) (143,387)

(1) Este valor cormesponde al efscto neto del afio scbre el impussto diferido. A
continuacion, &l detalle de esta cuenta;

Activo por impuesto diferido 2019:

Ctiaiti B NIIE Base Diferencla. Tasa Activo

fiscal Temporaria Imp. Imp. Dife.

Gastos POT PRENGS Mo
cormientas por banal|cios de lay 10087E - 100,678 25% 47 720
anmplaados {*)

47,711

{*) En la detesminacion del impuesto & la renta, Incluimos LUS347 711, en lugar de
LISE4AT 720, esta diferencia es inmaterial.

Activo por impuesto diferido 2018:

Base Difersncia Tasa Acthvn

Con Base
ol e L e fiscal Temporaria Imp. Imp. Dife
Provisidn da ingresos diferidos
comespardiants afo 2017 AT 8 R 28 B
Gastos por pasivos No
cottientas por beneficios de lay 221 561 = 279 861 25% 55,400
a ampleados
Progisidn-ge ingreses diferidos
R 2,165 532 - 2185532 2%% 541,383
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
&l 21 da diclembre del 2019 (Expresadss en US Dalares)

BE. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO: (continuacian)

Pasivo por impuesto diferido 2018:

Basa Diferencia Tasa  Activo

Cancoplo BaseNIF  fiscal Temporaria Imp. Imp. Dife.

Costos alriblibles ala

provisiin de ingrasos difandos G558 BEY - B498.869 22% 153,751
SArTEsponcenia-ano 2017,

Co=toxs girbuibies 2 1a

prowiziin de ingresos difendos 1,482,951 - 14682851 25% 370,738
correspondianta afo 20138,

524,489

A continuacion, se indican las trensacciones realizadas con partes relacionadas, para &
afa 2019, Hamas inclulds las ransacciones con personas juridicas y naturales:

1. Contratacién de servicios de Alguiler [gasto):

Durante el periodo comprendido entre ol
198 e1eeo y 31 W diclombin dol

2019 B - 018

_ Valor _ No.Trans.  Valor
Inmobiiaria Girasoles Inkosgir 5.4, 722,083 44 583,900
722,033 44 683,900

Durante 2l periodo comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre del

2019 2018

Valor No. Trans. Valor
Vega Calern Edgar Ramon 179,500 g :
Leon Yegs Claudia Nicole 48,913 3] .
Vega Calero Gina Elizabeth 48,913 & £
Vega Gomez Juan Sebastian 10,277 2 =
Vega Lulo Sofia Teresa a2 605 3 2
Vega Paucar Segundo Ramon 90,000 12 -
Matule Cleas Mare Jose TATS 2 .

417 687 40 =
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Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dolares)

CC. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion]
.. B iones de activo:

Inmobilaria Girasoles Inlosgic 5.4,

Vena Calero German Aurelio
Vepa Calero Edgar Ramdn
Vega Gomez German Esteban

4. Operaciones de Pasivo:

inmobiliaria Girasoles Inlosgir S.A.

Vega Calero Gina Elizabath
Vena Pauscar Sagundo Ramon
Vapa Gomez Juan Sebastian

5. Dperaciones de Ingresos:

Vega Calero Edgar Raman
Vaga Calero German Aureho
Vaga Gomez German Estabarn
Yega, Juan Sebastian

Yaga Raman

Durante el pericdo comprendido entre al
1 de enero y 31 de diciembre del

2018 2018

Valor MNo. Trans, Valor
42 BEE 17 BE.570
82,887 B3 24, 768
- - 15200
7.225 17 -
132,708 103 106,636

Durante &l periodo comprendido entre al
1 de enero y 21 de diciembre del

2019 2018

Valor  No. Trans. Valor
I a6 4 53,871
7534 i B854
12,678 3 B.040
72,749 2 :
170,387 13 67,452

Duranie el periodo comprendido entre &l
1de enero y 31 de diciembre del

e m‘iﬁ_ o ima

Valor No.Trans.  Valor
4,275 & 1,142

22 1 427

333 3 3,554

= = 173

. . 1.037
4,630 10 B,333
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CC. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacicn)
6. Saldos por cobrar al 31 de diciembre del 2013:

2019 2018
Yarde by Vega Cia. Ltda. = =
Inmaobiliana Girascles Inlosgir 5.4, 42 595 1,658 644
42,596 1,958,644

No corriente:

Inmabiliaria Girascles Inlosgir S.A, (1) 3,134 812 41,300,000
Miu Hom S A, 297717 -
3,352,629 1,300,000

{1) Comesponde a venta de un inmueble & crédito gue se celebrd mediame
esertura publica el 23 de diciembra del 2017,

7. Remuneraciones del personal clave:

Las remuneéraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del
pernodo. A continuacion, & resumen:

Burante el pericdo
comprendido entre el 1 de
eneroy el 31 de diciembre del

2019 2018
Hororarios 198, 250 563,171
Sueldos 74143 141,313
BEonificacidn 6,770 21815
Beneficios sociales 23887 23,150
303,050 749 549

DD. PRECIOS DE TRANSF C

La normaliva para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para al ejsrcicio
econcmico 2018, dispone que los confribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efeciuade operaciones con partes relacionadas domiciliadaz en al exterior, dentro de
un misme periode fiscal en un monto acumulado superior 2 US$3,000.000, deben
presentar al SR el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemenie
&8 una revelacion de las fransacciones de ingresas y gastos por companis relacionads

Aguelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relaclonadas
domicilizsdas en &l exterlor, dentro de un mismo pafodo fiscal en un monic acumulade
superiora los US$15,000,000 deben presentar adicionalmearte al Anexo menconade en
el primear parafo, &l Informea Integral de Precios de Transferencia.
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DD. ERECIOS DE TRANSFEREMNCIA:(Cantinuacion)

La Administracidn Tributara, en ejercicio de sus facullades legales, podid solictar
mediarte requerimientos de informadckdn a los coniribuyentes gue reslicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exteror, la preseniackin de la
informacion conducante @ determinar si en dichas operaciones se aplicd &l principio de
plana compatancia, de confarmidad con la Ley

Las reformas & la LRTl que entraron en vigencia desde el 1 de enero del 2070
daterminan que los contribuyentes que realicen operacicnes con paries relacionadas
quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios da transferencia, siempre qus:

= Tengan un impuasto causado superior al 3% de sus ingresos gravables
= Mo realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v

» Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion v exploiacion de
recursos no renovables.

La Compafia ne tiene I8 obligacion de presentar Informe de Pracios de Trasferancla,
debide 3 que durante el afio 2018, no reporla transaccionss con partes relacionadas
que superen los limites establecidos por la Ley para su presantacién,

EVENTOS SUBSECUENTES:

Con la coyunlura de kB pandemia COVID-15 la empresa tomo varas medidas
considerando que las fuentes de ingresos tanto de ks elmacenss como de cuenias por
cobrar estarian muy lentos en los meses Covid, pare salvaguardar & bien comin de
nuesira compaiia que es el capitel humano, las acciones tomadas inicio cen las
principales cuentas de pasivos restructurdndolas de acuerdo a los nonmas esiablecidas
por el Gobierno Nacional en tema financiero, de una ndmina de aproxamadaments 300
empleados se tomd la dura decisién de prescindir de 40 personas a nivel nacional,
ademas de la disminucion de jornada con una afectacion del 25% en sus ingresos y de
renegociar con muchos proveesdores de servicios ajustande los meses que no se atendld
al piblico en las tiendas, en el mes de mayo se inicid cierto movimiento de venlas pars
poder generar ingresos puesto gue con la normativa del COE Nacional muchos
cantones esluvieron con semaforo rojo y olros empezaron ya con semaforn amarillo que
permitla algo de alencion en las tiendas y gue el personal pueds movilizarse a sus
puestos de trabajo. La Administracion evalud el impacio financiere pam la compadiia y
su confinuidad como negocio en marcha, cuyas consileracionas se presentan en la
Nota A
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EE. EVENTOS SUBSECUENTES:(Continuacion)

Adamis de lo mencionado, hasts (a lecha de presentacion do los astades financierss
no sarmeron hechoa o evenlos imporianies que debleror revelarse por ol periodo




