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INFORME DE AUDITORIA
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INFORME DE L UDITORES INDEPEND ENTES

A los Sefiores Socios de:
IMPORTADORA VEGA 5.A.

Opinién

Hemeos auditado el estade de sitvacién financiera adjunte de IMPORTADORA VEGA S.A., af 31 de
diciembre del 2018, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
de los socios y de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencicnados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion finonciera de IMPORTADORA VEGA S.A., al 31 de diciembre del
2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afie terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIF.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectvada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorio. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccign
“Responsabilidades del aquditor” en relacién con la auditoria de los estados financieros™,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Oftra informacién incluida en el documento que contienen los estados financieros auditados

La administracion es responsable de la otra informacian. Lo otra informacion comprende el reporie
anual gque se presenta de acuerdo a las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisiones
de valores.

Nuvestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no podemos expresar
cualguier forma de opinidn al respecto.

En relacion con nuestra auditorio de los estados financieros, s nuestra responsabilidad leer la otra
informacién y, al hacerlo, considerar si esta es matericlmente consistente con los estados financieros o
con nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o de lo contrario si parece estar materialmente
distorsionada. Si, sobre la base del trabajo que hemos realizado, podemos concluir que existe una
inexactitud importante de esta ofra informacion, estamos obligados a nofificar este hecho. No tenemos
nada que informar a este respecto.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitic nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alte nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surglr por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditorfa realizada de acverdo con las Normas Internacicnates de Auditoria,
aplicomos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante foda la
auditoria, Ademads:

ETL GLOBAL AUDITUM

Av. de los Shyris N34-40y
Republica de Et Salvader,
Edificio Tapia, 8vo. Piso

Teléfonos [593-2) 3331 946

33323N
www.etl.com.ec
Audit - Tax - Advisory
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- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos & implementames procedimientos en el desarrollo de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
¥ apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material como resultade de fraude es mayer que en el caso de una incorreccién material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas
¥ elusién del control interno.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compafiia relevante
para la auditeria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pere no con el propésite de
expresar unda opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Revisamos las peliticas contables y evaluameos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.

«  Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usade por la gerencia y basados en la
evidencia de auditorfa concluimos si existe una incertidumbre importante scbre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para
continuar como un negoclo en marchd. Si concluimos la existencia de una incertidumbre
significativa, estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los
estados financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinién, Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embarge, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Valuamos la esiructura, el contenido y [a presentacién de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, lus transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacion razonable.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compaiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados finanderos de acverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y
del conirol interno que la administracidn considerd necesario para permitir la presentacién de los
estados financieros libres de errores significativos, debide a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieras, la administracion as responsable de evaluar la capacidad
de la Entidad para continvar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionades, salvo que la administracién se proponga liquidar la Enfidad o cesar sus operaciones, o
no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Les encargados de la Administracidn son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de |la Entidad.

Otros asuntos

Los estados financieros de IMPORTADORA VEGA $.A. correspondientes al afic 2017, presentadas
como cifras comparativas en nuestro inferme, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron
unG opinion sin salvedad el 17 de abril del 2018,

En cumplimiento con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y en los articulos 5, 6 y 13 de la
Seccién 1V, Capitulo |, Titulo XIX, Libro |l de la Codificacién de las Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros emifida por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, los
auditores externos deben presentar un informe adicional que incluya una opinién sobre dsuntos
relccionados con el control interno y el cumplimiento de las obligaciones legales, tributarias, de
medidas correctivas y de normas se solvencia y prudencia financiera, para compaiiias que participan
en el Mercado de Valores. El contenido de este informe se presenta por separado.

EJC?-EOMJCDK@% %A’ r

N
Guito abril 20, 2019 Nan«:y Plgario
Registro No. 680 Licencia No. 29431




SECCION Ii

ESTADOS FINANCIEROS




IMPORTADORA VEGA 5.A.

ESTADOS DE SITUACIGN FINANCIERA (Exprosads e US Dolares)

Activo
Activo corlente
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Activos por impuestos comientas
Inventario
Otros activos corfientes

Actlvo no corrlente
Propiedades y equipos
Agiivo por impuesto diferido
Cuentas por cobzar relacionadas

Total Activos

Paslva y Patrimonio
Pasivo corriente
Cuentas por pagar
Obligaciones can la administracion tributaria

Obligaciones con instituciones financieras conientes

Obligaciones financieras con terceros

Pasivos corrientes par beneficios de ley a empleados

Ofros pasivos corrientes

Porcidn corrienta de obligacionas con instituciones financieras

no comientes

Forcién corrients de pasivos por contratos de arrendamientos

Fasivo No Corriente
PPasivos por contratos de arrendamientos

Obligacionas con instituciones financieras no corientes
Pasivos no comientes por beneficios da iey a empleados

Pasive por impuesto diferido
Otros pasives ne comantas

Total Pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Ciros resultados integrales
Resultados acumulados
Resultados del periodo

Total Pasive ¥ Patrimonic

Al 31 de diclembre

Al 1 de apaero del

Al 31 de diclembre

Notas del 2018 2018 (') del 2017
F 2,260,218 1,510,094 1,540,094
G 5,690,295 4161768 4161768
143,387 195,768 195,786
H 10,027,788 8,564,713 7,665,844
I 2025278 1,714,600 174,600
20,346,565 16,148,960 15,448,091
J 10,234,675 10,229,658 10,229,658
BB (1) 606,645 218,837 -
cc (8) 1,300,000 1,300,000 1,300,000
12,141,620 11,746,495 11,520,658
32,498,485 27,893,455 26,977,749
X 7,408,214 6,784,771 6,784,771
M 333,706 282,702 219618
N 458,999 846,199 1,965,154
o 1,700,000 1,800,000 1,800,000
P 362,831 330,809 30,809
Q 2,729,623 1,544,422 558,798
R 2,093,210 1,118,955
5 143,790 136,338 136,339
15,170,373 12,844,197 11,795 487
S 255497 319,778 319,778
R 3,026,687 1,205,139 1,295,130
T 887,074 931,756 931,754
BB (1) 524,489 153,751 -
U 558,368 576,670 576,670
5,352,115 3,277,062 3,123,341
20,672488 16,121,289 12,918,828
2,224,000 2,224,000 2,224,000
527,738 490,778 480,778
6241229 6,114,006 6,114,008
25643751 2,486,237 2.771,892
328,280 458,146 458,146
v 11,966,897 11,772,168 12,068,921
32,488,486 27,093,455 26,977,749

{*) Estados financieros después de lransicion nuevas normas. Ver Nota D a Ios estados financleras.

Vea notas a ios estados financleros.
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IMPORTADORA VEGA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES (Expresado en US Délares)

Ingresos por actividades ordinarias
Costos de venta
UTILIDAD BRLUTA:

Otros ingresos

Gastos de ventas
Gastos de administracion
Gastos financieros

Otros Gastos

Utilidad antes de participacién a trabajadores e impuesto a la
renta:

Gasto por 15% de participacion a trabajadores
Gasto por impuesto a |a renta corriente

RESULTADO DEL EJERCICIO
Ofros resultados integrales

Superavit en revallios de inmuebles
Ganancia (Pérdida) actuarial por beneficios a empleados

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Vega Calergl&er relio
Re htante Legal

Al 31 de diciembre

Al 31 dea diciembre

Notas del 2018 del 2017
W 35,631,521 34,307,218
X {23,013,003) {22,481,474)
12,618,518 11,825,744
942,545 656,254
(10,139,371) (8,849,602)
z (1,850,372) (2,003,171)
(656,566) (884,135)
{34,093) (38,970)
779,762 906,119
AA (116,964) (135,918)
BB (296,558) (261,525)
366,240 508,676
J . 2.153,716
T 127,223 (38,077
493,453 2,623,315

Vea notas a los estados financieros
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IMPGRTADORA VEGA .4,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados en US Dilares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de cllentes
Efectivo pagado a proveedores y oiros
Efectivo pagado a empleados
Gastos financieros y otros gastos
Efectivo neto {usado en) proveniente de las actividades de
operacidn

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicidn de propiedades y equipos
Efectivo neto usado en Jas actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pagos de pasivos na corrientes por beneficios de ley a ampleados

Pagos por arrendamiento financiero, neto

Contratacion de nuevos arrendamientes financieros

Pagos de dividendos a los accionistas, neto.

Prestamos otorgados a compatiias relacionadas

Pago de papeles comerciales vencidos

Captacién de recursos de terceros a través de papeles comerciales
Financiamiento recibido de instiluciones financieras

Pago a instituciones financieras por las obligaciones contratadas
Conslitucidn de reserva legal
Efective neto provenignte de {usado en) las actividades de
financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO

Saido del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANQ.

Vega Caldro Ge Aurelio
ntante Legal

Aflos terminados al
31 de diciembre de

Notas 2018 2017
34,881,367 33,146,009
(29,805,610) (28,438,009)
(4,734,355) (4,322,708)
(656,566) {149,656)
(315,143) 235,639
J 817.771) {291,877)
817.771) {201,877)
(30.417) (31,769)
(159,479) (162,461}
102,645 276,999
(344,371) (823,267)
. (120,181)
{2,600,000) 1,800,000
2,408,054 R
5,500,000 3,666,264
(3,181,388) (5,202,608)
- 50,531
1,683,039 (146,393)
750,124 (202,831)
1,510,004 1,712,725
F 2,260,218 1,510,094

Vea notas a los estados a los estados financieros




IMPORTADORA VEGA S.A. 9
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en US Ddlares)

Afos terminados al

31 de diciembre de
Notas 2018 2017
CONCGILIACION DEL RESULTADO DEL PERIODO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIGN
RESULTADO NETO DEL PERIODO 366,240 458,145
Partidas conciliatosias:
Gasto por depreciacién de propiedades y equipos Jf 611,798 494,425
Gasto por deteriore financiero en cuentas por cobrar G 11,680 - 7.704
Gasto por baja de invertarios - 433,243
Baja de elementos de propiedades y equipos, neto : J 956 82,413
Gasto por provision de participacion de |os frabajadores AA 116,964 135,918
Gasto por provision de impuesto a la renta BB 206,558 -
Gasto de inlereses de la colocacion de valores en el mercado bursatil 84,946 -
Gasto por pasivos no corrientes por beneficios de ley a empleados T 221,960 132,329
1,721,102 1,444,177
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Aurnento en cuentas por cobrar (1,740,209) (1,168,913}
Aumento en Disminucion en inventarios (1,463,075) (724,144)
Aumento en olras cuentas deudoras (258,2786) {701,157)
Aumente en cusntas por pagar 623,443 1,666,621
Aumento ([Yisminucidn) en otras cuentas acraedoras 801,872 {280,945)
. {2,036 245} {1,208 538)
EFECTIVO NETO (USADQ EN) PROVENIENTE RE TIVIDADES
DE OPERACION {315,143) 235,639
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Vea notas a [os vstados a los estados financieros




IMPORTADORA VEGA S.A. 10

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Dolares)

A

IMPORTADORA VEGA S.A.:
Antecedentes:

IMPORTADORA VEGA S.A. (la Compafia) fue constituida el 27 de diciembre de 1974
medianie escritura publica e inscrita en el Registro Mercantil de Quito, con un capital
suscrito de S/. 5'000,000. Los aportes fueron entregados en efectivo y en mercaderia,
por ello, en la escritura publica se aclara que el capital social se encuentra integramente
suscrito y pagado por los socios y que las aportaciones en especie se encuentran
avaluadas por un perito. Desde su fecha de constitucién, se han celebrado 10 reformas
mediante escrituras publicas. A continuacién, detallamos las cuatro Gltimas reformas:

Fecha de Inscripcién
Registro Mercantil

Aumento de Capital y Reforma de Estatutos {1 13-03-2002

Aumento de Capital, Reforma Parcial y Recodificacién ‘

Acto

de Estatutos Sociales (2) 27-02-2003
Aumento de capital y Reforma de Estatutos (3) 10-12-2003
Aumento de capital y Reforma Parcial de los Estatutos (4) 14-12-2007

(1) La Junta General de Accionistas resuelve incrementar el capitai de la Compaiiia
a US$ 860,000 y reformar el articulo sexto del estatuto social.

(2) Elcapital suscrito y pagado de ia Compafiia es de US$ 936,000 dividido en nueve
mil trescientos sesenta acciones de valor de US$ 100 cada una. El aumento total
al capital fue de US$ 76.000, pagado mediante re-inversién de utilidades de ese
afo.

(3) Dando cumplimiento al Acta de Junta General se aumenta el capital social de la
Compafiia en US$ 81,600 hasta que alcance un total de US$ 1,017,600, para lo
cual se emitidé ochocientas dieciséis nuevas acciones ordinarias y nominativas con
valor de $100 cada una.

(4y Se aumenta el capital social de la Compafiia en US$ 1,206,400 hasta que se
alcance un total de US$ 2,224,000, para lo cual se emiten doce mil sesenta y
cuatro nuevas acciones ordinarias y nominativas con valor de $100 cada una,
reformandose el articulo sexto de los estatutos social.

Las operaciones de la Compaiiia estan reguladas por las diferentes entidades estatales
de control, se rige por las normas societarias, laborales y tributarias vigentes en el
Ecuador y por las disposiciones del estatuto establecido en su constitucién. Su domiciiic
principal y su lugar de operaciones efectivas estan ubicados en la ciudad de Quito con
varios puntos de venta ubicados en las principales ciudades del Ecuador, como son:
Guayaquil, Cuenca, Ambato, Ibarra y Loja.




IMPORTADORA VEGA S.A. : 11

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

A. IMPORTADORA VEGA S.A.: (Continuacién)

La actividad principal de la Compafiia es la comercializacion de productos nacicnales e
importades destinados a la construccion y hogar. Dichos productos se encuentran
segmentados en cuatro grupos identificados como Ceramica, Bafios, Cocina y Hogar.
El valor agregado que da la Compaiia es el servicio de asescramiento al cliente en
disefio de interiores.

El objete social estipulado en sus estatutos es: “la compra y venta de articulos
relacionados con materiales de construccién, accesorios, sanitarios, férmicas, vidrios,
papel tapiz y mas ramas afines a la industria de la construccién, importacion y
exportacién de mercancias y materiales en general, asi como todos los actos y contratos
relacionados con cuaiquier actividad comercial, civil e industrial que se encuentren
permitidos por la Ley".

Declaracion de gumplimiento:

La Compaiiia no presenta estados financieros auditados con corte a periodos
intermedios. Sin embargo, por exigencia de la normativa que regula el Mercado de
Valores, se presentan estados financieros semestrales previamente aprobados por la
Gerencia.

Los estados financieros anuales e intermedios, estan preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Comité
Internacional para Normas de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), antes citadas. :

Fuentes de financiamiento con el piiblico:
IMPORTADORA VEGA S.A. desde el afic 2014 ha incursionado en el mercado bursatil.
Al 31 de diciembre del 2018 mantiene un saldo por pagar por cbligaciones emitidas y

colocadas en el mercado primario, por ello, mantiene su inscripcion en el registro del
Mercado de Valores. A continuacién, un resumen de esas obligaciones;
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A. IMPORTADORA VEGA $.A.: (Continuacion)

Resolucion Monto Saldo Capital al Ultima
Nombre Avrobatoria Autorizado | 31 de diciembre | Calificacién-
P (US$) del 2018 (US$) | Calificadora
SCVS-IRQ-DRMV- AA+
SAR-2018-00002451
Papel
Comercial 3,000,000 1,700,000 28-(1: iza-sg't 8
18 de julio del 2017 International
Rating.
Total: 3,000,000 1,700,000

Durante el afio 2018, la Companiia ha ejecutado colocaciones en el mercado burséatil por
un monto total de US$ 2,405,054, y todas las colocaciones vencidas durante el afio 2018
fueron liquidadas en su totalidad oportunamente por un valor total de US$ 2,600,000. Al
cierre del afio, y hasta el vencimiento de la emisién (18/07/2019), tiene un saldo
pendiente de emitir de US$ 1,300,000. Todos los fondos captados fueron destinados a
capital de trabajo y liquidacion de pasivos. Ver Nota O.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en estas notas, han sido expresados en doélares estadounidenses (US Délares o US$),
que es la moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000. Las
cifras de los estados financieros se presentan redondeadas a niumeros enteros.

Bases de preparacidn:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de informacidén Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (/ASB, por sus siglas en ingles), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicién de la Superintendencia de Compaiiias, Valoras
y Seguros, emitida en la Resolucién 06.Q.1CI.004, del 21 de agosto del 2006,

En cumplimiento con estas disposiciones, IMPORTADORA VEGA S.A. adoptd las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en el afio 2011, tomando como
referencia y como afio de transicion, los saldos expresados en los estados financieros
al 31 de diciembre del 2010.
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A.

IMPORTADORA VEGA S.A.: (Continuacién)

Las politicas contables aplicadas por la Gerencia son consistentes con las aplicadas en
afios anteriores, excepto por las nuevas normas e interpretaciones de obligatoria
implementacion para los periodos que se inicien en o después del 1 de enero def 2018,
cuya efecto lo presentamos en la Nota D.

En la Nota C se detallan las normas e interpretaciones cuya aplicacién obligatoria es
para periodos que inicien en o después del 1 de enero del 2019; de aplicar, se analiza
su impacto en los estados financieros.

Aprobacion de los estados financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 que se adjuntan, fueron emitidos
por la contadora con la autorizacion de la Gerencia el 10 de abril del 2019, los que serén
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién
de la Gerencia de IMPORTADORA VEGA S.A., seran aprobados sin modificacion.

Medicion:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido preparados en base al
costo historico, de adquisicion o nominal, excepto por los elementos de propiedades y
equipos que se miden a su importe revaluado, los inventarios que se miden al importe
menor entre el costo y valor neto de realizacion, y los pasivos no corrientes por
beneficios de ley a empleados que se miden en base al método actuarial de costo
unitario proyectado.

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una
transaccién realizada en condiciones de independencia mutua. Se lo determina de
diferentes maneras:

» Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos puablicos, para partidas
comparables que la Compafiia puede acceder a la fecha de medicion.

. Nivel 2: Precios cotizades en mercados actives y no activos, para partidas
comparables incluyendo la informacién distinta al precio, como tasas de interés o
plazos definidos contractualmente.

. Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos. Se utilizara la informacion no
cotizada para medir el valor razonable.

El método de revaltlo consiste en determinar el valor razonable menos depreciacion y
deterioro acumulado de un activo a la fecha de su revaluacién. Las revaiuaciones deben
efectuarse con suficiente regularidad y se contabilizaran siempre que éstas puedan ser
medidas con fiabilidad.
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A,

IMPORTADORA VEGA S.A.: (Continuacion)

El valor neto realizable es el precio de venta de los inventarios menos los costos
estimados para terminar su produccidn y los necesarios para llevar a cabo la venta.

El método de actuarial de costo unitario proyectado cuantifica el valor actual de las
obligaciones que la empresa espera incurrir en el futuro, utitizando bases técnicas como:
tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la poblacidn asalariada, entre
otras. A dichas bases se les aplican ajustes acordes con la realidad de la Compafiia y
su propia estadistica. ‘

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas” se explica el
método aplicado para cada una de las cuentas.

Elaboracién de estados financieros y reportes:

La Compafiia prepara sus estados financieros a parlir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios, laborales y
societarios. '

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros se presentan comparativos con el
afio anterior, las notas a estos estados financieros incluyen informacién descriptiva y
narrativa para la comprensiéon de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimiento de lo establecido en [os parrafos 38 y 38A de NIC 1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compafiia, son uniformes con el afic anterior,

Analisis del desarrollo de las operaciones de la Compaiiia bajo |a hipdtesis de
Negocio en Marcha:

De acuerdo a las cifras publicadas por el Banco Central del Ecuador, al cierre del afio
2018, Ecuador registré un déficit de US$ 514.5 millones en el total de su Balanza
Comercial, a diferencia del afio 2017 gue presentd un superavit de US$ 85.2 millones.
Al cierre del afio 2018, se reporta un incremento en US Délares (generado por el
incremento en el precio del barril del petrdleo) y una disminucion en las toneladas
méfricas en las exportaciones de petrdleo, asi como las exportacianes no petroleras
reportan cifras similares al afio anterior, lo que generé un incremento del 12.98% en las
exportaciones totales, frente a un incremento del 16.22% en el total de importaciones.
El incremento en las exportaciones se genera principalmente en materias primas,
combustibles y bienes de capital. Esta situacién genera un efecto negativo en el célculo
del PIB de Ecuador. Se proyecta que para el afio 2019, Ecuador crecerd en un 0.9%,
siendo este considerado un escenario negativo para el pais.
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A.

IMPORTADORA VEGA S.A.: (Continuacion)

La Gerencia de la Compafiia posee un amplio conocimiento del mercado en el cual
incursiona, lo que ha permitido a IMPORTADORA VEGA S.A. obtener una mayor
penetracién en el mercade en el que se desenvuelve, quienes consideran que la
situacién econdmica del pais no afectara de manera importante en el desarrollo de las
operaciones de la Compafiia, las cuales se enfocan en el cumplimiento de los objetivos
marcados por sus accionistas, en estrategias enfocadas en acciones de fidelizacién de
clientes a través de campanas de descuento y promeciones, que permiten mejorar el
rendimiento, asi como el cumplimiento de las leyes y disposiciones de su estatuto.

Al 31 de diciembre del 2018, las ventas reportan un incremento del 3.86% y un
incremento en el margen bruto de ganancia del 1.68%, en comparacion con las cifras
reportadas al cierre del afio 2017. A esa fecha, los indicadores financieros evidencian
que la Compafia cuenta con la capacidad adecuada para generar recursos propics y
en consecuencia dar cumplimiento a sus obligaciones.

Lo comentado en parrafos anteriores, permite a la Gerencia concluir'que la Compaiiia
mantiene la capacidad para continuar como negocio en marcha eh un futuro previsibie,
es decir, que no tiene la intencidn ni la necesidad de liquidar anticipadamente de forma
importante sus operaciones.

Los principales indicadores y la evaluacién de los riesgos financieros del negocio se
analizan en la Nota E "Gestion del riesgo financiero”.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerde con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones
y supuestos relativos a la actividad econdémica de la Compaiiia que afectan los saldos
de activos y pasivos, asi como la divuigacién de los pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros y los montos de ingresos y gastos reportados durante el periodo.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los mas
adecuados en las circunstancias y, basados en la meior utilizacién de la informacion
disponible al momento. Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razon de
esas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos
debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, mencicnamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
gue han sido utilizadas en la preparacién de los estados financieros:

1.

Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumente financiero es cualquier
contrato qgue dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero
0 a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta definicién,
la Compaiiia mantiene como activos financieros: efective en caja y bancos, cuentas
por cobrar, entre otros; como pasivos financieros, cuentas por pagar, obligaciones
financieras con terceros e instituciones financieras, entre otras.

1.1.

_Activos y pasivos financieros:

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacién de activos y pasivos
financieros. La Compafiia realiza la clasificacién de los activos y pasivos
financieros al momento de su reconocimiento inicial.

1.1.1. Activos financieros:

Reconocimiento inicial;

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicion o nominal. La clasificacion de los activos financieros segun su
medicion posterior se la hara sobre la base de lo siguiente:

a) Modelo de negocio de la entidad para gestionar los actives financieros; y,
by De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo

financiero.

Medicion posterior:

Activos financieros al costo amortizado:

Estos activos se reconocen cuando el objetive de la Compafija es
mantenerlos para cobrar flujos de efectivo contractuales a futuro, asi sea a
través de la venta por un aumento del riesgo crediticio, y que las
caracteristicas contractuales de éste den lugar a cobros de flujos de efectivo
que son capital e intereses, scbre el saldo pendiente.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene como activo financiero
medido al costo amortizado lo siguiente:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Cuentas por cobrar: se originan por la venta de bienes relacionados con
su objeto social; no cotizan en un mercado activo y su vencimiento es de corto
plazo. Son reconocidos cuando se ha transferido todas las obligaciones de la
transaccion al cliente y existe la seguridad razonable de que los flujos
econdémicos serdn obtenidos por la Compania. ‘

El deterioro de las cuentas por cobrar se lo determina aplicando el método de
pérdidas crediticias esperadas, a través de una evaluacién del riesgo
crediticio. Para su registro se utiliza una cuenta correctora con saldo acreedor
en el activo y cargo a resultados del ejercicio. Los castigos de cartera se
reversan contra el deterioro registrado, y en le no cubierto, contra resuitados
del ejercicio. Esto en concordancia con los parrafos det 5.5.1 al 5.5.11 de NIIF
9.

Para efectos tributarios, se analiza la deducibilidad de la pérdida por deterioro
crediticio aplicando lo establecido en el numeral 11 del articulo 10 de la Ley
de Régimen Tributario Interno, y demas resoluciones y circulares que el
Servicio de Rentas Internas emita para el efecto.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
se presentan a su valor nominal debido a que su vencimiento es de corto
plazo, y su nivel de riesgo crediticio es bajo. Basado en esto, la Gerencia de
la Compafiia estima que el saldo reportado de estas cuentas no difiere
significativamente de su valor razcnahle.

Otras cuentas por cobrar: se originan por sucesos distintos a la operacién
de la Compaiiia (préstamos, anticipos, etc.); no cotizan en un mercado activo
y su vencimiento es de corto plazo. Son reconocidos cuando existe la
seguridad razonable de que los flujos econémicos seran obtenidos por la
Compaiiia.

Activos financieros al valor _razonable con cambios en otros resultados
integrales:

Se reconagcen cuando el modelo de negocio de la Compafiia es mantener
activos para cobrar flujos de efectivo contractuales a futuro y para venderlos,
ambas con frecuencia, y que las caracteristicas contractuales de éste den
lugar a cobros de flujos de efectivo que son capital e intereses, sobre el saldo
pendiente.

Al 31 de diciembre del 2018, ta Compafiia no reporta activos financieros de
esta naturaleza.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:

Se reconocen cuando €l activo financiero no se mide a costo amortizado ni a
valor razonable con cambios en ofro resultado integral. El parrafc 4.1.4 de
NilF 9 establece que, para inversiones congcretas en instrumentos de
patrimonio, se las puede designar, irrevocablemente, en el momento del
reconocimiento inicial, como un activo financiero medido a valor razonable
con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia como activos financieros medidos
al valor razonable con cambios en resultados el siguiente:

Efectivo en caja v bancos: Se reconoce como tal el efectivo depositado
en las cuentas bancarias a nombre de la Compafiia y el que se mantiene en
caja, cuya moneda es el délar de los Estados Unidos de América, de alta
liquidez, y es la mcneda oficial en Ecuador, razén por la gue no se generan
cambios en su valor razonable y se presenta al valor nominal de las
fransacciones.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compariia evallia |la existencia de
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentre
deteriorado en su valor. Estas evidencias podrian incluir indicios de que los
deudores se encuentren en dificultades financieras significativas. La pérdida
0 deterioro se reconoce en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia
entre el valor en libros del activo financiero y su valor recuperable. En el
periodo que se reporta, la Compaiiia no ha identificado indicios de que existan
perdidas por deterioro en el valor de sus activos financieros.

Baja en cuentas:

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

» Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;

»  Se transfieren los dereches contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asume una obligacién de pagar a un tercero ia totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de
traspaso; y

»  Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos inherentes a la
propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo.




IMPORTADORA VEGA S.A. ‘ 19

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares}

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

1.1.2. Pasivos Financieros:

Reconocimiento inicial:

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su vaior de
adquisicion o nominal, y se clasificaran como medido a costo amortizado,
excepto por, entre otras, los pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados (incluye derivados).

Medicion posterior:

Pasivos financieros al valor razonable gon cambios en resultados; A la
fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia no ha
designado ningun pasivo financiero al valer razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar vy ctros pasivos financieros; Se reconocen como tales
las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar; son pasivos

financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo.
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, segun
los términos contractuales. Posterior a su reconocimiento inicial,  estos
pasivos se miden al costo; esto debido a que su vencimiento es de corto plazo.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar
y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Cbligaciones con instituciones financieras y obligacicnes emitidas: Se
registran a su valor nominal, que no difiere de su valor razonable. Estan
emitidas a tasas vigentes de mercado y se miden al costo amortizado
utilizando tasas de interés pactadas. Los intereses devengados s& presentan
en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

Baja en cuentas:
Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

*+ Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

3.

+» Se reemplace por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones
sustancialmente diferentes, reconociendo un nueve pasivo; la diferencia
entre ambos debe reconocerse en el estado de resultados del gjercicio.

Inventarios:

t.a Compaiiia registra como inventarios los bienes que seran realizados o vendidos
en el giro normal del negocio, de los cuales se obtendra beneficios econémicos por
su venta. Se reconocen inicialmente al costo de adquisicion, que corresponde al
precio de compra mas otros costos directamente atribuibles a la adquisicién, como
lo permiten los parrafos 10 y 15 de NIC 2. Los otros costos corresponden a los
aranceles de importacion, transporte, el almacenamiento y se aplican los
descuenfos comerciales, rebajas y olras parlidas similares.

La valuacion posterior de los inventarios se realiza utilizando el método de costo
promedio ponderado, el mismo que es evaluado periédicamente y al cierre de cada
gjercicio, para asegurar que no supere el valor neto realizable; de ser asi, se ajusian
contra resultados del ejercicio. Dicha evaluacion ests a cargo de la Gerencia.

Las pérdidas por deterioro del inventario se reconocen como gastos en los
resultados del ejercicio, tal como establece el parrafo 34 de NIC 2.

Propiedad y equipo:

Como lo estable el parrafo 7 de NIC 18, se reconocen como un activo cuando es
probable que la Compafiia obtenga beneficios econémicos futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad. Se encuentran clasificados de
acuerdo a su naturaleza y comprenden: terrenos, edificios, instalaciones, muebles
y equipos, vehiculos, maquinarias, equipos de computacion, entre otros; su
clasificacion se determina al momentc de su registro inicial. Se encuentran
valorados al costo histdrico, que incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adqguisicién, menos la depreciacién acumulada vy el importe acumulado por
deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentacién de los estados financieros, la
Gerencia considera que no existen indicios de deterioro en ¢l valor reportado para
estos activos.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo
y que no alarguen su vida dtil se los registra contra resultados del periodo en que
ocurren; las mejoras que incrementan el valor ¢ alargan la vida (til de los activos
son capitalizadas.




