MEGAINDUS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Informacion general

Constitucién.- MEGAINDUS S.A., fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador el
10 de abril del 2006, mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaiias No. 2518 y su
inscripcion en el Registro Mercantil fue el 21 de Abril del 2006.

Operaciones.-Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de materiales, piezas y
accesorios de construccion.

La compafifa se encuentra ubicada en Guayaquil, Via Perimetral Coop. Enner Parrales Solar 17 Mz.
855, alado de Disensa. El Servicio de Rentas Internas le asigno el Registro Unico de Contribuyente
No. 0992452447001.

Aprobacién de los estados financieros.- Los estados financieros de la Compafiia para el periodo
terminado al 31 de diciembre del afio 2017, fueron aprobados y autorizados para su emisi6n el 9 de
marzo de 2018 por la Junta de Accionistas.

Entorno econémico-Durante el afio 2017, Ecuador mantiene dificultades para adaptarse a la
disminucién de los precios de petroleo principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, asi también, por la devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais, lo que continua originando desaceleracion del ritmo de la
economia. [Esta situacion ha originado disminuciéon de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de
crédito de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los
bancos a nivel nacional; y, continia a la baja los indices de inversion extranjera.

Las autoridades economicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto
corriente, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros, entre otras medidas. Asi también, mantiene el esquema de restringir las
importaciones a través de salvaguardias y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza
comercial, aspecto que se tenia previsto incrementara ciertos aranceles el 2018.

La Gerencia de la Compafiia considera que a pesar de la dificil situacion econémica que atraviesa
el pais, la situacion financiera y los resultados de las operaciones no se verdn afectadas por que la
Compafiia mantiene negociaciones con instituciones publicas y privadas que tienen importantes
construcciones de urbanizaciones, vias, regeneraciones, entre otras y el continuo abastecimiento
oportuna y optimo de las existencias permite mejorar su nivel de ingresos y recuperacion.

Resumen de las principales politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

.

Declaracién de cumplimiento-
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Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

*  Transacciones en moneda extranjera -

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion. -Las partidas incluidas en los estados
financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del entorno econdmico principal en que
la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafifa.

(b) Transacciones y saldos. -Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con
proveedores del exterior se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion
de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de
coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para
contabilidad de coberturas.

e  Efectivo y equivalentes de efectivo -Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses
0 menos.

s  Activos y pasivo financieros -

(a) Clasificacién.-_L.a Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, la Compafiia mantuvo solamente activos financieros en la
categorfa de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo Gnicamente
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a
continuacion:

Prést, brar. -Representados en el estado de situacion financiera por las
Cuentas y documentos por cobrar comerciales, cuentas por cobrar compafias relacionadas y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
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determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros. -Representados en el estado de situacion financiera por préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar compailias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

(c)

Reconocimiento. -L.a Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.

Medicidn inicial. -Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativos, es
reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior
brar. -Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas y documentos por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de

operaciones, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

| paiiias ionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados prmclpalmeme por transacciones mcrclales, las cuales son exigibles por la
Compafiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado.

(i)

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que
se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

(a) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compailia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:
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(i) Préstamos v obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de
pago se presentan en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras™ y se registran en el
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos”.

(ii)

enta : : agar: Son obhgacmnﬁ de pago
por bienes o scrvrcms adqumdos de proveedm locales y del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90dias.

: pa afiias nadas: Comprenden obligaciones de pago
pnnclpahnente por servicios de Iogistwa. Se reglslran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el
corto plazo.

*  Deterioro y baja de activos financieros

La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos
por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos
por cobrar comerciales. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaifiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

« Inventarios-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El
costo de los productos terminados v de los productos en proceso comprenden las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad
operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo
de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados
con la importacién, incluyendo impuestos no recuperables.

e  Magquinarias y equipos-

Las magquinarias y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
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la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compailia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las
reparaciones y/o mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las maquinarias y equipos es calculada
linealmente con base en la vida Gtil estimada de los bienes o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos
en que se estima que su valor de realizacion al término de la vida Wtil no serd depreciable y
podrén ser comercializados. Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas y ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Instalaciones 10
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinarias y equipos, se calculan comparando los
montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere
de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de
endeudamiento.

Los anticipos entregados para compra de maquinarias y equipos se presentan al costo més otros
cargos relacionados con su adquisicién.

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido-
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El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
Impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a)

(b)

Impuesto a la renta corriente. -El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que

se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%
si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras

el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6é que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo. En el
aflo 2015 y 2014, el Impuesto a la renta corresponde al calculo aplicando la tasa del 22% sobre
las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo calculado.

r iferido. -El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias

temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

*  Beneficios a empleados -

(a) Beneficios de corto plazo. -Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de

situacién financiera y corresponden principalmente a:

(i) Remuneraciones adicionales: son el décimo tercero (bono navidefio); y décimo cuarto
(bono escolar). Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.
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(b)

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(iii) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los costos de productos vendidos, los gastos de venta y gastos administrativos
en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificaré al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaflia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa de 6.54% (2013: 7%)anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en
la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad. edad, sexo, aflos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en
el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Los
costos financieros devengados durante el afio en las obligaciones actuariales se registran en
los resultados del ejercicio en el rubro de “Gastos financieros, netos”.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiifa.

e  Provisiones y contingencias-

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
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financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probable que serd necesario un desembolso para cancelar la obligacion y el monto puede ser
razonablemente estimado. El importe reconocido como provision corresponde a la mejor
estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mds eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes a
menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

e Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos,

rebajas y descuentos otorgados.
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega

de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de
su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcion de su devengamiento.
Normas internacionales emitidas aun no vigentes

Estas normas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligatoria

para ejercicios
Norma Tema inicindos a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa
conjunta a su valor razonable. Ldeaniny 2008
NIC 40 Enmiendas refere # transfi s de propicdades de mversion y que las
mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del | de enero 2018
activo.
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo
para los adoptantes por primera vez con respecto alaNIIF 7, laNIC 19 y | de enero 2018
la NIIF 10
NIIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determmmados tipos de operaciones 1 de enero 2018

NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas

NIIF 15 Publicacion de la norma "R iento de los ingr p d de los

de pago basadas en acciones

anteriormente vy a la NIC 39 y sus guias de aplicacidn, L.

contratos con los clientes”, esta norma reemplazarda laNIC 11 y 18. £ o 3958

CINIIF 22 Aclaracién sobre t iones en da extranjera o partes de

NIC 28 Aclaracién sobre ¢l registro a largo plazo de una inversion que no esta

transacciones en las que existe una contraprestacion denominada o tasada 1 de enero 2018
en una moneda extranjera.

1 de enero 2019

=~,... do el valor plu' 1al proporcion;l
NIIF 16  Publicacién de la norma "A d " esta reemplazard a la 1 dowaers 2010
NIC 17.
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las ! negativas de
v 2019
ciertas condiciones de pugos adelantados LS
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el r o y medicion de las didsiens 101D

incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta

Administracion de riesgo financiero

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesorerfa y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos
de acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evalian y cubren los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. La
Administracién proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos, asi como
politicas escritas que abarcan éreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo
de crédito y el uso de instrumentos financieros.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de precio y concentracidn. - Los departamentos de compras y tesoreria
mantienen listas actualizadas de precios y detalles de proveedores de bienes y servicios,
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(b)

con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores.

La Compailia ha suscrito con sus principales proveedores, convenios de compras de
inventario y al lograrse los objetivos se obtiene un descuento importante al final del afio.

Por otro lado, la Compaiiia no mantiene un portafolio diversificado de proveedores, por
lo tanto, existe un leve riesgo de concentracion en su abastecimiento.

Con relacion a los precios de los productos, estos son fijados en funcion de la evolucion
y proyeccion de los precios del mercado ecuatoriano.

(ii) Riesgo de tasa de inter: or razonable de instrument 1
fujos de efectivo. -El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su
endeudamiento a corto y largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a
tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de
sus instrumentos financieros.

La Administracion analiza la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones
respecto de refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la
utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compafiia, para
minimizar el riesgo de tasa de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento
principalmente a tasas de interés fijas donde se encuentra el financiamiento a través de
obligaciones de corto y largo plazo mediante instituciones bancarias locales. Debido a la
baja volatilidad de las tasas de interés en estos portafolios, no se presenta un analisis de
sensibilidad.

(iii) Riesgo de gue la posicidn de mercado de la Com,

de la operacion propia o de terceros, asi como de la idiciones economicas. -
de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicion de mercado de la Compafiia
se deteriore como consecuencia de la operacion propia o de terceros. La Compaiifa ha
mantenido durante los (ltimos aflos una importante participacion de mercado
ecuatoriano en la venta de sus productos, lo cual implica que la Compaflia asuma el
riesgo de que se origine variaciones conforme las gestiones de penetracion y
posicionamientos de mercado de la competencia, para lo cual durante los dltimos afios
la estrategia se centré en la calidad de sus productos y una adecuada estructura de
precios.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como
de la exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
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La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los
casos aplicables. La Compaiiia analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada
cliente significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica
la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcién del anélisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando
en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos
financieros de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro
son los flujos de efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a
la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menosde | Entre 1y2
Al 31 de diciembre de 2017
" afio afios
Préstamos y obligaciones financicras 305.967,53 -

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar  2.383.772.27 503.162.51
Beneficios post empleo - 7.232,04

Al 31 de diciembre de 2016

Préstamos y obligaciones financieras 922 428,76 -
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1.213.986,29 782.487,17
Beneficios post empleo - -

Administracién de riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a los
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para
reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:
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Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Beneficio post empleo

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento

Instrumentos financieros

e  Categorias de instrumentos financieros -

2017 2016
305.967,53 92242876
2.886.934,78 1.996.473,46
7.232.04 0,00
3.200.134,35 2.918.902,22
(30.276,12) (349.706,70)
3.169.858.23 2.569.195,52
137.833.32 22.389.77
3307.691,55  2.591.58529
9583% 99,14%

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio:
2017 2016
Comente No corriente Comiente  No corriente
Actiwos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 30.276,12 0,00 349.706,70 0,00
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 47754 094,15
(tras cuentas por cobrar y gastos acumulados 28613018 213721449 476.795,10
Total activos financieros 55118154 213721449 89744595 &‘E-
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 30596753 92242876
Cuentas por pagar a proveedores y oiras cuentas por pagar 2383727 503.162,51 121398629 78248717
Beneficios post empleo 7.232.04
Total pasivos financieros 2.689.739.80 510.32425_ 213641505  TR2487.17

e  Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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aplicados para ventas de contado es del 22% y en ventas con otras instituciones el
descuento es del 20% y a crédito hasta un 18%. Al clerre la entidad no registra deterioro de los instrumentos financieros en resultados.

1

20| formulario 101 2017 casillero 851
4 101 2017 casillero 881
01 2017 casillero 857 ,

17 casillero 800
101 2017 casillero 866
lario 101 2017 843
| formulario 101 2017 casillero 870

Crédito tributario a favor del sujeto pasivo IVA

[Diciembre 31, | 2016 | 2017 ]
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Crédito tributario a favor del sujeto pasivo IVA (1) $ 451,945.65 $ 180,085.88

{1) Al 31 de Diciembre del 2017, corresponde a la liquidacién del IVA de conformidad al formulario 104 mes diciembre # 146579850

SALDO INICIAL DEL CREDITO TRIBUTARIO DEL IVA 0.00
IVA DE 6,398
IVA DEL ANO EN VENTAS 1,164,869,
A MES FORM. 104 0 4 0.00|formulario 104 ero
DEL IVA CT. AL CIERRE DEL EJERCICIO DICIEMERE 176,959.14
.) CT_RF. IVA DEL ARO 126.74
Fi 104 ANO 0.
formulario 104 casillero 615 + 617
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Proveedores

[Diciembre 31, 2018 [ — 2017 ]
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Proveedores locales (1) §$1,181,2156.39 $2,107,004.30
164, ,
(1) Al 31 de diciembre 2017, Megaindus tiene deuda con los proveedores con relacitn al afio 2017, el saldo mas representativo de la
deuda corresponde a los de Inventarios y Varios. Teniendo creditos hasta 80 dias
60 y 80 dias
DEL $ 1,043,420.36 |30, 60
S 180, .
91 |30 dias
ALURGICOS S A 4,009.82 (30 y B0 dias
A, 233,800.20 (30
= e 313,065.70 |30 y 60 dias
SMERALDAS S.A 3,421 3yBOd
IADES .87 [30y 60
3
A 44,145.76 [30 y 60dias
SA 7,011.78 |30 dias
A 20, 61 |30
99,738.58 |30, 60 y 90 dias
30, 60 dias
Y PRO _LTDA, 80 .00 |30 diss
ANY TAXALE S A $ 26 400.00
T, 8,299 89 |30 dias
PE BAQUE & YOZA 38
Vi 51 30
60




[ﬁg | 2018 | 2017 il

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

1 1,714, 21
(1) Al 31 de diciembre 2017 comesponde a la planilla del IESS por pagar en el 15 de enero de 2018,

Personal $3,250.86 less
Prestamos Quirografario del Personal por pagar $ 513.05 |py

Néminas por Pagar y Beneficios Sociales por Pagar

[Diciembre 31, I 2018 | 2017 ]
Un resumen de esla cuenta, fue como sigue: =

Noéminas por pagar $0.00 $501043
Beneficios sociales por pagar (1) 4,400.58 9,160.22

(1) Al 31 de diciembre 2017, comesponden a las provisiones del décimo tercero, cuarto sueldo y Vacaciones, valores que serén
pagados de conformidad al Cédige de Trabajo y lo dispuesto por el Ministerio de Relaciones Laborales.

inas por page 5918.43

S.MOAE{MQM
9,168.22

{m [ 2016 I 2017 ]

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

NGPO Liente

valores se cruzaron en el afio 2018 una vez que son identificados.

inventarios Por Entregar

w I 2016 ] 2017 ]

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

(1) Al 31 de diciembre 2017 por pagar comesponde a ios Impuesto de Retenciones en la Fuentes e Iva, cuyo impuestos
cancelados hasta el 16 de enero de 2018. Segin Formulario 103 # 145188398, 145580028 y Formulario 104 # 145180431,

148570850

Retenciones en ia fuente de |.R. mes diciembre [ $34,057.37 |sc
Retencion en la fuente de IVA mes de diciembre | 43,532.34 |fomm



(1) Al 31 de diciembre de 2017, la provision por
Compafiia ACTUARIA

jubilacion
CONSULTORES CIA LTDA.

¥ desahucio es registrada de acuardo al estudio actuarial emitido por ia

valor nominai de 1 ddiar cada ura.

(1) Al 31 de diciembre de 2017 La Compafila #sta constituido por aporte de 7 socios a razon de dividido diferents acciones de un

T (T

ﬁ 20% 478.00 20%

L — e
5000 5% 118. 5%

L
Un resuman de esta cuanta, fue como sgues

impuestos

1 11 11

lh“u&ﬁ“ﬂm”duﬂbﬁtﬂMMghmmm
Impuesio & la Rema s
7,

del aho 2017 que se conviens en page Gnico por ser mayor que ef Impuest




3L 208 ] 2017 ]

12% : $3.204582561] 11,330.704.17
0% 94 7,851.74
(1) Corresponde a las ventas de materiales e Construccion durante el aflo 2017
ST = S8
31, ] 2016 I 2017 _
resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Costos 3,101,137.63 10,283,157.82

ﬁ 1 SI ﬁﬁ ﬁ‘?‘l 87

2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
istracion de la compafia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

N
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