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A los sefiores Accionistas de
CASA & CONFORT CASCONF 5.4, ;

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CASA & CONFORT CASCONF 5.A.
que comprenden el estado de situacién financlera al 31 de didembre del 2018 y los
carrespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi como las notas 2 los estados
financierns que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinitn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materales, |la posicién financiera de CASA & CONFORT CASCONF S.A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus Aujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de
MWormas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerda con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mads adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros”. Somos Independientes de CASA & CONFORT CASCONF 5.A. de acuerdo
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superinteridencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, ¥
hemos cumplide las demas responsabilidades de efica de conformidad con dicho Cadigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemes obtenido es suficiente ¥ aproplada
para proporcionar una base para nuestra opinian.

Otro Asunto
La opinion sobre &l cumplimlento de las obligaciones tributarias de la Compafila CASA &

CONFORT CASCONFE S.A. al 31 de diciembre del 2018, por requerimiento de Servicle de
Rentas Internas se emite por separado,



Responsabilidad de la Administracion de la Compafia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas [nternacionales de Informacion Finandiera para
Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASE por sus siglas en inglés), y del control inteérmo
determinade por la Administracidn como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debldo a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio @n marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos gue la Administracién tenga la intencian de liguidar la Compafia
o CESar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del procesa de reporte financiero de la
Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria gue incluya nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria {NIA), detectara siempre un error materlal cuando este exista.
Errores pueden surgir debido @ fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basdndose en 105 estados financiaros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Mormas Internacionales de
Auditaria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemes una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos v evaluamas |65 riesgos de error material en les estados financieros, debido
a fraude o error, disefamaos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
diches riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesge de no detectar un error material debido a fraude
&5 mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debide a error, ya que el
fraude puede Implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacionas
intencionadamente erroneas o vulneracién del control interno.

« Obtenemos conocimiente del control intermo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, perc no
con e proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control internc de la
Compafnia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.



Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracian, de la base
contable de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre materizl reladonada con eventos o condiciones gue
pueden generar dudas slgnificativas sobre |a capacidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos gque existe una Incertidumbre material, se
requiere que llamemes la atencidn en nuestro Informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estades financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinidn modificada. MNuestras conclusiones se basan en |a evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasicnar que la Compafia deje de ser una empresa en
funcicnamienta.

Evaluamos la presentacion general, la estructura vy el contenido de los estados financleros,
Incluyende las revelaciones, v sl los estades financieros representan las transacclones y
eventos subyacentes de un modoe que logren una presentacion razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditorfa relacionada con la informacion
financlera de la compafia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccidn, supervision y realizacion de la auditoria de la compafiia, asi
como Gnicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los respansables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre otros
asuntos, el akcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de contral interno que identificamas
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CASA & CONFORT CASCONF S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 2018 2017
{en U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Banco 1,154 124
Cuentas por cobrar 47,947
Inventarios 4 786,358 784,801
[rmpuestos 5 18,729 20,011
Taotal activos corrientes 806,241 gs2 883
TOTAL 806,241 852,883
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cugntas por pagar & 396,629 447 381
Imnpuestos 5 1,168 601
Obligaciones acumuladas R i 4 990
Total pasives corrientes 401,744 452,972
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar 6 269,321 289,321
Obligaciones por beneficios definidos 5,579 5.579
Tatal Pasivos no corrientes 224,900 294,500
Total paslvos 696, 644 FdF 872
PATRIMOMNIO: 7
Capital social B0 s00
Reserva legal 1,552 1,992
Resultados acumulados 106,805 102,219
Total patrimonio 109,597 105,011
TOTAL 806,241 852,883
Var notas a los estados financieros
g
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" Ing. Gjna Mosquera -

Ing. Fong Cheu Johnny Franklin
Gerente General

Contadora



CASA & CONFORT CASCONF 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS
COSTOS DE VENTAS
MARGEN ERUTD

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

UTILIDAD AMTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuasto a la renta

UTILIDAD DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

{en U.5. dblares)

Notas

8 260,184
(202.944)

57,240

9 (46,251)
(18

10,271

5 _(5.685)

393,251
(303.820)
B9,425

(74,862)
— (a8)

14,505
15,201)
2,204

f’lg ér

~ Ing. Fang Chou Johnny Franklin
Gerente General
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Ing. Glna Mosquera
Contadora



CASA & CONFORT CASCONF 5.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados  Total
ENERD, 2017 800 1,992 92,915 95,707
Utilidad del afia 8,304 9,304
DICIEMBRE 31, 2017 a00 1,992 102,219 105,011
Utilidad del afia _ 4,586 _ 4,586
DICIEMBRE 31, 2018 800 1,992 106,805 109,597

Ver notas a los estados financieros

.-_.- Il

Ing. Fong Chou Johnny Franklin
Gerenbe General

; _51’_2_

ina Mosquera

Cantadora



CASA & CONFORT CASCONF 5.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJIOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibida de clientes

Pagado a proveedores, empleados g impuestos

Intereses pagados

Efectivo neto provaniente de (utilizado en) actividades de operacion

BAMCO:
Incremanto {disminucian) neto durante el afo
Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO NETOQ
PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del ana

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

Praveniente de (utilizade en) las actividades de |la operacian:
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Total ajustes provenientes de actividades de operacion

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS:
Cuentas por cobrar, neto
Inventarias
Impuestos corrientes
Cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas

Total de cambios en activas y pasivos
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades aperacion

Yer notas a los _EEI:-EIEIEHE. financieros

i p
ar
£ [
("] K

Ing. Fong Chou lohnny Franklin
Gerente General

2018 2017
308,131 394,063
(307,083) (401,316)
_{18) —{58)
— 1,030 __ (1311}

1,030 {7,311)
— T kit
4,586 9,304
1,038 2,103
__5,685 _ 2,624
47,5947 812
{1,557) 33,030
556 155

(55,144} (54,210}

_(2,081) (1,131}

(10,279) (21,344)

1,030 —i2.311)

o

Ing. Géna Masquera
ntadora



CASA & CONFORT CASCONF S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACIOM GENERAL

La Compafiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 30 de marzo de 2006. La
actividad principal es la wventa, fabricacion, ensamblaje, importacion, exportacion,
distribucidn de todao tipo de bicicletas, su encuentra ubicada en la ciudad de Guayaquil.

La

informacion contenida en estos estados linancleros es responsabilidad de la

Adminlstracian de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento. = Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, emitidas por el consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASBE, por sus siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compania es e Ddlar de los
Estados Unidos de América (U5, ddlar), la cual es la moneda de circulacion en la
Fepublica del Ecuador.

Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto las obligaciones post-emplec que Son
valorizadas con base a métodes actuarfales, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compadia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de
un active o un pasive, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio gel
activo 0 pasivo a la fecha de medicidn.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clacifican en e nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valer razonable en su totalidad,
los cuales se describen 8 continuacidn:

Mivel 1: Son precios cotizadas (sin ajustar) en mercades activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
ohservables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente.



2.4

2.5

2.6

Nivel 2 Insumios son datos no observables para el activo o pasiva,
Los importes de las notas a |los estados finandieros estan expresados en U.S,
dilares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacitn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros. - Los activos finanderos se clasifican en banco v cuentas
por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieros v se determina al momento del reconadmiento inicial,

2.4.1 Banco. - Incluye aguellos activos finanderos liquidos y depdsitos que se
pueden transformar rapidarmente en efectiva,

24,2 Cuentas por cobrar. - 5on activos financleros no derlvados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, que se clasifican como actives no
corrientes,

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de la
antigiedad de los saldos vy un analisis de la probabilidad de recuperacian
de las cuentas,

2.4.3 Baja en cuenta de los actives financieros. - La compafia da de baja
un active financiero OGnicamente cuando expiren los  derechos
contractuales sobre los Fflujos de efectivo del active Ffinanciero, vy
transfiers de menera sustancial los resgos v beneficios inherentes a la
propledad del active financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor nete realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adguisicion. Los inventarios induyen una
provision para reconocer pérdidas por obsclescencia, la cual es determinada en
funcian de un analisis de Iz posibilidad real de utilizacion en la produccion o
venta.,

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son dasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerde contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la
Compafia tenga derecho incondicianal de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.6.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, gque na cotizan en un mercado activo. Estos
pasives financieros son registrados a su valor razonable.



2.8

2.9

2.6.2

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de Interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendg fos intereses
implicitos) se reconocen como costos financlergs y se calculan utilizando
la tesa de interés efectiva, excepbto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Baja en cuenta de los pasivos. - Se da unicamente cuando si, v solo
si, axpiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
heneflcios econdmicos, para cancelar la obligacion, vy puede hacerse una
estimacidn flable del imparte de la obligacian.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estirmacion  del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.8.1

2.8.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubllacion patronal y
bonificacién por desahucio), es determinado en base al correspondiente
caleule matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utllizando &l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que e generan, asi como el interés financlero generado por
la obligacion de beneficio definida,

Las nuevas mediclones, gque comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo ©
abana a atro resultado integral, en el periodo en gue se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién de trabajadores. - La Compafila, reconoce en sus
ectados finanderos un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes,

Impuestos. - E| gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impueste diferide.

'lﬂ'



2.10

2.9.1 Impuesto corrfente. - 5S¢ basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de imgresocs o gastos imponibhbes o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organisme de Control Tributaria = SRI, al
final de cada periodo,

2.9.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferéncias temporarias
daterminadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en
los estados financieros vy las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar |a utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo  por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
dispanga de utilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar
esas diferenclas temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando
las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafiia realiza |a compensacion de activas por impuestos diferidos
con pasivos por Impuestos diferidos, solo si tiene reconocido legalmente
a| derecho de compensarios, frente al Organismo de Control Tributario -
SRI.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como INGreso o
gasto, v son registrados en los resultados del afo, excepto en |a medida
en gue hayan surgido de una transaccion o suceso que seé reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultéado integral o directamente en el
patrimonio, en cuye caso el impuesto tambieén se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicia! de una combinacion de
NEegoCios.,

Reconocimiento de ingresos. - 5e calculan al wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por -:::nl::urar, tenlendo en ceenta el imporie Esr.lrnadn
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la compania pueda
atorgar,

2.10.1 Venta de bienes. - Se reconocen cuando la Compadia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significative, derivados de la propiedad de
tos bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccén pueden ser medidos con fiabilidad
y es probable gque la Cempafila reciba los beneficlos EConGmicos
asociados con la transaccian.

- il =



3.

2.11 Gastos. - Se registran al costo histdrico, y son reconocidos a medida gue son
incurridos, Independientemente de la fecha an que se haya realizado el pago, y se
reglstran en el periodo mas cercano @n el que se reconacen.

2.12 Compensacién de saldos y transacclones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos cases en los que |a COMPEnsacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de
la esencia de la transacclon.

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al
pagao del pasivo de forma simuftdnea, se presentan netos en resultados.

2.13 Estimaciones contables. - La preparacidn de los presentes estados financieros
ent conformidad con NIIF - para PYMES requiere que la Administracion realice
clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafia, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinidn de la Administracian, tales estimaciones y supuestes estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y julicios subyacentes se revisan sobre una base regutar. Las
revisiones a las estimaclones contables se reconocen en el periodo de la revision
v periodos futuras si la revision afecta tanto al peripdo actual come a periodos
subsecuentes.,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF - para
PYMES requiere gue la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con e proposito de
determinar fa valuacion vy presentacidn de algunas partidas que forman parte de los
ectados financierns. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que |a
administracion de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
cantahles:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de les activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos actives hubieran sufride una pérdida por
deterioro. En caso de gque exista algdn indicio se realiza una estimadion del
importe recuperable de dicho active. 5i se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma Independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activa.
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3.2

3.3

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe
recuperable incrementando el valor del active con abono 2 resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenide de no haberse reconocide la
pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presante
de |las provisiones para cbligaclones por beneficios definidos depende ce varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar &l valor prasente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos Impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el caloulo actuarial, utifiza la
tasa de descuento, |2 tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo
reportados por la administracion de la Compania. La tasa de descuento es [a tasa
de interés que debe ser utllizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando comao
referencla los rendimientes del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios,

Valuacidén de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 10,
la Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valar razonable
de sus activos financieres y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercada, La Compafia utilizd dichas técnicas de
valuacidn para acclones no cotizadas (al valor razonable con cambio en ofro
recultado Integral) ¥ algunos otros actives y pasives financieros.

La Mota 10 incluve informacion detallada sobre la naturaleza de las presuncones
para efectos de estas téonicas de valuacion, asi como un anallsis de sensibilidad
detallada para dichas presuncienes,

Tasa de descuento uvtilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de la Compafiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia les rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios. Se reguiere un juicio significativo al
establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacidn de la que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para
la seleccion de los bonos incuyen e tamafio de la emision de los bonos
corporativos, calificacidn de los bonos y la identificacion de los valores atipicos
que se excluyen.
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INVENTARIOS
&l 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente bicicletas y sus repuestos por
Us$786,258,
IMPUESTODS
5.1 Activo por impuestos corrfente. - Un resumen es como sigue;
... Diciernbre 31..
2018 2017
fen WL.5. dilares)
Crédito tributaric por LR, 18,729 20,011
5.2 Pasivo por impuestos corrfente, - Un resumen s como sigue:
v« Diciembre 31..,
2018 2017
{en U.5, dolares)
Fetenciones en la fuente del IVA 1,168 &0l
5.3 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una

reconciliacién entre la utllidad segin estados financieros de la Compafiia v el
gasto por impueste a la renta corriente, es CoOmo sigue:

.. Diciembre 31...
2018 2017

{en U.5. dolares)
Utilidad antes impuesto a |a renta 10,271 14,505
Tasa de Impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 1,294 _2.624
Anticipo de impuesto a Ia renta (1) 5,685 _E.20L

{1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el anticipo de impuesto a la renta es
reconacido en los resultados por cuanto es mayor al impuesto causado.

De conformidad con la “Ley Orgdnica pare la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizaciin y Modemnizacion de la Gestion Financiera®™
publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de 29 de
diciembre del 2017, para el afio 2018 entra en viger la nueva tarifa general de
Impuesto a la Renta para las sociedades del 22% al 25%. 5in embargo, para
microempresas  (incluye artesanos), pequefias empresas, ¥ exportadores
habituales que mantengan o incrementen empleo y en contratos de inversiones
para la explotacion minera metalica a gran y mediana escala la tarifa general se
mantiene en el 22% durante un afo.
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5.4

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modemizacion de la gestion

financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas Iimportantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién
financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se inciuyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales gue obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituldas en afos anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores gue hayan sido consideradas deducibles o no, vy que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporeidn gue hubieren side deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimients de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, ef cual podra ser utilizade en el momento en gue el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursas para cancelar la obligacion hasta por el
manta efectivamente pagada.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Preductive,
Atracdén de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilicad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

« Se establecieron incentivos especificos para |a atraccion de inversiones
privadas tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 afios, contados desde el primer ano en el gue se generen
ingresos atribuibles directa y Onicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayagull ©
dentro de las mismas por B afios. Esta excneracion aplicara sole en
sociedades que generen emples neto. Para los secltores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativa, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 anos,

. Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos

realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversidn.
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Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos
para las sociedades gue reinviertan en nuevos activos productives en al
pais desde al menos el 50% de las utllidades.

Exponeracidn del impuesto a la renta y anticipo para Inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores economicos
determinados como industrias baésicas por 15 afios, contado desde el
primer afo en el que sa generan Ingresos atribuities directa y unicamente
a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoneracidn aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

¢ Reformas a varios cuerpos legales

[mpuests a la renla

Ingresos

Se considera Ingreso exento, los dividendes y utilidades distribuidos a
favor de sociedades o de personas naturales domidliados en paraises
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuadar.

Se eliming el Gtimo Incise del articulo 9@ Exenciones que establecia lo
sigulente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconOCEran mas exoneraciones que las pravistas en este articulo, aungue
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepeion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, GGeneracidn de
Emplea v de Prestacidn de Servicios™.

Se determing nuéves sectores como priorizados para el Estado, tales
como: agricola; oleoguimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccion y desarrolio de hardware tecnolégico, infraestructura
digital, seguridad informatica, productos y contenide digital, servicios en
linea; eficiencia energética; Industrias de materiales y tecnologias de
eonstruccion  sustentablas; vy,  sector  Industrial, agroindustrial v
agroasociativa.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago
del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 aflos, contados &
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen iNgresos
operacionales.
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Gastos Deducibles

-  Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn
del [SD relacionados con los pagos originados por financiamiente externo
sergn aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley
de Regimen Tributario Intermo y con estandares Internacionales de
transparencia.

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sodiedades se incrementard al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraisa fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
regimen fiscal preferente v el beneficiario efectivo sea residenta fiscal del
Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a |a renta dnico a las utllidades gue perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuader y las personas naturales,
eciuatorianas o extranjeras, residentes o no en &l pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Adicionalmente, se establece gue en restructuraciones societarlas no se
entenderd producida enajenacian directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- %Se elimina el anticipp de impuesto a la renta para sociecades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en gue éste
supere o no exista impuesto a la renta causado,

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de creditos ¥ los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los serviclos de construccian de
vivienda de interés social; v el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédite tributaric por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicos, podrd ser utilizado hasta dentro de 5
afios cantados desde la fecha de pago.

. Se podré solicitar al SRI la devolucion o compensacién del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentra de 5 afios.
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- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del VA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de serviclos.

Impuesto a la 5alida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin 8 intermediacion de instituciones
del sistema financiers va no representan un hecho generador para el pago
del ISD,

- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior reafizados a
instituclones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento
de sus créditos,

-  Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre creditos
otorgados por intermediarios financieros que operen én  mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcredite o
Inversiones productivas.

- Sg establece la devolucion ISD & exportadores de servicios, por la
importacion de materias primas, Insumos y bienes de capital, con Ia
finalldad de que sean necesarios para la prestacion del serviclo que se
exporte,

Incentivo zonas afectadas por el terremoto dal 16 de abrll def 2016

- Las nuevas inversiones productivas que sé ejecuten en ios siguientes cinco
afos contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas estaran excneradas del pago de
Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en
el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva Inversion.
Para el caso del sector turistico, esta exoneracidn serd de hasta 5 afios
adicionales.

6, CUENTAS POR PAGAR
.o Diciembre 31..,

2018 2017
{en U.5, dalares)

Proveedores locales (1) 396,629 447,381
Accionicta 289,321 289,321
Total £85,930 136,702
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o Diclembre 31,

2018 2017
{en U.5. dolares)

Corriante 306,529 447 381
Mo corriente 285,321 283,321
Total £85,950 236,702

[(1)Al 21 de diciembre del 2018, representan facturas pendientes de pagos a
proveedores locales y no generan intereses,

PATRIMONIO

7.1

Capital soclal, - Al 31 de diclembre del 2018, el capital social representa 800
acciones ordinarias y nominativas de US%1,00 cada wna, Un detalle de su
conformacion, al 31 de diciembre del 2018, es el siguiente:

Acciones Uss$ Yo
Fong Chou Johnny Franklin G0 400 =0
He Zhou Mao Liang EiLH] 400 =0
Total 800 800 100

7.2 Reserva legal. - La ley de compafias reguiere gue por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, coma minimo
alcance el 50% del capital social, Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

7.3 Resultados acumuiados. - Corresponde a |as ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicion de los accionistas v pueden ser utilizado para fa
distribucidn de dividendos.

... Diciembre 31...
2017
[en U.5, dolares)
Resultados acumulados- distribuibles 102,219 92,915
Fesultado del ejercicio 4,586 g9.304
Total 106,802 102,219
INGRESOS

Al 31 de diclembre de 2018 ingresos corresponden a ventas de bicicletas, repuestos vy
accesorios, los cuales son comercializados a clientes locales a nivel nacional.
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9.

10.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

.. Diciembre 31..
2018 2017

{en U.5, dolares)
Sueldos v beneficios sociales 26,297 25,526
Transporte 15,043 12,578
Honorarios profesionales 2,770 2,315
Otros 2,841 a4.443
Tatal 46,951 74,862

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1

Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negacios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos v activos ¥y, en consecuencia, sus resultadaos.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistermas de Informacion,
administrados por Iz Gerencia, que permiten identificar diches riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
Las,

10.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una
de las partes incumpla con sus abligaciones contractuales resultanda en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una
politica de Unicarnente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como ferma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera occasionada por los incumplimientos. La
Compafila principaimente realiza transacciones con LErceros mitigando
significativamente el riesgo,

10.1.2 Riesgo de Ligquidez. - La Administracion es la que tene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencla pueda manejar los reguerimientos de
financlamiente a corto, mediana y largo plazo, asi como la gestidn de
liguidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgoe de liquidez
manteniendo reservas, facilidades fingancieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
concillande los perfiles de wvencimiento de los activos y pasivos
financleros.
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10.2 cCategorias de Instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al coste amertizado por la Compafiia son como sigue;

v Diciembre 31..
2018 2017
fen U.5. ddlares)
Actives financiergs:
Banco 1,154 124
Cuentas por cobrar _47.5847
Total ~ 11549 43,071
Pasivs i yocia:
Cuentas por pagar BE5.950 736,702

10.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Companla considera
qua los impores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
casto amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razenable.

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha del informe de los auditores Independientes
(marzo 28 del 2019} no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros.

12, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afo terminado el 31 de diciembre def 2018, han
sido aprobades por la administrecion de la Compafiia y seran presentados a los
acclonistas para su aprobacion definitiva. En opinldn de la Administracién de la
Compaiia, los estados financleros adjuntos serdn aprobadoes por la junta de accionistas
sin modificacionas.
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