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GODSULTING CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2011

{Expresados en Dalares de E.U.A)

Diciembre 31, Enero 1,
201¢ 2011
ACTIVO
CORRIENTE:
Instrumentos financieros: _
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 4) 400 (
Aclivo por impuestos corrientes (Nota 0) 0 (
Total activo corriente 400 (

Total activo 4000 {



GODSULTING CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresados en Ddélares de E.U.A)

Diciembre 31,

2011
PASIVO
CORRIENTE:
Instrumentos linancieros:
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar (Nota 3) 0

Pasivo por impuestos corrientes (Nota 6) 0

Beneficios definidos para empleados (Nota 7) 0
Total pasivo corriente 0
NO CORRIENTE:

Beneficios definidos para empleados (Nota 7) (}
Total pasivo no coiriente 0
Total pasivo

PATRIMONIO (Nota 9)

Capital social : 400
Reserva legal 0
Resultados acumulados:

Efectos de aplicacion NIIF 0
Resultados acumulados 0
Total patrimonio 400
400

Gerente General Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros

Enero 1.
2011



GODSULTING CIA, LTDA,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en Ddlares de E.U.A)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Honorarios de obra

COSTO DE PROYECTOS
Margen Bruto

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion y venta
Gasltos linancieros

Pérdida antes de provision
impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferidos

PERDIDA, neta

para

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

PERDIDA NETA Y RESULTADO INTEGRAL

Gerente General

(Nota 10)

(Nota 11)

(Nota 11}

(Nota 6)

0

Contador General

Las notas adjuntas forman parte integranie de esios estados financicros.
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GODSULTING CIA, LTDA.

ESTADO DE FLUJOS BE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en Délares de E.ULAL)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros
Electivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo pagado por impuesto a la renta
Otros ingresos netos
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento neta del ¢lectivo en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del ano

Saltdo al fin del afo

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



GODSULTING CIA. LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

PERDIDA NETA Y RESULTADO INTEGRAL 0

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O
DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provision para impuesto a la renta corriente 0
Incremento por benelicios definidos para empleados (Jubilacion patronal ¢ (0
indemnizacidn laboral)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucidn de cuentas por cobrar 0
(Disminucion) Aumento ¢n cuentas por pagar, beneficios definidos para 0
empleados y anticipos de contratos

Efectivo neto provisto por actividades de operacidn 0



GODSULTING CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

GODSULTING CIA. LTDA., fue constituida en Quito, Ecuador el 18 de enero del
2011 e inscrita en el registro mercantil el 01 de febrero del 2011, Su objeto social es la
prestacion de servicios relativos a Asesoria, Consultoria y Capacitacion en Gestién de
Negocios, en las dreas Administrativas, Planeacion Estratégica y Operativa, Geslion
del  Talento Humano, Financiera, Produccién, Procesos, Automatizacion vy
Transferencia de Tecnologias.

RESUMIN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjunfos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NHEF (NIIF para PYMES). Los
estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011, han
stdo preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracion de  la
Companifa como parte del proceso de conversién a NUHF con propositos
comparalivos para el aito terminado a esa fecha.

Los estados financicros de GODSULTING CIA. LTDA. , al 31 de diciembre del
2011, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales Tueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF  para
PYMES, Seccién 35 Transicién a la NHF para las PYMES para la preparacién del
estado de sittuacidén financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011. Los
PCGA anleriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF. (Ver Nota 3).

A conlinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas
politicas han stdo definidas en funcién de las NITF para tas PYMES vigentes al 31
de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2 Bases de presentacidn
Los estados financieros de GODSULTING CIA. LTDA. comprenden los estados
de sttuacion financiera al 31 de diciembre del 2011, los estados de resultados



integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado el
31 de diciembre del 2011. Esios estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIHF para las
PYMES.

a) Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compania se llevan en Délares de E.U.A., que es
la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

b) Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia de la Compaiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propésito de determinar ta valuacidn y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La mformacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que
tienen ¢l efecto mas importanie sobre el monto reconocido en los estados
financieros, se describe en la Nota 3.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y cquivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamenie en efective en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la

mversion.

I~
[

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos [1jos o determinables gue no se cotizan en un mercado activo.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Continuacion)

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan
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et ¢

2.4

al coslo amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas
por cobrar a corfo plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial,
menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y andlisis individual de su
recuperacion.

La Compafifa reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador
los riesgos y venlajas, de (ipo significativo derivados de la propiedad del
inventario, y con base a los servicios prestados al cierre, generando el derecho a
recibir efectivo u otro aclivo financiero por parte del beneficiario del mencionado
bien o servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
olras cuentas por cobrar, ¢l imporie de estas se reducen mediante una provision
por la diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las
mismas.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si exisie algin indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, sc calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un aclivo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente
de distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mds pequeiio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable v consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
1o se han ajusiado los estimados de flujo de efectivo fuiuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de electivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de cfectivo) se reduce a su imporle recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.4 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles (Continuacién)

Cuando una pérdida por delerioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe



recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede ¢l valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en aios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automadticamente en
resultados.

2.5 Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y anticipos recibidos

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y anticipos recibidos
son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccidén directamente atribuible. Posterior al reconocimienio inicial, se
valoriza al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo {inanciero
v se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuenlas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimicnios superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente,

2.6 Impuesto a la renta

Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y ¢l impuesto diferido.

a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por conceplo
del 1impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al linal de
cada periodo.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.6  Impuesto a la renta (Continuacion):

b) Impuesto diferido



El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre cl
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados [inancieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias lemporarias deducibles, en la
medida en que resulle probable que ta Compania disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

h) Impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la (asa de impuestos o en
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros
de un activo, se reconoce en el resullado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
difertdos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

¢) Impuestos corriente y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso 0 gasto, v
son incluidos en el resultado, excepto en ta medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o direclamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesio
también se reconoce fuera del resultado.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.7  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
Compania lenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios



2.

econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar COmo
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y €l valor de fa
cuenla por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento ingresos

Los ingresos y costos derivados de la prestacidn servicios, ser reconocen cuando cl
resultado de la (ransaccion puede ser esitmado con fiabilidad. Esta circunstancia se
produce cuando el tmporte de los ingresos; el grado de realizacion; los costos ya
incurridos v los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad v es
probable que se reciban los beneficios econdmicos derivados de la prestacion del
Servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado
con fiabilidad, los ingresos sdlo se reconocen hasta ¢l limile de los gastos
reconocidos que son recuperables.

Los ingresos ordinarios vienen a ser la enirada brula de beneficios econdmicos,
durante el periodo surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que
tal entrada de lugar a un aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado
con las aportaciones de los propietarios.

Costos y gastos

Los coslos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de Ia fecha en que se
realice el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la



compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esla presenlacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

o]

11 Activos financieros

Todos los activos financieros sc reconocen y dan de baja a fa fecha de
negociacion cuando virtualmente exista una transaccion de compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un periodo que generalmente cstd regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de
la transaccién, excepto para aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la (ransaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al cosio amortizado o al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos linancicros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resuliados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, présiamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacidn depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en €l momento del reconocimiento inicial. A la fecha de
los estados financieros, la Compania mantiene basicamente cuentas por cobrar
originados de las operaciones de actividades ordinarias.

a) Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos [ijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrienles, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del

estado de situacion financiera, que se clasifican como aclivos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar v otras
cuentas por cobrar.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

2.11 Activos financieros (Continuacién)
b} Baja de un activo financiero
La Compania dard de baja un activo financiero inicamente cuando expiren los

derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v
transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la



propiedad del activo financiero. Si la Compania no transfliere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continta reteniendo el control del activo transferido, la Compania reconocera
su participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propicdad de un activo financiero transferido,

2.12 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
contormidad con la sustancia del acuerdo contractual.

a} Pasivos financieros
Los instrumentos financieros se clastfican como pasivos financieros medidos al
costo amortizado.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la

Compania tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

b} Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos [inancieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los
costos necesarios para su oblencion) v el valor del reembolso, se reconoce en
el estado de resultados duranie ta vida del acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva.

¢) Baja en cuentas de pasivo financiero

La Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y s6lo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.13 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente
cuando:;

v" Se espera realizar el activo, o tiene la intensién de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacidn;
v’ Mauntiene el activo principalmente confines de negociacion;



2.

Ve

v

Espera realizar el aciivo dentro de los 12 meses siguicntes después del
periodo sobre el cual se informa;
Bl activo es electivo o equivalente de efectivo si ningin tipo de restriccion,

La Compaifia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v
v
e

v

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

La Compania no ticne derecho incondicional para aplazar la cancelacion dcl
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre
el que se informa.

2.4 Pronunciamientos contables

{a)Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informacién Financicra para Pequenas y Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimienios contables
desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Inlernacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en
tas NIIF para su elaboracidn pero es un producto independiente y separade de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que rellejan las nccesidades
de los usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones
sobre costos v beneficios. En comparacion con las NIHF completas es menos
compleja en varios aspectos:

Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES.

Mientras que las NIIF completas permiten ia eleccidn de politicas contables,
la NTIF para PYMES sélo permite la opcion maés sencilla

Se han simplificado fa mayoria de los principios para el reconocimiento y
medicion de los activos, pasivos, ingresos, y gasios de las NIIF completas.

Se requicre un namero significativo inferior de informacién a revelar,

Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil traduccion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

2.14 Pronunciamientos contables (Continuacion)

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e
instituciones financieras como bancos v compafias de seguros.

Normnas Internacionales de Informacion Financiera:




El TASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y
publicacién de las NIHIF, asi como promoviendo el uso de tfales normas en los
estados financieros con propdsito de informacion general y en otra informacién
financiera. Otra informacién financiera comprende la informacion, suministrada
fuera de los estados financieros, que avuda en la interpretacion de un conjunto
completo de estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar
decisiones econdmicas cficientes. El término “informacion financiera™ abarca los
estados financieros con propdsito de informacién general y otra informacion
financiera.

Las  NIHF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar que se refieren a las transacciones y otros
sucesos v condictones que son importantes e¢n los estados financieros con
proposito  de informacion general. También pueden establecer  estos
requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que  surgen
principalmente en sectores industriales especificos. Las NIF se basan en el
Marco Concepiual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la informacion
presentada dentro de los estados financieros con propdsito de informacién
general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacion uniforme y
logica de las NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para
resolver cuestiones contables.

Estados Financieros con proposito de informacion general:

Las NIUF estan disenadas para ser aplicadas en los estados [inancieros con
proposito de informacion general, asi como en otra informacién financiera, de
todas las entidades con dnimo de lucro. Los estados financieros con propésito de
informacion general se dirigen a la satisfaccién de tas necesidades comunes de
informacién de un amplio espectro de usuarios, por ejemplo accionistas,
acreedores, empleados y pablico en general. El objetivo de los estados financieros
¢s suministrar informacién sobre la situacién financiera, el rendimiento y los
flujos de efectivo de una entidad, que sea Gtil para esos usuarios al tomar
decisiones econdmicas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2,14 Pronunciamientos contables (Continuacion)

Estados Financieros ¢on propdsito de informacion general: (Continnacion)

Los estados financicros con propdsito de informacion general son los que
pretenden atender las necesidades generales de informacion financiera de un



amplio espectro de usuarios que no estan en condiciones de exigir informes a la
medida de sus necesidades especificas de informacién. Los estados financicros
con propdsito de informacién general comprenden 10s que se presentan de forma
separada o dentro de otro documento de cardcter pablico, como un informe anual
o un prospecto de informacién bursatil.

La NUF para las PYMES:

El TASB también desarrolla v publica una norma separada que prelende que se
aplique a los estados financieros con propésito de informacion general y otro tipo
de informacién financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por
diferentes nombres como pequenas y medianas entidades (PYMES), entidades
privadas y enfidades sin obligacion publica de rendir cuentas. Esa norma es la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas
Entidades (NHF para las PYMES).

El término pequenas v medianas entidades, tal y como to usa el 1ASB, se define y
explica en la Seccidn | Pequenas v Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones
en todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES
para un amplio rango de propdsitos, incluyendo el establecimiento de
obligaciones de informacién financiera. A menudo esas definiciones nacionales o
regionales incluyen criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades
ordinarias, los activos, los empleados u otros factores. Frecuentemenie, el término
PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefas sin considerar si
publican estados financieros con propdsito de informacién general para usuarios
exlernos.

A menudo, las PYMES producen estados linancieros para el uso exclusivo de los
propietarios-gerentes, o para las auloridades fiscales u otros organismos
gubermamentales. Los estados financieros producidos tnicamente para los citados
propésitos  no son necesariamente estados financieros con propdsito  de
informacion general.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.14 Pronunciamientos contables (Continuacion)

La NIIF para las PYMES: (Continuacion)

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, y los objetivos de la
informacion financiera con propésito de informacién general dificren de  los



objetivos de informacién sobre ganancias [liscales. Asi, e¢s improbable que los
estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales
y regulaciones de una jurisdiccién. Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir la
“doble carga de informacién” para las PYMES mediante la estructuracion de
los informes fiscales como conciliaciones con los resultados determinados
segin la NUF para las PYMES y por otros medios.

Auntoridad de la NI para las PYMES:

LLas decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas
del IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de
normas en cada jurisdiccion, en el caso del Ecvador en la Superintendencia de
Compaiias. Esto s¢ cumple para las NIF completas y para la NIF para las
PYMES.

Sin embargo, es esencial una clara definicién de la clase de eniidades a las que se
dirige  la NHF para las  PYMES, —tal como se esiablece en la seccion 1 de la
NHF. (Para el caso de Ecuador Ver Nota 3 siguiente), de forma que; (a) el TASB
pueda decidir sobre los requerimientos contables y de informacién a revelar que
son apropiados para esa clase de entidades y (b) las autoridades legislativas y
reguladoras, los emisores de normas, asi como las entidades que informan y sus
auditores estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de ta NIIF para
las PYMES. Una definicidn clara es también esencial para que las entidades que
no son pequefias y medianas entidades, y, por tanto, no cumplen los requisitos
para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estdan cumpliendo con ella.

Organizacion de la NHFE para las PYMES:

La NIIF para las PYMES se organiza portemas, presentandose cada tema
en una Seccion numerada por separado, estd contenida en las secciones 1 a la 353
v en el Glosario.

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma auioridad. Algunas secciones
incluyen apéndices de guia de implementacion que no forman parte de la Norma y
son, mas bien, guias para su aplicacion.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

2.14 Pronunciamientos contables (Continuacion)

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El IASB tiene previsio realizar una revisidén exhaustiva de la experiencia de las
PYMES al aplicar Ja NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de
entidades haya publicado estados financieros que cumplan con la Norma durante



dos aiios. EI IASB espera proponer modificaciones a fin de abordar los problemas

de

implementacién que se hayan ideniificado en dicha revision. También

considerari las nuevas NIF y modificaciones que hayan sido adoptadas desde
que sc¢ emitio la NITF.

Detalle de la norma vigente NHF para las PYMES:

Introduccion

Seccidn

o Lo N

16

18
19
20)
21

Pequenas y medianas entidades
Conceptos y principios generales
Presentacidn de estados financieros
Estado de situacién financiera
Estado del resultado integral y estado de resultados
Estado de cambios en el patrimonio v estado de resultados y ganancias
acumuladas
Estado de flujos de efective
Notas a los estados financieros
Estados financieros consolidados y separados
Politicas contables, estimaciones y errores
Instrumentos financieros basicos
Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
Inventarios
Inversiones en asociadas
Inversiones en negocios conjuntos
Propiedades de inversion
Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles distinios de la plusvalia
Combinaciones de negocio v plusvalia
Arrendamientos
Provisiones y contingencias
Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicion de provisiones
Pasivos y patrimonio
Apéndice — Ejemplo  de  la  comabilizacion de deuda convertible por
parte del emisor
Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias scgin los principtos de la seccion 23

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.14 Pronunciamientos contables: (Continuacion)

Detalle de la norma vigente NIIF para las PYMES: (Continuaciin)

Seccion

24

Subvenciones del gobierno



25 Coslos por préstamos

26 Pagos basados en acciones

27 Deterioro del valor de los activos

28  Beneficios a los empleados

29 Impueslo a las ganancias

30 Conversion de la moneda extranjera

I Hiperinflacion

2 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
33 Informaciones a revelar sobre partes relacionadas
4 Aclividades especiales

5 Transicién a la NIIF para las PYMES

Glosario de (érminos

Tabla de fuentes

Aprobacidn de la NIIF para las PYMES por parte del consejo

Fundamentos de las conclusiones {(informacion por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacién de informacion a revelar
y presentar (informacion por separado)

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE L.AS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF:

La Superintendencia de Compaiiias establecié medianie Resolucion No. 06.Q.1CL0O04
del 21 de agosio del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de [nformacién
Financiera NIIF y su aplicacién obligatoria por parfe de las compaiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del T de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de
fecha 31 de diciembre det 2008, Ta Superintendencia de Compaiiias ratifica y establece
la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financicra NIIF
de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de compainias que se ¢ncueniran
bajo su conirol y vigilancia que deberdn implementar dichas normas a partir de los afios
2010, 2011 y 2012 respectivamente.  De acuerdo con este cronograma, la Compaiifa
debe cumplir con este requerimiento a partir del aio 2012 y para efeclos comparativos
el afo 2011.



ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF:

Con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01, la
Superintendencia de Compaiias considerando entre otros, que el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB) en Septiembre del 2009 editd en espaiiol la
Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequeias y Medianas
Entidades, NIIF para las PYMES, resolvid para electos del registro y preparacion de
estados financieros, calificar como PYMES a las personas que cumplan las siguientes
condiciones:

a)  Aciivos lolales inferiores a US$4,000,000;
b)  Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$3,000.000;
¢)  Tengan menos de 200 trabajadores

La Compaiia fue creada en el aiio 2011, por lo tanto los balances fueron preparados
bajo las NIIF.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigenies al momento de
prepararse fos estados financieros correspondientes al afio 2011:

v Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros.

v Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integrales.

v" Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF
que se establecen en la Seccion 35 de NUF para las PYMES,

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por Ia Compaiiia
a) Estimaciones
Las NIIF para las PYMES establece que las estimaciones de la Compania

realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicion, serdan coherenies con las
estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después



de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimactones fueran erroneas.

La Compania podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, ¢n la
fecha de transicidn, que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA
anteriores. Para lograr coherencia con la Seccién 32 “Hechos ocurridos
después del periodo sobre el que se informa”, dichas estimaciones hechas
segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de transicion.
En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejarin las
condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencion también se aplicard a los periodos comparativos presentados en
los primeros estados financieros seglin NIIF.

GODSULTING CIA. LTDA. no ha modificado ninguna estimacién utilizada
para ¢l cdlculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la
lecha de transicion (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo
(31 de diciembre del 201 1).

3.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compania

a) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencidn de la Seccidn 35 permite que en base a los hechos y circunstancias
que existan en la fecha de transicién a las NIF, la Compaiia realice la
designacién de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la
siguiente manera:

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la  Compaiia:
{Continuacion)

h) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

e

v

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado
como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

Una inversion en un instrumenio de patrimonio medida a valor razonable
con cambios en otro resultado integral.



Adicionalmente, las NIIF para las PYMES establecen que si para la Compaiia
es impracticable aplicar retroactivamente el método del inferés efectivo o los
requerimientos de deterioro de valor de Jos activos financieros, el valor
razonable del activo financiero a la fecha de la transicion a las NHF serd el
nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NUF:

3.3 Conciliacién entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en ¢l Ecuador: (Continuacion)

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF con efectos
patrimoniales:

(1) Provision para impuesto a la renta corriente: Al 31 de diciembre del 2011,
fos estados financieros no incluian provision para impuesto a la renta corriente
por US$756, por tal razén se provisiond en el periodo en que se determind cl
impuesto corriente.

(2) Ajuste de beneficios definidos para empleados corriente: Al 31 de
diciembre y 1 de enero del 2011, en base a un andlisis de némina, se determing
un exceso en beneficios sociales de US$444 y US$462, motivo por el cual se
ajustaron tos valores antes mencionados.

(3) Provision de beneficios definidos para empleados (jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio): La Compaiia incrementd el pasivo por
beneficios definidos para empleados (Jubilacién patronal ¢ indemnizacién por
desahucio), con base a un informe actuarial, el cual considera ciertas variables.
Al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011, el efecto de reconocer vy actualizar
el mencionado pasivo con cargo a resuttados acumulados; se conforma como
sigue:

{4) Reconocimiento de impuestos diferidos: las NIIF requieren el reconocimienio
de impuestos diferidos usando el método del balance que esti orientado al
caleulo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o
pasivo y su valor contable en el balance. No existieron ajustes en la valuacion
de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, que
signifiquen la determinacién de diferencias temporarias para considerarlas
como activo o pasivo por impuestos diferidos. Este reconocimiento se efectuard
al cierre de cada ejercicio econdmico para determinar la necesidad de aplicar los
efectos de impuestos diferidos conforme lo determinen las NIIF.



3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA NIIF;

3.3 Conciliacion entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador: (Continuacion)

Ajustes significativos al estado de flujos de efectivo

No existen diferencias significativas entre ¢l estado de flujos de efectivo
presentado segiin {as Normas Internacionales de Informacién Financiera NHF y el
prescntado segun los PCGA anteriores.

Estimaciones vy juicios contables adoptados por la Compania
A

En la aplicacion de tas politicas contables de la Compaitia, las cuales se describen
en la Nota 2, la Gerencia debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre 10s
importes en libros de los activos y pasivos que apareniemente no provienen de
otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia
historica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resullados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones  las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecucntes.

A conlinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Gerencia de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

34,

Estimaciones y juicios contables adoptados por la Compania: (Continuacién)
a) Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
ndicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del imporie
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan  flujos de efectivo de forma independiente, se  estima  la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertencce el
activo.



-

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica ¢l calculo del valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo. El cileulo del valor en uso
requiere que la Compania determine los [lujos de efectivo luluros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro
por {a diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse

reconocido la pérdida por deterioro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Un resumen de electivo v equivalentes de efeclivo fue como sigue:

Diciembre 31,
2011

Bancos locales:
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 400
400

L

Enero 1,
2011

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fue como sigue:

No se registro actividad alguna,

6. IMPUESTOS:

Un resumen de impuestos fue como sigue:

Activo v pasive por impuestos

Un resumen del activo y pasivo por impuestos corrientes fue como sigue:

Diciembre 31,

2011

Activo por impuestos corriente:
Anticipo de impuesto a la renta 0
0

Enero 1,
2011



6.

Pasivo por impuestos corriente:
[mpuesto a las ganancias 0

IMPUESTOS: (Continuacién)

Movimiento

El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

[
Py
=
—
—

|

De acuerdo con la legislacion vigente, 1os aiios 2008 al 2011, ain estan sujelos a una
posible fiscalizacion por parte de Fas autoridades tributarias.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual v las empresas pablicas sujetas al pago del impuesto a
la renta, deberdn determinar en su declaracion correspondiente al ejercicio econdmico
corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente equivalente a fa
sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion de la siguiente formula:

v" El cero punto dos por ciento ((.29%) del patrimonio tofal.

v"El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.49) del activo fotal, y

v"El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesio a la renta,

6. IMPUESTOS: (Continuacion)

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta (Continvacion)

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga cn dos cuolas iguales, de acuerdo al noveno digito de RUC segin le
corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando ¢l impuesto causado ¢s superior; caso conirario cuando ¢l impuesto causado sea
menor al anticipo, €ste se establece como impuestos minimo definitivo.
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El anticipo estimado para ¢l afio 2012 de la Compaiia es de US$345 calculado de
acuerdo con la [érmula antes indicada.

7. BENEFEICIOS DENIFIDOS PARA EMPLEADOS:

Un resumen de beneficios definidos para empleados fue como sigue:

(1) De conformidad con disposiciones legales, los irabajadores lienen derecho a
participar en las utilidades de la Compaiiia en el 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

7. BENEFICIOS DENIFIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

No corriente:
(1) Jubilacién patronal

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma continnada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicto de
la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2) Indemnjzacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empieador o por el
trabajador, la Compania enfregard ¢l 25% de la Gltima remuneracién mensual por
cada ano de servicio, excepto en ciertos casos establecidos por la Gerencia.

7. BENEFICI(OS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

(2)  Indemnizacion por desahucio: (Continuacion}

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2011
y 2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual fueron
caleulados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método fos beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la
misma cantidad de benelicio a cada ano de servicio, considerando el uso de
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hipétesis acluariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resullados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacién.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesia a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de mancra
significativa al valor econdmico de sus flujos v aclivos, y; en consecuencia Sus
resultados.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiita, una
caraclerizacion y cuanfificacién de éstos y una descripeién de las medidas actualmente
en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

a)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resuliando en una pérdida financiera para la Compania.

A continuacion se incluye un detalle por categoria los activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédifo que
mantiene la Compailia a la fecha de presentacion son:

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion

Gestion de riesgos financieros (Continuacién)
b) Riesge de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestién de liquidez de manera
que la Gerencia pueda mancjar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gesiion de liquidez de la Compania. La
Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de
efectivo proyectados v reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.
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¢) Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compania estard
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca
maximizar el rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los gastos,
deuda y patrimonio.

PATRIMONIO:

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2011 fue de
US$400, constituido por 400 acciones ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una,
totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que se transfiera a la reserva legal el 3% de la utilidad
neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, exceplo en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

Resultados acumulados;

v' Efectos aplicacion de NIIF

Como se detalld anteriormente los ajustes resultanies del proceso de conversién a las
Normas de Informacién Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esfa cuenla
como lo determina la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas
[nternacionales de tnformacién Financiera”(Ver Nota 3).

v Resultados acamulados

El saldo de estas cuentas estd a disposicion de los socios de la Compadia v puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos v cierlos pagos tales como re liquidacién
de impuestos.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
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S -

Los honorarios de obra son Facturados y contabilizados, en base a una tasa fija sobre los coslos
incurridos de cada contraio. No se registro actividad alguna.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracién y operativos reportados ¢n 10s
estados financieros fue como sigue: No se registro actividad alguna.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion.

En opinidn de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la Junia sin
modificaciones.



