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Informe de los auditores independientes

A |los accionistas de Consdiasacorp S.A.

Hemos auditado los estades financieros adjuntos de Consdiasacorp S.A., gue comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los corespendientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patimanio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La administracion de la Compafila es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionalss de Informacién Financiera (NIIF), v del control
interno que la administracion determine como necesario, para permitir |a preparacion de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes, debidas a frauds o ermror.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditorla, las
cuales requieran que cumplamos con requerimientos &ticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones Importantes.

Una auditoria comprende la ejecucidn da procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, gue incluyen la evaluacion del riesgo de gue los estados financieros contengan distorsiones
impartantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesge, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Comparia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieras, con el fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposite de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compania,  Una auditoria
tambien incluye la evaluacién de si los principles de contabllidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la Administracion de la Compafia son razonables, asl comg una
evaluacion de |la presantacion general de los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria obtenida es suficiente v apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion de auditoria.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Restablecimiento de estados financieros del afic 2014 y reemision de la opinion

En el afic 2015, la Compafia decidio adoptar una nueva politica para el registro de los beneficios de empleo
correspondientes a jubilacién patronal e indemnizacidn por desahucio, por considerar gue el cambio resulta en
una presentacién apropiada de esta transaccién en los estados financieros. Debido a |a adopcian en la politica
contable, la Compafile decidid restablecer los estados financieros del afio 2014, Los efectos del
restablecimiento se muestran en la Nota 3(m) adjunta a los estados financiercs, consecuentemente las
situaciones Informadas en nuestra opinion del afio 2014 han sido corregidas. Por lo indicado, nuestra opinidn
sobre los estados financieros del afio 2014 aqul indicada, difiere de la emitida con fecha 22 de septiembre de

2015

Opinién de auditoria

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablements, en
todos los aspectos importantes, |a situacion financiers de Consdiasacorp 5.A. al 31 de diciembre de 2015 y
2014, vy los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera,

J;Mu—[n Gla &{.

RMAE MNo. 847

Guayaquil, Ecuador
30 de agosto de 2015
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Consdiasacorp S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014
Expresados en Délares de ELULA,

Notas 2015 2014
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 8 461 29,401
Inversiones T 21618 20,000
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8 354,538 B33.227
Inventarios 9 - 783,795
Impuestos por recuperar 13(a) 83945 95,080
Sequros pagados por anticipada 499 455
Total activo corriente 481,062 1,661,958
Active no corriente:
Maquinarias, mobiliario y equipos 10 76,705 99 684
Total activo no corriente 76,705 00 684
Total activo 537,767 1,661,642

Ardg. Sixtu/ﬂf:;:ﬁ:*"'
_ Representante legal Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Dolares de E.ULA.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Anticipo recibido de clientes

Impuestos por pagar

Ingresos diferidos

Baneficios a empleados

Total pasive corriente

Pasivo no corriente;
Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

{1) Saldos restablecidos (Véase Nota 3(m)).

Représentdnte legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Motas

"
12

13(a)

14
15(a)

16(b)

16
17

2015 2014 (1)
20,895 20,832
181,734 200,503
52,908 13,120
8,839 6,772

; 1.082,197
118,415 129,628
382,589 1.463 062
23478 14,105
23,478 14,105
406,067 1477157
1,000 1,000
15,557 15,557
115,143 167.928
131,700 184,485
537,767 1,661,642

Contadora General
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Estados de resultados integrales
Par el afo terminado el 31 de diclembre de 2015 y 2014
Expresados en Dalares de E.LULA.

Notas 2015 2014
Ingresos:
Construccion 3y 2,384 520 1,656 186
Servicios ) 13,738 13125
Reembolsos - 3,051
Intereses ganados 1,618 2,008
Otros ingrasos 2,740 8a0
Total de ingresos 2,382 618 1,875,247
Costos y gastos operacionales:
Costos operacionales 18 (2.017 462) (1,273.847)
Gastos administratives 18 {307,072) (444 354)
Gastos de ventas 18 {55,685) (54.109)
Total de costos y gastos operativos (2,380,519) {1,772.310)
Gastos financieros 18 {2.820) {8,007)
{Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta {823) 84 930
Impuesto a la renta 13(h) (53,128) (21,405)
{Pérdida) utilidad neta (53.949) 73,525

Arg. Sixto [opez Sra. Irma@ufiigd <
Representaite legal Contadora General

o

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,
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Estados de cambios en el patrimonio
Faor-el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Dolares de E.LULA,

Resultados Total
Capital Reservas acumulados Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2013, como fue
reportado 1) 1.000 7.8924 120,490 129,414

Mas (menos):
Ajustes a penodos anteriores (Vease Nota 3{m) - - {14,105) (14,1085)

Saldo al 1 de enero de 2014, como fue
restablecido {1}, (2) 1,000 7,024 106,385 115,308

Mas (menas):

Otros ajustes - - [4,349) {4,349}
Transferencias a reservas - 7,633 (7,633 -

Utilidad neta (2) - - 73,525 73,5625
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1,000 15,657 167.928 1684 485

Mas (menos):

Otros ajustes - - 1,164 1,164
Pérdida neta - - {53,949) (53.949)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1,000 15,557 115,143 131,700

(1} Saldos no auditados,
(2) Saldos restablecidos. (Véase Nota 3(m));

{3 §7 4

Lﬂaa\'ggzﬁgﬁegal Contadora Gen eral

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,


http://www.pdfcompressor.org/buy.html

PDF Compressor Pro

Consdiasacorp S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en Dolares de E.ULA.
2015 2014 (1)

Flujos de efectivo de actividades de operacion;

(Perdida) utilidad antes de impuesto a la renta (823 B4 930
Ajustes para conciliar |a (pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta con el

efectivo neto provisto por actividades de operacién-

Depraciacian 25,706 23,334
Ajustes de pericdos anteriores 1,184 (4,349)
Beneficios post empleo 9 373 -
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucidan en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 278 68D 122 606
Disminucién (aumento) en impuestos, neto (7.474) (24 354)
Disminucidn (aumento) en inventarios 783,795 (402 835)
(Aumenta) en sequros pagados por anticipado {44)
(Risminucion) aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (18,769) 28,938
Aumento (disminucion} en anticipos recibidos de clientes 39,786 (71,858)
{Disminucion) aumento en ingresos diferidos (1,002,197} 339,622
{Disminucion) aumento en beneficios de empleo (11,213) 65,896
7,993 172,832
Impuesto a la renta pagado {32,851) (61,532)
Efectivo neto {utilizado) provisto por actividades de operacion {24 B58) 111,400

Flujos de efective de actividades de inversidn:

Adiciones en activos fijos (2,727 {70,914)
{Disminucion) aumento en inversiones (1,618) 28,870
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversicn (4,345) {42,044
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aumenta (disminucion) en obligaciones financieras, neto 63 (40,872)
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de financlamiento 63 40.872)
Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja y bancos {28,940) 28 484

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afo 249,401 917

Salde al final del afo 461 29.401

{1} Saldos restablecidos {"l.l'aase MNota E{mH )

| flﬁ o i

/. =y / _/ b Z:ﬁ - 3

Arg Sixtg dp-ez Sra. Irma ﬁﬁiga ’g
__Repressntante legal Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,
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Notas a los estados financieros
&1 31 de diciembre de 2015 y de 2014
Expresadas en Dolares de E.UA,

1. OPERACIONES

Consdiasacorp 3.4, (en adelants “la Compafila”y, es una compafila andnima constituida el 30 de marzo de
2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de abril del mismo afio. La Compafia tiene como principal
actividad economica la ejecucion, por cuenta propla o ajena, de toda clase de construccionss, obras y
edificacionas, tales coma viviendas., edificios, entre otros; la prestacion de loda clase de servicios y asesorias
en materias y negocios inmobiliarios: la planifieacion, desarrolle v ejecucidn de toda clase de proyectos
Inmobiliarios; la compra, venta, arrendamiento y |a comercializacidn en general de toda clase de bienes
inmuebles, el desarrollo y promocién, por cuenta propia o ajena, de negocios inmobiliarios; la inversion en toda
clase de bienes muebles, corporales & Incorporales, ya sean comerclales o civiles.

La direcclon registrada de la Compafila es Av. Hermano Miguel S/N y Av. Agustin Freire; Cdla. La Garzota,
Edificio GS Building, Guayaquil-Ecuador.

Los estados financieros de Consdiasacorp S A. para el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, seran
presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin maodificacion

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financiercs adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Infarmacion Financiera (en adelante “NIFT), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelanta "IASE"}, vigentes al 31 de diciembre de 2015,

Les prasentes estados financierns han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo gue son valonizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados financiercs se presentan en
Dolares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compafla.

Las paliticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que la
Compafila ha adoptado las nuavas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos gue se iniclan
en o después del 1 de enera de 2015, segun se describe a continuacion:

- Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados - Modificaciones
alaNIC18

- Pagos basados en acciones - Definicion de la condicidn de irrevocabilidad - Modificaciones a la NIIF 2

- Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion contingente - Moedificaciones a la
MIIF 3
Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacion.  Conciliacion del total de activos de
los segmentos y el total de activos de |a entidad - Modificaciones a la NIIF 8
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de revaluacion: revaluacion proporcional de la
depreciacion - amortizacion acumulada) - Modificaciones a la NIC 16y la NIC 38

Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave - Modificaciones a la NIC 24
Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdas conjuntos - Modificaciones a la NIIF 3

Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros con posiciones compensadas -
Modificaciones a la NIIF 13

Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones & la
MNIC 40 Inversiones inmobiliarias.

Debido a la estructura de la Compafia v la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no le

fueron aplicables o no tuvo un efecto significative en su posicidn financiera y resultados de operacion; por |o

tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compania.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados

financieros son las sigulentes;

{a}

(b}

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos reconocido en el estado de situacion financiera comprende los saldos
bancarios y documentos de largo plazo (vencimiento mayor a un ano desde su fecha de constitucion), en
caso de que hubiere. Estas partidas se presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

{i} Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros de acuerdo al alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 29 se-
clasifican coma actives financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
dispenitiles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafiia
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento Inicial v, cuando
es apropiado, revalia esta determinacian al final de cada afio,

Todos los activos financleros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion atribuibles a la adquisicion del activo financiero, excepto los activos financieros que se
contahilizan a valor razonable con cambios en resultados.

Las compras o venlas de actives financieros gue requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacidn o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compania se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compadia incluyen efectivo en caja y bancos, inversiones, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y otros activos financieros,
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Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacian;

Activos financieros al valor rezanable con cambios en resulffados

Los activos financieros al valor razonable con cambios &n resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los actives financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial coma al valor razonable con cambios en resultados,

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propdsito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercang. Esta categoria incluye |os instrumentos
financieros derivades tomados por la Compafila que no se designan como instrumentos de cobertura
en reélaciones de cobertura segln se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de coberura eficaces.

Los actives financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en &l estado de
situacion financiera por su valor razanable vy los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como Ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015 v 2014,

Préstamos y cuenlas por cobrar

Los préstamas y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, gue no se negocian en un mercado activo, por los que |a entidad no tiene intencion
de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro craditicia.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante &l uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deteriaro del valar, El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y |as
comisiones o los costos que son una pare integrante de |a tasa de interés efectiva. La amortizacién
de la tasa de interes efectiva se reconoce como ingreso financiero an &l estado de resultados
integrales, Las pardidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros,

La Compaiiia tiene en esta calegoria las siguientes cuentas! efectivo en caja y bancos, inversiones,
deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, y otros activos financieros, las cuales estan
expresadas al valor de |a transaccion, netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable.

inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafila tiene la intencion v capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Despugs de su reconocimiento inicial, la Compafila mide las inversicnes mantenidas
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hasta su vencimienta al costo amortizado usando el método de |a tasa de Interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomande en cuenta cualquier descuento
o prima &n la adquisicion y las comisiones o los costos gue son una parte integrante de |a tasa de
interés efectiva. La amortizacian de |a tasa de interés eféctiva se reconoce coma ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales coma costos financieras.

La Compafia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2015y 2014,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aguellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar nl comeo al valor razonable con cambios an resultados.
Los fitulos de deuda en esta categoria son aguellos que se espera mantener por un tiempo
indefinida, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado,

Despues del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o perdidas no realizadas se reconocen como ofro resultado integral
en el patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
Inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pardida acumulada se reconoce como una
ganancia operativa o se considera como un deterioro del valar de la inversion, en cuyo caso, la
perdida acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos
financieros y eliminada de |a reserva respectiva. En el caso que no se pusda determinar un valor
razonable por falta de un mercado active o de informacién relevante para su determinacion, estos
activos financleros se presentan al costo.

La Compafila no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2015 y
2014,

Baja de activos financieros
Un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros, se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activa;

- Se transfieran |los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a fravés de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) na se hayan transferida ni retenido sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efective de
un activo, o celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente lodos |los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad del active, ni haya
transfarido el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de la implicacian
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(i)

continuada de la Compafifa sobre el activo. En ese caso, la Compariia también reconoce el pasivo
relacionada. El activo transferido y el pasive relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compafia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
come &l menor Importe entre el importe original en libros del activo. y el importe maximo de
contraprestacion que la Compafia seria requerida a devolver,

Deterioro de activos financieros

La Compafila evalla en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de actives financieros estan deteriorades. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de
deteriore comao resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del active (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efeciivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compadia, que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de gue los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u ofra recrganizacién
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como cambios en atrasos o en condiciones econdmicas que se
correlacionan con valores predeterminados,

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea perlinente. La Compafia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconacimiento Inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto los pasivos
financieros que se contabilizan a valor razonable cuyos costos de fransaccién se registran en
resultados.

Los pasivos financieros de la Compaiila incluyen acreedores comerclales y otras cuentas por pagar,
obligaciones financieras y anticipos recibidos de cliantes,

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento, Los pasivos financieras son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compania tenga el derecho irrevecable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segon el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento

Medicidon posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:
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FPasivas financieras al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimienta
inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivas financieros se clasifican como mantenidos para negociar =i se contraen con el proposito
de negociarles en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compania, que no se designan coma instrumentos de cobertura en relaciones de
coberura segun sa define en la Norma Intemacional de Contabllidad (NIC) 39, Los derivados
implicitos separados tambieén se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimienta inicial, la . Compaiiia no clasificé ningdn pasivo financiero como al
valor razonable con cambios en resultados.

La Compafia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014,

Prestamos y cuentas por pagar
Despues del reconocimiento Inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de |a lasa de interés efectiva,

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la taza de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados integrales.

La Compafia mantiene en esta categoria obligaciones financieras. acreedores comerciales y ofras
cuentas por pagar y anticipos recibidos de clientes.

Bafa de pasivos financiercs
Un pasive financiero es dado de baja cuanda la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro proveniente del mismao prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes. o si las condiciones de un pasivo existente se
maodifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se frata como una baja del pasivo
original y &l reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros
se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y & monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios v la gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar &l pasivo
simultaneamente.
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(iv) Valor razonable de |os instrumentos financieros
La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situaciaon financiera,

El valor razanable es el precio gue se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasiva en una transaccion ordenada entre paricipantes de un mercado a |a fecha de medicion, La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccitn para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercade principal. en el mercado mas ventajoso para &l activo o pasive, El
mercado principal o mas ventajeso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en gl
mercada usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendn que los participantes en el mercado
actdan an su mejor interés econdmica,

La medicidn del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo & otro parlicipants en el mercado que usaria el activa de la mejor manera
posible,

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible: para medir al valor razonable. maximizando el uso de datos
abservables relevantes y minimizando &l usa de datos no cheervables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarguia de wvalor razonable, descrita a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion
al valor razonable como un todo.

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de wvaluacion por las cuales el nivel méas bajo de Informacian que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- MNivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de Informacion gue es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable,

Para |los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compadia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de |a jerarquia mediante la revision de la categarizacion al final de cada perioda de
reporte,

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentas y no recumentes, A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las pollticas
contables de la Compania.
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(e)

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafila ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos vy el nivel de la jerarquia
de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Inventarios-
La valorizacion de los inventarios incluye todos |los costos derivados de su adquisicion y transformacion,
asi como otros costos en los que se haya incurrido para dardes su condicién y ubicacion actual,

Los inventarios son activos:

- Poseldos para ser vendidos en el curso normal de la operacion,

- En procesos de produccion con vistas a esa venta o,

- En forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de construccion,

La Compafila mide sus inventarios al menor valor entre el costo y gl valor neto realizable. El Valor neto
realizable, es &l precio estimado de venta de un aclive en el curso normal de la operacidn menos los
costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Los inventarios de la Compaiiia corresponden principalmente a los siguientes items:

- Obras en gjecucion: corresponde a desembolsos efectuados en virtud de los contratos de construccion,
¥ sU valorizacion se realiza a coslo.

- Inventario de materiales: corresponde al stock de materiales comprados y aun no utilizados en el
proceso de construccion, estos se registran al costo,

Los principales componentes del costo de obras en ejecucion corresponden al contrato de construccion,
materiales de obra, honorarios de arquitectos e ingenieros, permisos y tasas municipales, gastos de
operacion, costo de financiamiento y otros desembolsos relacionados directamente con la construccion,
necesarios para su terminacion.

Arrendamientos-

La determinacidn de s| un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o sl el acuerdo concade el derecho de uso del active, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos par arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados Integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamignto.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaiiia no mantiene arrendamientos financieros.

Maquinarias, mobiliario y equipos-

Las partidas de maquinarias, mabiliario y equipos se miden de acuerde & NIC 16 mediante el método del
costo menos la correspondiente depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas par deterioro del
valar, si las hubiere.
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El costo inicial de las maquinarias, mabiliario y equipos comprenden su precio de compra, Incluyenda
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicha activo
en operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento, El precio de compra es &l
importe total pagado y el valor razonable de cualquier oifra contraprestacion entregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurmdo en reemplazar tales activos, slempre ¥ cuando se cumplan con los criterios de reconocimienta,
castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y
mantenimients rutinarios son reconocidos como gastos sequn se Incurren.

Los activas fijos se depracian en forma lineal, a o largo de su vida til. A continuacion se presenta una
descripcion de las estimaciones de vida util para estos activos:

Afos
Maruinarias y equipas 10
Vehiculos 5
Muebles, enseres y equipos 10
Herramigntas y otros 5
Equipos de computo 3

Una partida de los activos fijos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros par su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el
activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta v el valor en libros del activo) son
incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activa,

La wida util, valores residuales y el meétodo de depreciacién seleccionados se rewvisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada gjercicio, de corresponder,

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalda a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado, Si existe tal indiclo, la Compaiia hace un estimado del importe recuperable del active. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valar razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activa no genere flujos de efective
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valar en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activa ha perdido valor v es reducido & ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados 8 su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacidn actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo vy |os riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, sl las
hubiera, Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte
mas apropiado, Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado
de resultados integrales. Dicha evaluacidn requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volamenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos vy tazas, tarifas establecidas v
costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del tipo
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{h}

(i)

operativa o economico que indiquen que el valor neto registrade como maguinaria, maobiliario y equipos,
no pusda ser recuperado.

Cuentas por pagar y provisiones-

Los pasivos carresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y ouyo
importe y opartunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable gue se requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacian financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es impartante, el mento de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan Incurrir para
cancelarla.

Préstamos y otros pasivos financieros que devengan interéses -

Los préstamops y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable.
neto de los costos en que se haya incurrido en |a transaccion, Posteriormente, se valorizan a su costo
amorlizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencian) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el tiempo de la deuda
de acuerdo con el metodo de la tasa de interés efectiva.

El método de |a tasa efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de |a asignacion de |os gastos por intereses durante todo el periode correspondlents

Las obligaciones financisras se clasifican como pasivos comientes a menos que la Compariia tenga un
derecho Incondicional a diferir su liquidacion durante al menes 12 meses después de la fecha del balance,

La Companiia clasifica bajo este concepto principalmente deudas con instituciones bancarias nacionales

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periado en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de |os beneficios de cortto plaza se incluye la participacion a trabajadores, que se caloula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plaza:

La Comparia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde 3 un plan de jubilacion patronal y desahucio gue se registra con cargo a resultados del afio y
su pasivo representa el valor presente de |a obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que
se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando
el método de unidad de crédito proyectado.  El valor presente de las obligaciones de beneficios definidas
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se determina descontando los flujos de salida de efective estimadas.

Reconocimiento de ingresos-
Las contratos de construccion
La Compafila opera principalmente con contratos a precio fijo, si el resultado de un contrato puede ser

medido de manera fiable, |os ingresos asociados con el cantrata de construccion se reconacen con base
al avance de las actividades del contrato al final de cada periodo.

El resultado de un contrato de construccidn pusde ser estimado con fiabilidad cuande: (i) el ingreso total
del contrato puede ser medido de forma fiable, (i) es probable que los beneficios econdmicos asociados
con el contrato fluiran a la Sucursal, (Jii) los costos de terminacién del contrato y la etapa de terminacion
pueden ser medidos de forma fiable, y (iv) los costos atribuibles al contrato pueden ser claramente
identificados y medidos de forma fiable, por o que los costos reales incurridos del contrato pueden ser
comparados con las estimacionas previas,

Cuando el resultado de una construccidn no puede ser medido de forma fiable (principalmente durante las
primeras etapas de un contrato}, los ingresos del contrato sdlo se reconocen en la medida en que sea
probable recuperar |08 costas incurridos,

Los ingresos del contrato
Los ingresos del contrato corresponden al importe inicial del ingreso acordado en &l contrato v cualquier

variacion de lag actividades acordadas, reclamaciones y page de incentivos en la medida en que es
probable que los ingresos asociados se realicen, y se puedan medir de una manera fiable. Los ingresos
facturados por los cuales aln no se ha prestado el serviclo de construccion correspondiente se& recanocen
como ingreso diferida,

Los costos del contrato

Los costos del contrato Incluyen todos aguellos que se relacionan directamente con el contrato v |os
costos que son atribuibles a la actividad de contratacion en general y puedan ser imputados al contrata,
Los costos que se relacionan directamente con un contrato especifico incluyen: costos de los sitios de
trabajo (incluida la supervision de la obra), costos de los materiales utilizados en la construccion; la
depreciacion de los equipos utilizados, los costos de asistencia técnica gue se relaciona directamente con
el contrato,

Los contratos de la Compafia se suelen negociar para la construccion de un activo o un grupo de activos
que estan estrechamente relacionados entre si o son |nterdependientes en términos de su disefio,
tecnologia v funcionalidad.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los contratos de construccion celebradas por la Compaiia son
tratados cada uno de forma independiente.

Ingresos financieros-

Los ingresos financieros corresponden a intereéses ganados que se reconocen sobre la base de la
proporcion de tiempo transcurrido, usando el método de interds efective. Los intereses ganados se
incluyen en |a linea de ingresos financieros en el estado de resultados integrales.
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Reconocimiento de costos y gastos-
l.os costos y gastos se reconocen a medida que se devengan. independientements del moments en que
SB pagan y se registran an los pericdos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a |a renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es caloulado sobre la base
de la infarmacidn financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en &l calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cieme de cada afio.

La gerencia evallia periodicamente |a posicion asumida en |las declaraciones de Impuesta a la renta
respacto de situaciones en las que as leyes tributarias san objeto de interpretacion,

Impuesto a la renta diferide

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconccido usando el método del pasive sobre las
diferencias temporarias entre |la base impositiva y contable de los activos y pasivos en |a fecha del estado
de situacion financiera,

Los pasives por impuesto diferido se reconocen para todas |as diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por |a
compansacion futura de creditos fiscales y perdidas tributarias amortizables, en la medida en que ses
probable la existencia de la utilidad tributaria futura confra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se ufilice la totalidad o una parte de dichos activos, Los actives por impuesto
diferido no recenocidos se reevallian en cada fecha del estado de situacion financiera v se reconocen en
la medida en que se tome probable que la utilidad tributaria futurs permita recuperar dichos activos,

Los activos y pasivos par impuesto diferido se miden a las tasas impositivas gue se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que &l activo e realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El iImpuesto diferido relacionado con las parfidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaccién subyacente con la
que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en &l patimaonio.

Los activos y pasives por Impuesto diferido se compensan sl existe un derecho legalmente exigible de
compensar log activos impositivos corrientes conlra |os pasivos impositivos comentes, v si los impuestos

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributarnia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no presenta activos ni pasivos por impuesta diferido,
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Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos e reconocen excluyendo el impore de
cualguier impuesto sobre las ventas (g|. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre |as ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de

senvicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del active o como parte del gasto, segin corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas Incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar, o que corresponda pagar a |a
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar a una cuenta por pagar en el estado de
situacien financiera, segln corresponda.

Restablecimiento de estados financieros-

En el afio 2015, la Compafiia adoptd como politica contable reconocer pasivos par bensficios de empleo,
relacionados a jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio, para lo cual contratd los servicios de un
perito calificado para determinar las obligaciones que tiene la Compafia por tales conceptos,
Anteriormente. la Compafiia no reconocla obligaciones por estos conceptos. Con el proposito de
reconocer |a politica contable como sl siempre hubiese estado en vigencia, los estados financieros del
periodo 2014 fueron restablecidos. Los efectos de este restablecimiento se muestran como sigua:

Pasivo:

Total pasives, come fueron repertados al 31 de diciembre de 2014 1,463,052
Adopeion de politica contable de registro de jubilacién patronal v desahucio can

afectacion a beneficios de emplec, large plazo 14,105
Total pasivas, comao fueron ajustados al 31 da diciernbre de 2014 1,477 157
Patrimonio:

Total patrimonio, coma fue reportade al 31 de diciembre de 2014 158,590
Adopeidn de politica contable de registro de beneficios de emples con afectacion a

resultados acumulados {14,108)
Total patrimonio, como fue ajustade al 31 de digiembre de 2014 184 485

La Compafiia no contratd los servicios del perito calificado para determinar =l efecto del gasto por
beneficios de empleo del afio 2014 a fines de ser comparativos, sino Onicamente se determing el monto
de los pasivos por beneficlos de empleo con corte al 31 de diciembre de 2014, Debido a lo anterior, &l
estado de resultados integrales no fue restablecido,

Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afo que proveen informacion adicional sobre |a situacion financiera
de ta Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
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estados financieros, Los eventos posteriores importantes gue no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieras,

US0 DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterics ¥ estimaciones, Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan
incluidos en las politicas contables o las notas a los estados financieros.

La preparacian de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia;

Reconocimiento de ingresos-
Cuanda un contrato se considera como un contrato de construccion, los ingresos se registran con base al
avance de |as actividades del contrato al final de cada periodo,

Los contratos de construccidn

El avance de |os trabajos y los ingresos a reconocer se determinan sobre la base de estimaciones. En
consecuencia, la Compafia posese un presupuesto financiero y un sistema de informacion que soparta estas
estimaciones, En particular, la Compania revisa periodicamente las estimaciones de ingresos ordinarios y los
costos del contrato asl como el progreso del contrate,

Estimacion para cuentas incobrables-
La Compafila ne ha reconocido estimacion para cuentas incobrables con respecto de sus actives financieros, y
a criterio de la gerencia de la Compafia no se requiere,

Vida Gtil de maquinarias, mobiliario y equipos-

Las maguinarias; mobiliario y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante |a vida Gtil estimada de tales activos. En aguellos casos en los gue se puedan determinar que |a vida
Otil de los actives deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Ofil de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se& basan principalmente en las proyecciones de uso future de los activos. La Compariia revisa
anualmente &l deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor libros de cualguiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias v al manta vy la oportunidad en gue se genera el resultado gravable futuro. La Compania
calcula provisiones, sobre |a base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
lags Inspecciones realizadas por pare de la autoridad tributaria, El importe de esas provisiones se basa en
varios factores, tales como la experiencia en ingpecciones tributarias anteriores, v en las diferentes
interpretaciones acerca de |es regulaciones tributarias realizadas por la Compania y sus asesores legales.
Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de |as
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafiia.
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Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion realizada por el Instituto, de
los desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondients obligacion, tomando en consideracion
toda la informacion disponible a la fecha del perlodo sobre el que se informa, incluyendo la opinion de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las cbligaciones de planes de pensidn 2& determina mediante valuaciones actuariales, Las
valuacicnes actuariales implican varias suposiciones que podrian diferr de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiclones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futures; los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones,
Pebido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentss y su naturaleza de largo plazo, las
abligaciones por beneficies definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd |as lasas de interés de los Bonos de
Goblerno del Ecuador y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las
respectivas obligaciones par planes da pension.

El indice de martalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R0, No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las Normas Interacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se Iniciaron al 1 de enerc de 2015, En este
sentido, la Compafia tiene la intencién de adoptar estas normas segln coresponda, cuando entren en

vigencia,
Fecha efectiva de
MNormas vigencia
NIIF 14 Cuentas de dferimientos de actividades reguladas 1 de anaro de 2016

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacidn de adguisiciones de participacionss en 1 de enero da 2016
Cperaciongs conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y MIC 38 Propledades, planta y equipo y actives intangibles - Aclaracion de los 1 deenero de 2016
métodos aceptables de depreciacion v amorizacion

Enmienda a la NIC 18 y la NIC 41 Propledades, planta y equipa y agricultura: Plantas productoras 1 de energ de 2016
Enmienda a la MIC 27 Estados financieros separados - Método dé la participacion 1 de anemo de 2016
Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucion de activos entre un inversor y su asociada o 1 de enero de 2018
joint venture

Enmienda a la NIIF 5 Actives mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no corrientes 1 de enero de 2016
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Mormas

Enmignda & la MIF 7 Instrumentos Financieros — Revelaciones: Ceontratos de mantenimiento,

aplicabilidad de las enmiendas de 12 NIIF 7 a estados financieros condensados interinos

Enmignda a la NIC 15 Benaficios a empleados
Enmienda la MIC 34 Reporte financigro intering
Enmienda a la NIC 1. Iniciativa de revelacian

Enmienda a la NIF 1G, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversitn: Aplicande la excepcian de

consalidacidn

MIF 15 Ingresos de actividades ardinarias provanientes de contratos con clientes

MIIF 9 Instrumentos financieros

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Fecha efectiva de
vigencia

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de anero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enera de 2018
1 de anero de 2016

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efecfive en caja y bancos se desglosa como sigue:

Efectiva en caja

Bancos locales

(1

2015 2014
165 100
292 29,301
461 28 401

{1} La Compafila mantiene depdsitos en diversas Instituciones financieras locales, Los fondas son de libre disponibilidad y

na ganaran intareses.

INVERSIONES

Carresponde a certificados de deposito en el Banco de Guayaquil, los mismos que se encuentran en garantia a

favor de terceros como parte de |las operaciones por contratos que la Compafila mantiene con sus clientes.

Tales fondos tienen un vencimiento mener a un afio y que generan una tasa de rendimienta del 11.23% anual,

DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los deuderes comerciales v otras cuentas por cobrar se desglosan como

sigue:

Clientes

Anticipoes entregados a proveedaores

Fondas de garantia retenidos por clientes
Préstarmos y anticipes a empleados v docentes

Otros

Menos- Provision para cusntas incobrables

(1) Baldos no se encuentran vencidos ¥y no genaran intereses,

i
{2)
2

2015 2014
04 474 164 5583
135208 178,904
190,485 171,140
6604 48 985
- 68185

426 776 633,227

(72.238) -

354 538 633,227
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(2} Corresponden a anticipes entregados a proveedores para ejecucion de labores de construccian, estos fondos se
liguidan y se incluyen como parte de los costos de construccidn, una ver concluidos los proyactos.
(2]  Corresponde a retencicnes reallzadas por sus clientes como garantia de terminacién de los proyectos de construccian,

equivalente gl 5% en promedio de las facturas emitidas.

A continuacion se presenta el movimiento de |a provision por deterioro del valor de cuentas por cobrar al 31 de
diciernbre de 2015:

2015
Saldo al inicio -
Mas:
Provision (Vaase Mota 18) 72238
Saldo &l final 72238

8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2014, los inventarios se desglosan por clientes y proyectos de obras en curso, como

siglie:
2014
Inmomariuxi C.A.-
Ballini 3y 4 604317
Otras 2134
Del Paortal 1,674
Universidad Laica Vicente Rocafuerte.- 86 732
Artefactos Ecuatorlanos para el hogar S.A. Artefacta.-
Porteta y 1a 17 48,546
Plaza Tia 17,731
Arkavid 5.4 -
Inalecsa 23,700
Emaulmea 3570
Alberto Dassum .- 15,481
T83.795

—_—

10. MAQUINARIAS, MOBILIARIO ¥ EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de maquinarias, mobiliatio ¥ equipos se formaba de la siguiente

manera;
Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014

Depre- Dapre-

ciacion ciacion

Costo acumu- Costo acumu-

histérica lada Meto histarico lada Meto

Magquinarias v Equipos 31.356 (14,241 17,115 31,356 {11,108} 20,251
Muebles y Enseras 2748 {1,803 Gas 2,798 (1,524) 1,274
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Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014
Vehiculos 85 482 (58.725) 35 757 95 482 40,6594) 54,788
Herramientas ¥ Accesorios 27.820 (8,326) 21,484 26471 {3.615) 22 8586
Equipos de computacian 10,185 (B, 855) 1,244 8,819 {8,304) 515
167 655 [90,550) 78,704 164,826 (B5.242) 9% 684

Durante el afio 2015 y 2014, el movimiento de maguinarias, mobiliario y equipos fue como sigue;

2015 2014
Saldo al inicio 99 654 52,104
Mas (menos)-
Adicienes 2,727 70,814
Cepreciacion {(Vease Mota 18) [25,708) [23,334)
76,706 89 684

11. OCBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 21 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de las obligaciones financieras se formaban de la siguients
manera:

Acreedores Tasa nominal 2015 2014

Banco Internacional 5.4, (1)

Préstamo con vencimiento hasta junlo de 2015 11,23% - 19.032
Diners Club del Ecuador 5.A. . - 1.800
Banco Guayaquil 5.4, (1)
Priastame con vencimienta hasta agosto de 2016 8, 75% 20.835 -
20,885 20,832
[ Mo existen bienes entregadoes en garantla

12. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |os acreedares comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan como
sigue:

2015 2014
Proveedores de bienes y servicios 169,280 182,134
IESS por pagar 7,055 9479
Otros 5419 88885
181,734 200,503

18
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13. IMPUESTOS

{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los Impuestos por recuperar y por pagar se formaban de la siguiente

manera:
2015 2014
Por recuparar:
Retencianes en la fugnte (Véase Nota 13(b)) - 17.830
Impuesto-al Valor Agregado 56,291 51 500
Retencionas de IVA 27,636 25731
(Hros 19 19
83,86 45,080
Por pagar:
Retenciones en la fuenta 3,256 3384
Retencion en |3 fuente de empleados 328 164
Retenciones de WA 2410 3224
Impuesto a la renta (Véasa Nota 13(b)) 2.645 -
8,629 8,772

(b} Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas gue principalmente afectan la pérdida y utilidad contable con la base para la determinacion
del impuesto a |a renta en los afios 20156 y 2014, fueron los siguientes;

20156 2014

(Perdida) Litilidad contable antes dal impuests a la renta {B23) 94 930
Mas:

Gastos no deducibles 242 303 2,365
Litilidad tributaria 241,480 a7.285
Taza de impuesta 22% 22%
Provision de impuesto a la renta 83128 21.405
Anticipo minima impuesto & la renta 15,671 7,500
Gasto de mpuesto a la renta carrlente 53128 21,405

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2015 2014
Impuesta a la renta corriente 53.126 21,405
Menos:
Retenciones an la fuante dal ang {32.651) (38.235)
Retencionas en la fuente de afics anteriores (17,8300 -
Salda por pagar (a favor) (Véase Nota 13(a)) 2645 (17,830}
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{c)

(d)

(e)

{f)

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania no registra un activo o pasive por impuesto diferide, v a
criterio de |3 gerencia su efecto no es material.

Situacion tributaria-

DOe acuerdo con disposiciones [egales, la autoridad tributaria tiene Ia facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del Impuesto a |a renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias,

La Compafiia no ha sido fiscalizada en los dltimos tres afos:

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El Impuesto a la renta de la Companla se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periado fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario & favar de al menos al 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipa por &l periodo de cinco
afios, con el comespandiente pago de intereses.

Constituye ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos gue permitan la exploracién,
explotacion, concesian o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa dal impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del sjercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de gue la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimeneas de
menar imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad,

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menar imposicion sea menor al 50%. la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base
Imponible que correspanda a dicha participacion

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares,

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en &l pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Regimen Tributario Intemo, podria obtener una reduccidn en la tasa del
impuesta a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien &l
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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(g)

{h)

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto
a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a |la renta

minimao.

#Asl tambien, se exclulran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incremeantales
por generacidn de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconcce el Codige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables,

Tambien estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, Comercio e Inversiones, hasta por un
periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto @ la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o exfranjaras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o urisdiccion de meneor imposicidn o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a |a renta,

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo, quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. E|
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravada dependera de quien
y donde esta |localizado el beneficiario efectivo, sin que supere |a diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para persanas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
socledades (22% & 25%).

En &l caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menar imposicidn se debe aplicar una retencion adicional por |a diferencia entre Ia tasa
maxima de tributacion de una perscna natural (35%) v la tarifa de impuesto & la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%),

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
sl existiera un beneficiano efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendes antes de la terminacian del ejercicio econdmico U otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerara como pagoe de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corparative vigents al afio
an curse, sobre el manto de tales pagos. Tal retencion serd declarada v pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.
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1)

(k)

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del gjerciclo fiscal 2015, se encuentran gravadas caon el impuestc a la renta, |as utilldades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pals, provenlentes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)-
El Impuesto a ia Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente;

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceras,

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domicilladas en el Ecuador, cuando |as divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exporiaciones no ingresen al Ecuadaor,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

. Transferancias de dinaro de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito,

. Pages realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdmico (ZEDE),

«  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuader, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre ¥ cuanda no
estén domiciliadas en paralsos fiscales o |urisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a |a Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos. slempre que haya sido ariginado en la impartacion de matenias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitide por el Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del |SD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacion. Cuando el adquirients o contratante sea una entidad gue gocs de una exencion
del 150, &l impuesto sera asumido par quien comercialice el bien o preste el servicio.

Reformas tributarias-

El 1& de diciembre de 2015 se promulgd en el Registra Oficial No. 652 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la
ejecucion de proyecios bajo la modalidad de asociacidon publico-privada, ademds de incentivar &
financiamiento praductivo y la inversion extranjera. Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas


http://www.pdfcompressor.org/buy.html

PDF Compressor Pro

Notas a los estados financieros (continuacion)

14.

23

que tienen por objsto la provision de bienes, cbras o servicios por parte del Gobierno Central v los
Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principaimente:

- Reformas a |a Ley de Régimen Tributario Interne -
Se agrega la exoneracidn de los rendimientos financieras por inversiones a plazo fijo en valores de
renta fija y depositos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afo 2016,

Se incluye |la exoneracidn a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, paricipaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la
rénta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de |os activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el reglamenio,

- Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno -
Mediante Decreto Ejecutive Mo, 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 847 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicara el imite del 20% de deducibilidad de
los pagos por concepto de regallas, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria ¥
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les
corresponda |la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion
de utilidades.

INGRESOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de ingreses diferidos por cliente y proyecto, se desglosan como

sigue;

2014

Inmomariuxi C.A,-

Bellini 3y 4 736,568

Del Portal 8B, 156
Universidad Laica Vicente Rocafuerte- 135,019
Artefactos Ecuatorianos para el hogar S.A. Artefacta-

17 y Portete 49,648
Arkavid S.A.-

Inatecsa Admin 47,912

Tracklink 4167

Emaulme 3,369
Alberto Dassum Alvas.- 26,060

1.0892 197
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15. BENEFICIOS A EMPLEADOS
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(a)

{b)

Corto plazo:
Durante los afios 2015 y 2014, el saldo de beneficios 8 empleados de corto plazo fue comao sigue:

2015 2014
Remuneraciones por pagar 6,700 46,616
Beneficios sociales 111,715 302

118,415 129,828

Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso gue |os trabajadores tienen derecho a la jubilacian patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda sequn la Ley del Seguro Social Obligatorio. De
canformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticince afos o mas
hubieren prestado servicios continuada o Interrumpidamente, tendran derecho a ser ubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubleran cumplide veinte afios
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interumpida, tendrén derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacion,

Asi también de acuerdo con el Codige del Trabajo, las empresas deben realizar el pago de
indemnizaciones a favor de los empleados que se separen bajo clertas circunstancias, Tales pagos
cubren los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleadar o por
el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones por beneficios a empleados de largo plaza se
formaban de la siguiente forma:

2015 2014
Jubilacidn patronal 17.588 11,607
Desahucio 5,885 2,408
Pasiva por beneficios de largo plazo 23.478 14,105

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacian
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en &
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015
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Saldo al inlcia

Costo laboral por sernvicios

Costo financiern intereses

Beneficios pagados

Hros

{Ganancia) Pérdida actuarial

Saldao al final

Jubilacian

patronal Desahucio
11,607 2438
3,625 BAG

732 155
{335)

- 1,847

1,725 T35
17,588 5 BES

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubllacion patronal y
desahucio fueron los siguientes,

2015
Tasa de descuento B,31%
Tasa de rotacian 11.80%
Tasza esparada de Incremento salarial L
Futura incremeanto de pensiones 2.0%
Tabla de mortalidad IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002
Antigiiedad para jubilacian (hombres y mujeres) 25 afos

16. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de los acclonistas de la Compafiia es el siguiente:

Aportacionas
Namero de Valor de capital Participacidn
Mombre de accionista Pais acciones nominal (Ddlares) accionaria
Sixto Felipe Lapez Valdiviezo Ecuador ES0 1 5501 H5%
Edinson Lautare Lopez Yaldiviezo Ecuador 400 1 400 40%
Octavio Francisco Jamin Duefaz Ecuador &0 1 50 534
1,000 1,000 100%:

17. RESERVA LEGAL
La Ley requiers que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de |a utilidad neta anual, hasta que |a
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividenda en
efectivo, excepto en caso de liguidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

25
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18. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES, ADMINISTRATIVOS Y VENTAS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compariia registra los siguientes costos y gastos operacionales, segin

se desglosa a continuacion:

Materiales de construccion
Remuneraciones y beneficios
sociales

Provisitn de canera (Véase
Mota &)

Arrendos

Mantenimiento v reparaciones
Depreciacion (Véase Nota 10)
Servicios basicos

Haonerarios profesionales
Suministros de oficina
Contribuciones e impuestos
Otros beneficios & empleados
Transportes

Otros

Al 31 de diciembre de 2015

Al 31 de diciembre de 2014

Operacio- Adminis  Ventas Total Operacio- Adminis  Ventas Tatal
nales trativos nales trativos
1,187.573 4 024 2,304 1,193,801 TT4.404 - - 774,404
774400 140482 21,503 945,785 449,238 350237 40,048 B48 524
= T2.238 - 72,238 - - -
13,329 23,873 - ar.2o2 2708 1,767 - 4 472
11,462 B36 24,887 ar.oas 89 828 7132 6,442 23,401
- 25,706 - 25,706 - 23334 - 23334
340 6,763 | 7,115 356 6,802 7.158
2,000 2,382 2,718 7,070 15,421 42 3,567 15,620
527 5,933 - 6,460 1,118 3,821 - 4,537
861 3,283 144 4 268 612 1,104 a8 1,814
1,849 278 = 2127 4 561 7,039 a5 11,635
857 - 45 902 420 - 420
24,285 12,524 3,881 40,660 15,186 33476 3,819 52.581
2017462 307072 55885 2380519 1,273,847 444,354 84106 1772310

19, GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos financieros se desgiosan comao sigue;

Intereses por prestamas bancanos

Otros gastos financieros

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2015 2014
651 5203
2,268 2,804
25820 4,007

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado

dependen de los terminos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros.  Para aquellos

instrumentes financieros que se llevan al costo amortizado y cuye valor razonable es similar a su valor en

libros: como son, el efectiva en caja y bancos, las cuentas por cobrar, |as cuentas por cobrar a partes

relacionadas, las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes

relacionadas, no se divulga la informacion de valor razonable seglin lo requerido por las NIIF. Los otros

instrumentas se clasifican en los siguientes niveles de |a jerarquia de valor razonable,

El valor razonable de los instrumentos sin cotizacion como las obligaciones financieras, se estima descontando

los flujos de efectivo futuros utilizando |as tasas disponibles para deudas con condiciones riesgo de crédito y
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vencimientos similares,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafila, incluyen los acresdores comerciales y ofras cuentas por
pagar, y obligaciones financieras. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las actividades
de pperacion & inversian principalments de la Comparniia. Los principales activos financieros de la Compania
incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, anticipo de clientes, y efectivo en caja y bancos
gue provienen directamente de sus operaciones,

La Compafiia se encuentra expuesta a |os riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La administracion de
la Compafiia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a
continuacion:

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctie debide a cambios en |os precios de mercado. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y
los depdsitos en bancos,

{a} Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
instrumentos financiera fluctien debido a los cambios en |as tasas de interés de mercado. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia mantiene obligaciones con terceros que si devengan intereses.
Los flujos de efectivo operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de
las tasas de interes del mercado, por la cual en opinion de la. gerencia, la Compafila no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasas de interés,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia mantiene préstamos con acreedores financieros gue
devengan intereses a tasas fijas. Los flujos de efectivo operativos de la Compafiia san sustancialmente
independientes de los cambios de las fasas de interés del mercado, por la cual en opinion de la
administracién de la Compafiia, no existe una exposicion impartante a los riesgos de lasas de interés,

(b} Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que los flujos futuros de efectivo de un instruments financiero
fluctien debido a los cambios en las tasas de cambios. La Compafiia realiza sus operaciones principales
en Dolares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, el resgo
cambiario que asume la Comparnia es muy baja,

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en
relacion cen un instrumenta financierc o contrato de venta, generando una pérdida financiera, La Compafiia se
encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) v sus
actividades financieras incluidos los saldos &n bancos,

La gerencia s responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La calificacion de crédito del cliente se determing
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sobre la base de un tablero que detalla la calificacion de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar de los
clientes se cantrolan regularmente.

La necesidad de registrar una provision por deterioro se analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa. Ademas, existe Un ndmero impertante de cuentas por cobrar menos categonzadas en grupos
homogéneos y cuya provision se evalla de manera colectiva, E! calculo de la provision se basa en la
informacion historica real. La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del periodo sobre &l
gue se informa es el Importe en libros de cada categoria de activo financiero informada en la Nota 8.

La Compafia ha evaluado como baja la concentracion del riesgo de crédito con respecto s los deudores
comarciales.

Riesgo de liquidez-
La Compafia manitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja
proyectada a corto y largo plazo,

El objetivo de la Compafia es mantener el equilibrio entre la continuidad v la flexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurade vy la deuda
con vencimignto 8 menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas s
esto fuera necesario,

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendide entre el 1 de enero de 2016 y |a fecha de emision de éstos estados financieros, ng
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa sus saldos
o interpretaciones,
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