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Informe de los auditores independientes

A los acclonistes de Conediseacorp 8.4

Hamoes auditado los estados finencieroa adjurios de Consdlasacorp 8.4, que compranden &l setado de
sihacion financisre al 21 de dicismbra da 2014, v Ins comespendlantes egtados de esultadas Integrales, de
cambios 4n 9 patimonio y da flujos da afedtivo por 8l aho tarminada en esa lecha, asl como un resuman de
las polltices contables slgniflcativae y otras notes explicativas.

Responssbllldad de la Adminlstracién da ls Compafls por loa eatedos financiercs

La edminisiracion de la Compadia as rasponsable dea la prepanacion ¥ presentackin razonable de astos
eetmdos financlerss de ecusrdo con Mormas Internacionales de informacidn Finenciera (NIIF}, v del control
interno que |a administracion determine como neceaario, pamp pammitir la preparecion de estados financleros
que no contengan distorslonss impor@ntes, debidas a freude o arror,

H!Ipﬂrlllh“ldld def auditor

Muastra reaponaabliidad as la da sxprasar una opinidn sobre Ios estades finandares sdurtos basados an
nuestra auditoria, Nuastra auditorla fue efectuada de acusrdo con Nommas Internecionales de Auditora, laa
cuales raquiersn gue cumplamos con requanmientos dticos, plenifiguemos ¥ reallceames una auditoria pars
obiener certaze mzonehke da sl los estados financleros no cohternen distersiores impartantas.

Una suditorfa comprende la ejscucitn de procedimientos para obtener svidencia da audlitorla sobra loa saldos
¥ las ravemcones presanizdas an los astedos finandaros. Los procedmiantos seleccionsdos dapendan del
Juichs del auditor, que incluyan |& svaluackin del rieago de qus los estados finandercs contengen dlatorsionss
importartes, debidas a frauds & ermor. Al efactuar oeta evaluackdn de rleege, &l suditor wma an conslderasion
lca controles intemoa relevantes de la Compafila, para la preparadén y preasntacion razonable de los msmdos
financieros, con & fin de disefar procadimisntos de euditorla de acuemo con las circunstancies, perc no con o
propogdito de axpresar una opinidn sobre L efsctividad del contred interno de la Compafla. Una auditorla
tamkbidn incluye la svaluacién da si los prindpios de contabilidad aplicedes saon apropisdos v si las
eatlmaciones contebles mailzadas por |6 Administrecion de la Compatlla son razonables, asl coma una
evaluacidn de |a prasentaciéh general de los estados finanderos.

Conekderamos qua la evidentde de audioris obtenida ag suficlents ¥ aproplads pam proporclonar une basa
para nuastra op/nlén califlcada de auditor(a.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Limfacidn al alcance

Do acuardo & ko qua e manslona en la Nota {0, la Compaflia no he contratade Ine serviclos de un perlio
calificado pare dsterminar las sbligaclonas que lene la Compailia por concapto de beneficios de emplan,
relacicnades g jubilacldn patronal & indemnizacidn por desahucle. Confarme lo establece la NIC 13, las
ashtidades deban reconocer peaivos por estos conceptos an funcién del tiempe de serviclo de os trabajadores,
¥ ofras varables econdmicas y demopraficas.

Opinidn de auditoria

En ruastra aoplhkin, excepto por ko que 8 mencions an el pamrafe anterior, los estados financeros
mencionados an el primer parrefo pressntan razonablements, en todos log aspectos Importantes, la situaclén
finandera de Conadiseacorp 8.4, al 31 de diciembre de 2014, y los resuliedos de sua oparecones, los
cambios an au pairimonio ¥ sue flujos de efectivo por el afio terminado an asa fecha, de conformidad con
Normas Internecionalas de Informadién Financiera.

Oiron ssuroe

Sin calificar nuestra opinidn, hacemos menelén a lo siguients; Segun ee manciona en la Nota 18 2 los aatados
finsncleros adiuntns, durante el aflo 2014 la Compefia determind ajustes que afedan e los saldos do aflos
grnteriores y cormo resultado de dichos ajustes, los importes comparativos para e! perlodo anterior es han
modificado slgulendo los pringipios contables; kiles ejustes, fusron examinados y en nuesa opinién son
spropiedos y han sido adecuadamente eplicados. No hemos sido contratador para auditar, revisar y aplicar
pracadimlantos aobra los astedos financierns por el perfodo leminado al 31 de didembre de 20123, excapto por
ios gjustes mendonedos, consecuentemsnte no pedemas expresar una opinion eobré los estados financleras
al 31 de diclsmbre de 2013 y por el perfodoe terminado sn esa fecha.

RMAE Mo. 847

Jarauditex Cia. Lida,
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Guayaquil, Ecuador
22 de saptiembre de 2015



Conediasacorp S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013
Expresados =n Dolams de E.UA

Notas 2014 2013 (1)
Artlve
Agtivo commlents:
Efacthvo an caja v bancos § 28,401 M7
Inverslones & 20,000 48 870
Deudorss cxmerdlales y otras cusntas por cobrar 7 633,227 755,833
Inventarios g TBE3.795 340,960
Impusstos por recuparar 12(a) 85,060 28,171
Segures pagados por anticipado 455 455
Total active corrienta 1,561,858 1,215,206
Active no coriente:
Megulnaries, mobiliaro y equipos 8 50,604 52,104
Total actlve no corrente o8 684 52,104
Total activo 1,881 842 1,287,310
Panivo y patrimonlo
Puslvo cormiants:
Obligaclones finenderaz 10 20,832 81.704
Acreadores comerdiales y olras cuentas por pagar th| 200,503 170,565
Antidipe recihido de cllentes 13120 B4 076
Impuestca por pagar 12(a) 8,772 4,344
ingresce diferidos - - 1a 1,082 167 752,675
Bensficics & empleados 15(a) 128,828 63,732
Total paslve corrionts 1,463,052 1,137,688
Patrimonla:
Capltal 16 1,000 1,000
Resprvas 17 15,557 7,924
Raesultados acumulados 182,033 120 480
Total patrimonio ! 198,530 126,814
Total pasiva y patrimonio 1561642 1,287 210

(1) Seldos no suditados

Lot
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Conadiasacorp S.A,

Estados de resultados integrales
Por el afic tenminado &l 31 de diclembre de 2014 y 2013
Expreaados en Dolares da E.UA.

Hotas 2014 2013 1)
Ingreacs:
Conetruocian 3 1,856,188 1184020
Sapidcs 3 13,125 8,788
Resmbolsos 3,051 -
Imereses ganados 2,006 -
Ouos ingresos 880 44
Total de Ingresos 1,675,247 1,162,821
Costos y gastos operacionales;
Coslos oparacionalas 18 (1,273,847 (920,487
Gastes administrativos 18 {444 354) {140,208)
Gasios de vantas 18 {54 108) {25,735)
Total deo costos y gestas operativos (1,772,210 £1,086,430)
Gastos financierca 20 {B.007) {7,781)
Utllidad antes de Impucein a la renta 84,530 88,630
Impussio a la remta 12{b) {21.405) (22,287
Utllidad reta 73,525 76,332

(1] Saldes no auditados

2 . z; v . 4‘.;
Am, Shde Sra, lrma Zﬁﬁa
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Consdiasacorp S.A.

Estados de cambios en el patrimonio
Par al afo lerminade el 31 de diciembre de 2014 v 2013
Expresades an Dolares de EUA,

Capital Resultados Tota)
Reselvas acumuladoa  Patrimonio

Saldo al 31 de diclembre de 2012, como hue

reporiade (1} 1,000 5,505 75,916 83,421
Mi&s (Mmemos):
Otros ajuetes (Vidase Nota 18) = : {30,378} {30,379

Saldo al 1 de ensro da 2013, como fue
ajustmdo {1] 1,000 8,505 45 537 53,042

Més {menoa):

Olros Bjustes (Voase Nota 18) - - K< a9
Traneferancias a reaarvas - 1418 (1.419) -
Utilldad nsta - - 78,332 78,333
Salde al 31 de diclambre ds 2013, como fue (1)

justado 1.000 7,624 120,460 129,414
Més (meanca):

Ciroe ajurstes - - (4,348 {4,348}
Transferencias a reservas - 7833 {7,833) -
Lindlidad netls - - 73,525 73,525
Saide a1 31 ds diclembre de 2014 1,000 15,557 182,033 198,500

(1) Saldoz no auditados

g P 1
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; Dz’prez Sre, Imma Zi4ige
exfants

Am
Hfﬁr lagal Contadora General
“..-‘




Consdlasacorp S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por al aflo tarminado el 31 de diciembre da 2014 y 2013
Exprmesados en Ddlams de E.U A,

2014 2013 {1)
Flujos dwn efactivo de actividedos da operacién:
Utilided neta dal afta 73,525 78,213
Alurotes para conclllar ol excedenta del afio con el efectivo neto proviato per
actividadea ds opsracidn-
Depreciacién 23,334 17 890
Alueles de parlodos anteriores (4,349) 3¢
Cambilaa natos on activos y pasivoa-
Disminucién {asumenic) &n deudores comerclslss v otraa cuentas por cobrmar 122,506 {518,153)
Aumentc (daminucién) en impuestos, nate (64.481) E5 044
(Aumsnta) n [nyvantarics {402 ,835) {137.578)
{Aumento) en aaguros psgedos por anticipado - 1618
Aumenic an acreedores comercialss y oiras cuenlas por pagsr 29938 20,286
Disminucidn {sumenic) en anticipos recibidos de dientes (71,856) 84 978
Aumento en ingresos diferidoa 33p E22 111,050
Aumanto en beneficlos da ampleo 85,025 57.575
Efective nete provisto (utilizado) por actividades da operacion 111,400 (231,805}
Flujos d& sfectivo de actividades de Invaersldn:
Adiciones an activos fijos (70,814) (8 458)
Aumanta an invarslones 28 870 {48, B700
Efectiva neto {utiti=do) an actividadss de Inversidn (42,044} (68,328}
Fiujos da sfactiva de actividades de financlamlento:
Disminucidn faumanto) en obligaciones financieras {40 872) 356918
Efgctive neto {utiilmde) provisto por actividades de financlamlento (40,872) ase1a
Aumeanto {dltmlnuélén} neto sn sfective en ceja y bancos 29 484 {254 .315)
Efective sn caja y hancos:
Salde al iniclo del afio 817 285,232
Saldo al Anel del afic 28 401 P17

{1} Saldos no audiiados

p

\
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Notas a los estados financieros (continuacion)
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i}

{k)

in

{m}

Al 31 de diciembre de 2014 y 20132, (a Compafia no ha contratado los servicios actuarlales de un expearlo,
¥ por tanto ng ha reconeddo pasivos por esle conceplo.

Reconacimlento de ingreaca-

Los ingresos se reconocen en la medida en gue es prabable que loz benalicios econdmiczos Auyan hacia
la Compaiila ¥ los ingresos pueden eer medidos de forma flable, independientemenia de la facha de
cobro. Les ingresos se calculan al valor razoneble de la contraprestacion reciblda o por recibir. Log
siguientes crilarios especilicos de reconocimienlo lambién se deben cumplir anwes de gue los ihgresos
gean reconoddos,

Venta de bienaa
Los ingresas por [a venta de bignes s& redonagan cuanda los riesgos y benelicios de |3 propiedad de los
bienes han pasade al comprador, par lo general este ocurre cuando se enlrega los bienes,

Preetacidn de servicioa

Los ingresos son reconccidos a la elapa de lerminaddn. El grado de avance se mide en funcign de la
miang de obra y horas incurridas hasla la fecha, come porcenlaje del total de horas de wabalo ealmadss
para cada proyectn, previemanle acordada con los clienise.

Contrates de coratruccidn -

Los desembolsos relacianados con log contratos de conslruceldn a lercaros se reconccen cuando se
incurre en ellos. LoB ingresos y costos del contrato de conatruecion e reconogen an rasuliades de
acuerds con el metada de grado de avanca.

Cuando &l reauitada de un contralo de consluccion no puede eslimarse de forma Nable, los ingresos del
cantrato se recongcen a0l hasla el [imile de los costos del conirato incurridos que sea probable qua se
recuperaran. Cuando el resultado de un conlrato de construcdén pusde estimarse de forma figble ¥ es
probable que el contrato vaya & sér renlable, los ingresos del contrato se reconocen durante el perlada
del contrato. Guando sea probable que l0s costos del conlralo vayan a excader el lolal de los ingresos del
misma, |a pérdida seperada & reconoce inmedialaments comoe un gaslo.

Reconocimiernto de costos y gastos-
Loe cosloe v gaslos se reconocen a medida que se devengan, independienementa del momento an qus
& pagan ¥ 26 regislran en los periodos con (08 cuales se relacionan.

Impusstos.-
El gasto por impueeto a la renla del periodo comprendes &l Impuesta & la renla comsnte y el difsrido.

impuesto a la renta corrlerte
La Compafla delermina el cargo por impuesto a |la renta corrienis sobre la base de |as leyes Uributarias
promulgadas o susiandalmente promulgades a la fecha del balance general.

El aclivo o pasive por impussio a la renia corriente es medide come el impone eaperado que ses
recuperado de o pagado a las astoridades Uibularias. El impuesto a la renla es calculado sobre la base de
la informacien financiera de la Compafiia. Lag lasas de impueslo a la renta y regulaciones fiscales
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empleadas en el cdlculo de dichos impories son 128 que estn vigenisa a la fecha de cierre deé cada afio.

La gerencia evalle periddicamante la pesicién asumida en las declaraciones de impuesios respecto de
situaciones en lzs que laa leyes Irbularas son objelo de interprelecion. Ademas, cuando corresponda,
constiluye provisiones sobre los monios que espera deberé pagar a les avloridades tributarias.

impussto 3 la renta diferido

El impuesto @ la renta para fos periodos fuluroa es reconocido usando el méwwdo del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre ia basa (ibutania v comable de loa activos ¥ pasivos en la fecha dal estado
da gituecion financiess.

Loz pasivoe por impuesto diferido se reconocen para lodas fas diferencias tempararias imponibles,

Les aclivos por impueslo diferide se reconocen para todas las diferencias temporanias deducibles y por la
compensacion fuiura de crédilos fiscales v pérdidas ribuanas amorizables, en la medida en que 2sa
probabie la disponibilidad de ta utiiidad lributaria fulura contra fas cuales impular esos créditos fiscales o
pérdidas Wibutarias amorlizables.

Ei importe en libros de I achvos por impuesto diferido se revisa en cada facha del estado de siluazidn
inanciera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exisla suficients gananais imposilva
para permilr gue se ulilice 1a totalidad o unz pane de dichos activos. Los actives por impuesto diferido no
recanocidos se reevallan en cada fecha del estada de siluacidn financiera y g2 reconocen an la medida
en gue 26 lorme probable que la ulilidad tributarfa fulura permitan recuperar dichos aclivoa,

Los aclivos y pasivos por impuesto diferddo se miden a las 1asas imposilivea gue se éspera sean de
aplicacién en el periodo en e que ef active se realice o el pasivo se cancels, de corformidad con las
disposiciones legales vigenes.

E! impuesto diferido reladonade con las partides reconocidas fuera de estado de situacién Tinanciera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impueste diferide se reconocen en correlacidn con |a transaccion
subyacente, ya ses en sl otro resullade integral o direclamenle en e patrimenio,

Laog activos y pasivos por impueste diferido se compensan si exisle un deracho legalments exigible de
compensar log aclives impositives comientes conlra los paeivos impositivoe corfentes, v si los impuestas
diferidos sa relacionan con la misma aniidad sujela al impusslo y la misma avtoridad ibutana.

El active: por impues|o difendo no se descuenla a su valor actual v se clesifica como o comlenle.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gaslos y los activos se reconocen excluyendo f imporle de
cualquler Impuesio sobre las venlas (e]. Impusste &l valor agregada), salvo:

- Cuando el impueslo achre las venlas Incutride én una adquisicidn de activos o @n una preslacidn de
serviclos no resulls recuperable de la euloridad fiscal, en cuyo casc a8 impussto se reconoce Somo
paris del cosbo de adquisicion del eclive o como parts de! gasio, segin correaponds;
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- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya eslén expresadas incluyendo el imponse de impussics
soore las venias,

El impore neto del Impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o qus comesponda pagar a la
eutoridad fscsl, se presenla como una cuenta por cobrar o une cuema por pagar en 2! esado de
sitvacion financiera, segln comesponda.

{n}) Eventos subsscuentes-
Log evenlos posleriores al clerre del aflo que proveen informagidn edicional sobre |a siluacidan financiera
de la Compafla a ls fecha del eslado de siwacién finenciers (evenlos de ajuste) son inchiidos =n los
estados financierns. Los evenlos poslenores importanies que no son evenlos de ajusle son expuesios en
nolas & ios estados Anancieras.

US0O DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVES

Alguncs de los importes incluidos an los eslados financiercs implican el uso de critarios y estimaciones, Eslos
criterios y eslimaciones se efectuaron ssbre |la base de su mefor conocimienio de los hechos relevantes y
circunslancias, tomanda en cuenla la expenenda previa; 8in embargo, los resullados finaies podran diferit de
las estmaciones incluidas en los eslados financieros. El delalle de eslcs crilerivs y aslimaciones estéan
incluidas en las politicas contables y/o tas nolas a los estados financisros, '

La preparacidn de lgs eslados financierocs incluya los siguisnies onlerios y sslimaciones ulfiizadas por la
adminisiracion del Inslituts;

Reconocimisnto de ingreaos-
La Compafila recanoce ingrescs a traves de las siguientes inoas de negocios:

&) Ingresps Inmobilienos: Log ingresos gensradoa en el drea inmabiliaria =e reconocen cuande & firman las
respeclivag escrijuras de compra-venta de las viviendas y/o lerranos.

b} Ingresos de Ingemieria y Consliuceion; La Compafia uliiza para su érea de construccidn el método de
porcentsje de avanca para recondcer los ingreses de sUs contralos de obras para terceros v de conslrueain,

Eatimaclén para cuantas Incobrables-
La Compafiia no ha reconoddo estimacidn para cuemas incobrables con respecio de sus aclivos financieros, y
a criterlo de la administracian de la Compafia no e reguierne.

Vida utl! de magquinarias, moblllario ¥ squipoa-

Las maguinarias, mobiliaric y equipos se registran al coslo y 58 deprecia en base al méleda de linea recla
durante l2 vida util estimada de teles activos. En aguellos casos en ios gue se pusdan determinar gue la vida
ulil de los activos deberla disminuirse, se daprecia el exceso entre el walor 2n libros nefa y el valor de
recuperacion estimado, de scuerdo a la vida Ot restanie revisada, Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distinlos aclivos podrlan hacer gue la vide Gtil de los acivos se viera disminuida. Las
ealmaciones 58 basan principalmente en las proyeccionss de Uso fuluro de los achivos,



Notas a ios estados financieros (continuacion)

Provislones-

Dabido a las incertidumbres inherenlss a las estimaciones necesarias para detarminar el imporde de las
provisionss, los desembolsos ieales pusden difierir de los importes reconoados onginalmenie sobre ia baze da
las estimaciones realizadas.

La delerminacién de |la cantidad a pravisionar estd basada en la mejor estimacion reslizada por sl Instituto, de
gz desembolsos qQue Eeran necesirios pagar por la correspondiente abligacidn, tomando én consideracion
leda la informacidn disponible a la fecha del periodo sobre el gue s& informa, incluyends |a opinidn de experlos
independienies talea como esascres legales y consullores.

§. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2012, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2014 2013
Emciivo an cala 100
Bancos localas (13 79,301 g7
25,401 817

(1) La Compafia manliens dapdsics en diversas instiuciones financeras locales. Los londos son de fibre dispentblidad y

na genaran (Meresas,

E. INVERSIONES
Comesponde a cenificades bancarios que se encuaniran pusslos en garantlas a favor de lerceros come parte
de las operaciones por contratus que la Compsfia mantiene con sus clierdes, Tales fondoa lienen un
venelmienio menor 3 un aflo y que generan una lasa de rendimianlo del 11.23% anual, segun como slgue.

2014 2013
Banco Guayequil 20,000 18,870
Bance Imarnecional - 20,000

24,000 4R B7D

7. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 3 de diclembre de 2014 ¥ 2013, los deudores comerciales y clres cuenias por cobrar se desglosan como

siguse:
2014 2012
Chantes i1 164,583 28712
Anlicipos enlmgados a provesdaes (2] 179904 273,254
Fondos de garanila retenidos por cllenies {3 171,140 87,653
Préalamos y anficipos a empleados y docenles 49 555 36 484
CHres 68.185 51,230

63,227  TE5.833

(11 Saidos no se encuentran vancidos y na generan inlonases.

i4




Notas a los estados financieros (continuacian)

{Z) Correspondaen a anlicipos enlregados g provesdores para sjecucion de labores de construcgion, estos londos ae
liquigan y = incluyen coma parne d= ios coslos de consiucadn, una vaz concluidas |98 proyecios

(3) Corresponde g retanciones malizades por sus dianles ¢omo garantia de Minacion de los proyecios de conslrucsian,
acqulvalenle al 5% de las facturas amitldas

A crilerio de la Adminislracitn, no ae reguiere provisién acbre los saldos eanles preasntados.

8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios s desglosan por clienles v proyectos de obras en curso,

COMo sigua;
a4 2013

inmameriuxl C.4,-
Balinl 3y 4 504,317 172
Dl Portal 1,574 -
Cnros 21
Baflini 1y 2 - 37 E43
Covlarm - 25878
Universided Lalca Vicente Rocalusre- B6,732
Artefactos Ecuatorianos para el hogar A
Arafacis-
Poneta y e 17 48,546
Plaza Tla 17701 -
Arkavid S.4.-
Inalscsa 23,700 .
Emaulme 3,570
Albarto Dasuum- 15,481 z
Elinar2.A. -
Maiecdn de Quavedo . 37.06%

783,755 380,580

5 MAQUINARIAS, MOBILIARIC ¥ EQUIPDS
Al 31 de diciambre de 2014 ¥ 2013, 2l zaldo de maguinaras, mobiliario y eguipos e formaba de la siguiente

manara:
Al 31 de diclombra de 2014 &1 31 de diclembre da 2010

Dupre- Dwpra-

clacion clacién

Coslo asurmu- Couto arumu-

histérizo lada Nt higtirico lada Neto

" Maguinarias y Equipos M.356 (11,105} 40,251 21078 (8,771) 12,307
MMuebles v Enseres 2,788 {1.524) 1.274 2,798 (1,242} 1,565
YWehloulos 95 482 (40, 594) 34,788 45 720 (22.721) 22,998
Harramientas y Accasorios 26471 (3.615) 22,856 [5,6585 (1,718} 13,870
Equipes de compulaciin 8,818 (B 304) 515 8918 {7.4585) 1,284

164 925 {R5,242} 55,684 4010 {41,908) 52,104

15




Notas a los estados financieros (continuacian)

Curante sl aflo 2014 v 2013, e movimiento de magquinanae, mobiliaio y equipos fus como sigue:

2014 2013
Sakda al Inigio 52 104 60,535
Was [monoca)-
Adiciones DB G458
Deprecacan (Véese Nota 19) {23,3%4) {17.890)
o0 GEd 53,104

10. DBUGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de didembre de 2014 y 2012, los saldos de las oblipadonas financieras se formaban de fa siguisnts

manara.

Taan
Acreadomns rominel mia 2013
Bango Intemacional $.4. (1)
Préslamas con vancimientos hasta jumio de 2015
11.23%

{segriembse de 2014, al 31 de diclembre de 2013) 19,032 51.948
Olrems Club dal Ecusdor S A, 1,800
Banco Guayaqull 5.4
Préslame con vensimienls haste jurio de 2014 3 15% - 9,756

20 R332 &1.704

{1}  Ma existen blenes antegaedas en garant/a

sigus,

Proveadores da blanas y servicias
Sobregiros conlaples

|ESS por pagar

Clroa

1. ACREEDXDRES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los ecreedores comerdiales ¥ olras cuenlas por pagar se desglosan como

2014

182,136

5,478
8,888

200,503

2017

131,889
28711
7224
5251

170,585




Consdiasacorp 5.A.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2014 y de 2013
Expresadas en Dolares de E.ULA,

1.

OPERACIONES

Consdiasacerp S.A. (en adelante "la Compafiia"), es una compaiia anGnima conshiluida el 30 de marzo de
2016 e ingcrita en el Registro Marcantl ¢l 13 de abril del mismo afie. La Compafiia liens como principal
aclividad econdmica la ejecucién, por cuenta propia o ajena. de loda clase de conslrucciones, obras y
edificaciones, izles como viviendas, edificios, enre olros; |3 prestacidn de loda dase de servicios ¥ 8sesorias
en malerias ¥ negocics inmobiliarioa; la planificacén, desarrollo v ejecucién de toda clese de proyecios
inmaobillarios; la compra, venla, arrendamienlo y la comercializacion en genesal de loda clase de bienes
inmuebles, &l desarrollo y promacidn, por cuenla propia o ajena, de negocios inmobiliarios, |a inversidn en toda
clase de bienes muebles, corporales e incorporales, ya sean comercigles o civiles

La direccion regiswrada de ia Compaflia es Av. Hermano Miguel 8N y Av, Agustin Freire, Cdia. La Garzota,
Edlficio S Building, Guayaauil-Ecuador,

Loa estados finencieros de Consdiasacorp 5. A pare el aio lerminado & 31 de disembre de 2014, seran
presenwados para la aprobacion de la Junta General de Accionislas. En apinién de la gerencia, sslos estadas
financieros sertn aprobados sin modificacian.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finanderos sdjunios han sido preparados de acuerds con las Nommas Inlernacionales de
Informacion Financiera (gn adelante *NIFT), emitidas por la International Accounting Slandards Board {(en
adelanie "IASE"), vigentes al 31 de diciembre de 2014,

Los presemies eslados (nancierss han sido preparados en bass al costo histdrico, excepto por las obligaciones
por beneficios 8 smpleados largo plazo que aon valorizadas en base a méodes actuariales (Véase Mota 3), 8
parlir de los regislros de contakilidad manmtenides por la Compadia. Los estados financieros 52 presentan én
Colares de E.ULA., que es la moneda de curag legal en Ecuader y moneda funcional de preasniacion de (a
Compafila

Las pollticas de contabilidad adopladas aon consistentes con as aplicacdas en afios anteriores, excepto que la
Compafila ha adoplado las nusvas MIIF y NIC's revizadas que son obligalones para los periodos gue se iniclan
en o despuéa dal 1 de enero de 2014, segin sa desaibe a conlinuacion:

- Compensecidn de aclives finanderos y pasivos financieros, Enmienda a la NIC 32, (nslrumentos
[inancieros

Cuenias por cobrar y por pagar a corlo plezo. Enmienda a la NIIF 13, Medicion del valor razonable

Debido & la eslruciura de la Compafiie v |8 naluraleza de sus operaciones, l@ adopcion de dichas normas no
luvo un efecio significative én su posicion inanciera y resultados; por lo tahto, no ha sido hecesario modificar
los eslados financiarcs comparativas de la Compaiiia,
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Exislen otras modificaciones gus lambién s2 aplican por primera vez en el afo 2014, sin embargo, 4stas no
lienen efecio alguno en los presentes eslades financiencs de la Compafiia

3.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las princlpales polllices de conlabilidad aplicadas por la Compafila en la preparacian da sus estados
financieros son las siguientes:

{a)

(b)

Efectlve en caja y bancoa-
El efective 8n caja ¥ bancos se presenta en ol eslado de situacion finencisra a su valor nominal ¥ no esté
sujeto a un rigago significativo de cambios en su valor.

Inatrumentea financieros-

{0

Actlvos financieros

Reconocimienlo y medicién Inicial

Los activos financisros de acuerdo | alcance de |a Norma Internacional de Conmabilidad (MIC) 29 se
clesifican come ectivgs financieras a2l valor razonable con cambioz en resultAdos, préstanos y
cuenias por cobrar, inversiones & ser mantenidas hasla su venclmienlo, inversionss finanaieras
disponibles para la venla ¢ derivados designados como inslrumentos de coberiura. La Compaitia
determina la clasificacion de sus actives financieros después de su reconocimients inicial y, cuando
es apropiado, revalia esta delenminacidn al final de cada afo,

Todos los activos financierss se reconocen inicialmenie a au valor raronable més los costoa da
wangaccidn atribuibles a la adguisicidn del active financiero, exceplo los aclives financisros que se
contabifizan a valor razonable con cambigs en resultados,

Las compras o ventas de aclivos financieros que requieren la entrega de los activos denino de un
pericdo de lismpo esteblecido por regulacidn o por convencibn en el mercado {transacciones
comvencionales) se recanocen en ia fecha de la negociacidn, es decir, en la fecha an la que &
Compafia sg compromete a8 comprar o vender gl aclivo.

Los aclivos finencieros de la Compania incluyen efeclive en caja y bancos, cerificados de depdailo,
daudores comerciales y olras cuentiss por cobrar, y olros activos financieros.

Mediclén posterior
La medicidn poslerior de los aclives financieros depende de su clasificacidn, lal como se detalla a
conlinuacian:

Activos financerns al velor razomabis con cambios en resullados

Loe aclivos financieroe al valgr razonable con cambios en resullados incluyen a los aclivos
mantenidos para negociar y Jos adivos (inancieros designados al momenta da su reconocimiento
inicial como al valor razonable con cambios en resullados.

Las activos financierss ae clasifican como manlenidos para negociar si se adquieren con el propdsilo
de venderioa o recompraros en un futuro cercano. Esta calegeria incluye los instrumenios
finariciaros derivados tomades por la Compafila que no =e designan coma instrumentos de cobertura
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en relaciones de cobsrtura segln $e define &n la Norma Inlamadonal de Contabliidad (NIC) 38, Los
derivados, incluido loz derivados impllcilos s2paradas, lambidn ee clasificen como mantenidos pam
negociar saivo gue se designan como inslrumenios de cobertura eficaces,

Los aclivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se conlabilizan en el eslado de
siluacian financiera por sU valor razonable v los camblos en dicha valer razonable son reconocidas
come ingresos o cosics financiercs en el estado de resullades integrales.

La Compafila no tiens activos financiercs &l valor razonable con cambios en resultades al 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

Frastamos y cuanias por cobrar

Los préstamos y ¢uentas por cobrar son aciivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos ©
detwrminables, gue no e negocian en un mercads activo, por lo2 gue la anlidad no tiene intenddn
de venderlos inmedislaments o en un fubwo pricimc ¥ que no lienen riesgoa de recuperacitn
diferenies a su deleriorg credilicio,

Despugs de su reconocimiento inicial, éslos aclives fnancieros se miden al coso amonizado
mediante el uso del metodo de [a tasa de inlerés electiva, menos cualguier deterioro del valor. El
coslo amorlizada se caleula lomando en cuenta cualquier descusnto o prima en |2 adguisicion y 126
comisiones o los coslos que son Un=s parte inlegmnis de 8 136a de inleres efectiva. La amonlizacidn
de la lasa da interés efecliva se reconoce come ingresc financiero en el estade de resultados
inlegrales, Las pardidas que resullen del deterioro del valor 3= reconocan en &l esladg de resullados
irtegrales como coslos flnancieros,

iLa Compafiia fiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, certificadas
de deposito, deudores comercieles y otras cuentas por cobrar, y olros aclivos financierss, las cuales
estdn expresadas al valor de la transaccidn, netas de una provisién para cuenlas de cobranza
dudosa cuande es aplicabla.

inversiones & sar mantenidas hasfs su vencimianto

Los eclivos financierscs no derivades con pagos fijos ¢ delerminables se clasifican como mantenidos
hagla au vendimiento cuando la Compania tizne la inencidn y capacidad de manteneilos hasla su
yencimienio. Después de eu reconocimiento inicial, ia Compaftla mide las invarsiones mantenidas
haste su vencimienio al coslo amorlizado usando el matodo de la tasa de interés efecliva, menos
cualquier detaricra del valer. El coste amortizade sa calcula 1omando en cuenla cuslguier descuenio
o prima en la adquisicién ¥ las comisiones o los coslos qué son una parte integranie de |z tasa de
inlerés alecliva. La amoriizacion de la gsa de inlerés efectiva se reconcce como ingreso financiero
en &l estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deteriore del valor se reconacen
&n el eslado de resuftados imegrales come coslos financieros.

La Compadla no liens inversiones & ser manianidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2014 y 2013,

Acfives fnancleros disponibles para fa venia
Los activps financiercs disponibles para la venla incluyen tilulos de patimonio ¥ de deuda. Las
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inversiones en palimonio clasificedes como dispanibles para |8 venla son aquéllae que ho se
clasifican ni como manienidas para negaciar ni como al valar razonable con cambios en resultadas.
Los tilvlos de deuda en esta calggoria son aguelios que s2 espera mantener por un liempo
indefinido, pero que s pusden vender ante uns necesidad de liquidez o anle cambics sn las
condiciones del mercado.

Después del reconccimiento inicial, los activos financieres disponibles para ia venta se miden por su
velar razonable, v las gananciae o pérdidas no realizadas s reconncen como otro rasullado integral
en la reserva por aclivos financieros dispanibles para la venta, hasta que [a inveraidn se da de baja.
En sse momanto, la ganancia o pérdida acumulada 52 reconcce oomo una ganancis pperativa o se
eongidera coma un deleriare del valor de la inversién, én cuys caso, la pérdida acumulada es
reciasificada al estado de resultados integrales en |z linea de coslos financisros y eliminada de la
resarva retpecliva. En sl caso que no se pueda delerminar un valor rezonable por faliz de un
mercado acivo 0 de informacion relevanle para su delerminacion, esios aclives linancieros se
preasnian al costa,

La Cempariia no tiene actives financierns disponibles pars la venta &l 31 de diciembre de 2014 y
2013

Eaja de activos financieros
Un activo financieno (o, de comesponder, parte de un aclivo inanciera o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cusnia cuando:

- Expiren los derechos contraciuzles sobre (08 Mujos de efaclivo del activo;

- &Se lransfieran los derechos confractusles sokre los flujes de efectivo del activo o ge asuma una
obligacién de pagar a un lercers la lolalidad de los Mujos de efective sin una demora
significativa, & Uevés de un acuerde de Iransferencia, y (&) ee heyen lransferido
sustancialments todos los rissgos y beneficios inheranles a la propiedad del aclivo, (b} no se

_ hayan lransterida ni retenido sustancialmante lodos 108 riesgos ¥ beneficios Inherenles a la
propiedad del activo, pero ae haya lranslerido &l control del misma.

Cuando |8 Compafiia haya lransferido sus derechos conlractuales de recibir Iog Nujos de efaclivo de
un aclive, o hayan gelebrado un acuerdo de trensfarencia pero no hayan wansferide ni refenideo
sustancialmente 1odos los riesgos y beneficos inherentes a la propledad de los activos, ni hayan
ransferido & corral de los mismos, los aclives se contindan reconociendo en la medida de la
implicadion conlinuade de la Compaflia sobre Iog aclivos, En sse casa, la Compaflia lambién
reconace 1os pasivos relacionados. El aclive transferido y el pasive relacionado s2 miden da una
manera que refisien los derechos v las obligadones que la Compafila ha retenido.

Una implicacidn conlinueda que lome la forma de una garantia sobre el activa transferida =e mide
como el menor importe antre el impode orginal en libros del activo, y el lmporte méximo de
con|raprestacion que la Comparia serda requerida a devolver,

Detarloro de actvos inanciercs
Loz activos financieros, dislinios de aguellos valorizados a veior razonable a iravés de resuliados,
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fii)

son evaluados a |s lecha de cada estado de silvacion para sslablacer |s presencia de indicadores de
deleriora. Los aclivoa inancieros $8 encuentran deterorados cuando exisle evidendia cbjelva de
que, comg resullado de una ¢ mas eventos ocurridos despuée del reconocimiento inleial, los flujos
futuros de efectivo eslimados de ta inversidn han sido impactados.

En el case de los aclives finencercs valorizados 3l coslo smorntizado, le pérdida par detericre
correspznde 2 la diferencra entrs el valor librg del active y el valor presente de los fluioa duros de
elecliva eslimados, descanlados 3 1a tasa de inlerés electiva orginal del activa financiero,

Fara el caso de los aclivos Fnancisros dislintos de aquellos valorizados a valar razonatle a través de
resuflado, la Compafila evsila estos aclivos a le fecha de cada estado de siluacidn, para establecer
la presencla de indicadores de delerioro.

Paslvos financieros-

Reconacimienlo y mediclén inlcial

Las pasivos financieras dentro del slcance de la Narma Internacional de Contabliidad (NIC) 38 38
clasifican come pasivos financieros al velor rezonable con cambios en resullados o préalamos y
cuenlEs por pagar, segun ses pertinente. La Compaflis determing |a dasificaclon de sue pasivos
finangieras an su réconagimianto inicial,

Todoa los pasivos linancieros s& reconocen micialmente por su valor razonable y en e caso de los
préstamecs y cuentas por pagar conlabilizados al apslo amortizads se reconocan netos de os coatos
de ransaccidn directaments alribuibles.

Los pasivos financleros de la Compaflia incluyen obligaciones financieras, acreedores comerciales y
olras cuenlas por pagar. y anlicipos de clientes.

Loz pasivos financieros s reconocen cuando la Compafia es parie de los acuerdos conlractuales
del instrumento, Los pasivos financiergs son clasificados coma obligaciones & coro plezo a menos
gue la Compaflia tenga el derecho imevocable para diferir 8l acuerdo de las abligaciones por més de
doce mases después de la fecha del eslade dé situacidn financiera. Loa costos de financiamiama 2.
reconocen eegin e cnteric del devengada, incluyendo las comislones relacicnadas con la
adguisicldn del financlamiento,

Medlcidn posterior
La medicitn posilerior de log pasivos financiercs depande de su clasificacion, tal como se datalla a
. 6n:

Pasivos financieros af valor rezonable con cambios en resulfedos

Los pasivos financieros al valor rezonable con cambioz en resultados incluyen pasives financieras
mentenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momenlo do su reconocimients
inicial como al valor razonable con cambios an resullados,

Los pasgivos financieros se clasifican como manienidos para negociar sl se conlraen con el propbafto
de negociarlas en un future cercang. Esta categoria Incluye los instrumenlos financieros derivados
lomades por e Compania, que no se designan coma instrumentos de coberura en relaciones da
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fiii}

coberlura segln se define en la Morma Intemadional de Conlabifidad (NIC) 38, Los derivados
implicitos separados también 48 clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
coma insrumsenies de ccoberura aficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos manienidos para
negociar & reconocen en el estado de resultades inlegrales.

Al momento de su reconacimients inicial, la Compafia no clasifico ningin pasive financiena como al
valor razonable con cambing en resuliados,

La Compailia no fiene pasivos (inancieros al valar rezonable con cambios en resullados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

Prdsiamos y cusnias por pagar

Deapuss del reconocimiento inicial, los préstamoe vy |8s cuentas por pagar =¢ miden al cosle
amorizado, utilizando &l mémdo de la tasa de inerds efectiva. La Compafia manliene en ssta
calegoria pbligaciones financieras, acreedores comerciales y olrag cuentas por pagar y cuentas por
jpagar & partee relacionadas.

Las ganancias ¥ pérdidas se reconccen en &f sstado de rezullados integrales cuando los pasivos ae
dan da baja, asi como lambién a través del proceso de amorlizacién, a ravés del métndo de la tass
de interds efecliva. El coslo emorlizade 2 calcula tomands en cusnda cualquier descusnlo o prima
en la zdguisicién y las comisicnes o ios costos que sean una parte imegrante de |z lass de inlerés
efectiiva. La amorlizacién de la tese de interés efectiva 2e reconoce comoe costo financiers en el
estado de resultados inlegrales.

Baja da pasivos fnancieros
Un pasivo financierc es dado de baja cuanda [z cobligaciin especificada en al correspondiente
contrato haya side pagada o cancelada, o haya expirado

Cuanda un pasiva financiera existente es reempliszado por olro provenisnte del mismo prestamista
bajo condiciones sustancieimenle dferenies, o ¢i las condiciones de un pasivo existente se
modifican de mansra sustancial, tal permuta ¢ modificaddn se trate como una baja del pasive
original y el reconocimienta da un nuevo pasivo. v la diferencis en los impaories respectivos en libros
g8 recanocen en el eslade de resuliades inlegrales.

Compensacldn de instrumentos financierce

Los aclivos v pasivos financiercs se compensen y el monto neto se presenta en e ealsdo de
siuacidn fnanciera, cuando ee tiens sl derecho legal de compensaros v la gerencia lene la
inlencidén de cancelarlos sobre una bass nela o de realizar el actvo y cancelar e pasivo
simuildneamenta.

Valor razonable de loa inatrumanlos financieros
La Comparia migde susg instrumentos financieros al valor razonable an cada fecha del eelado de
situacion fnancisra,

El valor razonable ez el precio que se recihirla por vender un activo o que 8 pagarla al ransferir un
pasivo en una lransaccidn ordenada entre participantes de un mercado & ta lecha de medicion. La
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medicién al valor razonable s& basa en el supuesio de que la franaaccién para vender el aclivo o
ransfarir el pasivo iene lugar, ya sea:

- En sl mercado principal para &l activo o pasivo, o
- En ausencia da un mercado principal, en el mercado mas ventajose para el aclivo a pasivo,
El mercado principal o mas ventajoso debe sar accesible por la Compafiia.

El valor razonabde da un activo © pasivo se mide ulilizando los supusslos gue los parlicipanies en el
mercado usarian al ponede valor al aclivo ¢ pasivo, asumiendo gue los participanles en el mercado

actian en su major inlerés econdmico.

La medicién del valor razonable de aclivas no finangeros toma an consideracion la capacidad de un
participanle en el mercade para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso dal
aclivo o vendiéndolo a olro paricipanie en & mercade gue usaria el aclive de la mejor manera
posible.

L2 Compafila uliliza técnicas de veluacién que son apropiadas en las circunstancies y por las cuales
tiene suficients informacién disponible para medir 2| valor razonatble, maxdmizando ai uso de dalps
obagrvables relevantes y minimizando gl uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cugles se delerminan o revelan valores razonabies en los
eslados fnancieros son clasificados denlro de |a |erarquia de valor razonable, descrila a
conlinuacidn, en basa al nivel mas bajo de los dalos usados que sean significativos para la medicién
al valor razonable coma un loda:

Mivel 1 - Precios colizadoa (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos idénticos.
- Mival 2 - Técnicas de wveluacion por las cusles el nivel més baje de informacién gue 8s
significativo para |8 medicén 2l valor rezonable es diracla o indireclamente abservable.
Mivel J - Técnicas de valuacion por las cuslez &l nivel mas bajo de informaclén gue es
significatlvo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para las aclivos ¥ pasivos que son reconoeldos al valot razonable en los estados financieras sobre
una base recurrente, |3 Compafla delermina gi 38 han producido transferencias enire los difarenies
niveles denlre de la jerarguia medianle la revisién de la calegorizacion al final de cada periodo de
reparla,

La gerencia de la Compafila delermina las politicas y procedimientos para medicionss al valor
razonable recumentas y no recurrenies. A cada fecha da reporie, la gerencia anaiiza los mavimientos
&n los valoras de log aclivos y pasivos que deben ser valorizados de acusrdo con las politicas
coniables de la Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha delerminado |as clases de
activne y pasivos sobre (2 base de su naluraleza, caracleristicas y riesgos vy sl nivel de & jerarquia
de vaior razonatie lal como se sxplicd enlsriorments.
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{c)

{d)

(=l

Inventarios-
La vaiorizacién de los inventaerlos induye todos log costos dervados de su adquisicien y lransformacin,
asl como ofros cosios en loe gus se haya incurrido para darles 3u condicidn y ubicacion aciual,

Lo invenlarios son aclivos:

- Poseldos pare ser vendidos en el curso normal de la operacidn,

- En procesos de produccibn con vislas a sa venla o,

- En forma de malerales o suministros, para ser consumidos en el proceso de construccion.

La Compaifiia mide sus invenlarios al mencr valor enlre el coslo y el valor neto realizable, E| Valor nete
realizable, es el precio eslimado de venta de un aclivo en &l cursc normal de la eperacién menos los
costos estimados para lerminar =y produccidn y los necesarios para levar a cabo la venta.

Lag invenlarnios de la Compaflia corresponden principalmants a los siguienies tems:

- Obras en ejscucidn. cormesponde a desembolsos efectuados en vimud de los conlratos de conelruccibn,
¥ su valorizacion se realiza a coalo,

- Inventaric de meterales: comesponds al slock de malerialea comprados y ain no ulilizades en el
proceso de conslruccidn, éslos se registran al costo.

Las principalss componentes del costo de obras en ejecucidn comesponden al (emeng, conlrato de
conslrucsidn, honorados de anguilectos e ingenieras, permisos y lasas municipales, gaetos de aparacion,
costo de financiamiento ¥ olros deaembolace relacionados direclamenle con la construccidn, necesanios
para su lerminaddn.

Arrendamientos-

Los arrendamisntos an los que ol amendador consarva una parle importanla de los niesgos y ventajae
denvades de la |flularidad se clasifican como arrendamisnios operatives. Los pages an concepto de
arrendamianto operativo (netos de cualquier incentivo recibido dal arrendadar) se cargan en el eslado ds
resullados sobre una base iingal duraniz el periodo de grrendemiznto,

Al ctere de los presentes estados financieros la Compaflia posee arrlendos opemlivos gque principaiments
comesponden a armendos de aclivos necesanos parz el desarrolio de operaciones.

Los pagos por amendamienioc operalivos se reconocen como gasios oparativos en el eslado de rasultados
integrales, en forma linsal 2 io largo del plazo del arrendamiento.

&l 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 ja Compedia no mantiene arrendamientos financieros.

Magulnarias, mobiliaro y equipas-

Las parlidas de magquinarias, mobilianic y equipoa se miden de acuerdo a NIT 16 medianie el método de!
costo menos (3 correspondients depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por detsriore del
valor, 5i bas hubiere

El coslo inicial de lss maguinarias, mebiliaric y egquipas comprendsan su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos, principalmenta, y en 8l cass de aclives que calilican, &l coato de financiamiento.
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{a)

Los coslos posteriores {reempilazo de componenies, mejoras, ampliaciones, elc.) se incluyen en el valar
del aclvs iniclsl o se reconocen como un aclivo separedg, s8lc cuando es probable gue los beneficios
econdmicos fdurod asociados con los alemenlos del active file fluyan haga la Compaiiia, y el costo del
slemenio pueda delemminarse de foma fabie. Los coslos de reparecion y mantenimiento se cargan gn el
resultado del gjercicio o periodo en el que se incurren

Los aclivos filos se deprecian en forma lineal, a fo iargo de su vida il A continuacién se presenia una
descripcitn de las eslimaciones de vida Ulil para eslos aclivos;

Afes
Magquinarias y equipos 10
Veghiculog ]
Mueblas, anaeres y equipos 10
Heframientas v olms 5
Egquipos da edémpulg 3

Una partida de los activos fijos se ds de baja al momenlo de su venta © cuande no s espera ablener
beneficios econdmicos flburos por sU uso o venla. Las ganancias o pérdidas gue surjan como resullade
de una bajz el aclivo, son incluidas en 8 estado de resuitados inlegrales cuando se da de bajs el aclivo,

La wida Oml, valores regidusles y = meétodo de depreciacién seleccionados e revisan y ajuslan
prospeclivamanis a |a fecha de ciarre de cada ejercicio, de correspondar.

Deleriore de activos no financierca-

Los activos gue tiznen una vida Jdtil indefinida no estdn sujalos & amortizaclon, se somelen anualmanie &
prusbas de pérdidas por deterionp det valor. Los aclives sujelos B amonizacion se somalen & prucbaes de
pérdidas por deteriore siempre que algan suceso o cambico an las circunstancias indiqua que sl imparie en
libros pueds no =er recupeiabie, Se meconoce una pérdida por delerioro por el exceso del impore en
libras del activo sobre su importe recuperable.

El imporle recuperahle es el valor razonable de un activo menos los coslos para la venta o el valor de uso,
e| mayor de los dos. A efe¢los de evaiuar |25 pérdidas por deleroro del velor, los activos ee agrupan al
nivel més bajo para ol gue hay Mujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras de
efeclive). Los activos no financieroa, distintos de! menor valor (Goodwill), gue hubieran sufride una
pérdida por delerloro se someten a revisionss 2 cada fecha de balance por =i 8 hyubleran producido
reversiones de la pardida.

Cuentas por pagar, provisiones y paalvoe contngsenles.

Los acrgedores comerciales y olras cusmas por pagar, correspondan pnncipalmente a proveedores, las
cuales se reconocen inicialmente 3 su valor razonable y posteriorments se valoran por su costo
amortizade ulliizando ei mélodo de la lasa de interds efacliva.

Los pasivas correspondan a ohligaciones extsiantes 2 ia fecha del estado de alwacion nanciera, surgidos
COMmS consecyuencia de euceses pasados pars cuys cancelacidn s2 sspera una aalida de recurecs y cuyo
importe y oportunidad se puaden eslimar fiablemenle.
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{h)

(i)

Las provisiones son reconocidas cuande la Compaiia iene una obligacién presente (legel o implicits)
como rasullade de un evento pasado y es probable que se reguieran recursos para cancelar las
pbligaciones v cuande puada hacer una eslimacién fiable del imporie de |a misma. Las provisiones se
revigan a cada fecha del estado de situacian financiera y se ajustan parz reflejar la mejor estimacion gue
se benga @ esa facha, Cuando el efeclo dal valor del dingro en & tiempo es imponante, & monts de la
provigion es el valer presente de Ios gasios que se esperan incuirir para cancelarla.

Los pasivos contingenies son obligaciones surgidas de un evenlo pasadao, cuya confimasidn esta sujels a
la crumencia o noe de eventos fuera de control de la Compafia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechoa antericres, cuyo imporle no puede ser gslimade de forma fiable @ en cuya liquidacion no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.

Praetamos y otroe pasivos financieros que devengan intereses -

Los préstamos y pasivos Inancieros de naturaleza similar se raconocen inicialments a su valor razanable,
neto de los costos en que se haya incurrido en la ransaccidn., Posteriormente, s2 valodzan a su coslo
amortizado vy cuaiquier diferencia enlre los fondos oblenidns (nelos de ios costos necesarios pare su
cbiencidn) ¥ el valor de reembolso, s@ reconoce en el eslado de resullados dusanle el tiempo de |a deuda
de acuerdo con el metodo de |a tasa de inlarés efactiva,

Bl mélode de la lasa efectiva comesponds sl metodo de céicule del cosle amoriizado de un pasive
financiero y de la asignacién de los gastos por inlereses duranle todo el periodo correspandienie,

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos comienles @ menos que |2 Compeflia lenga un
daerecho incondicional a diferir su liquidacién durante sl menos 12 meses después de Ia fecha del balance.

La Compafila clasilica bajo aste conceplo principalmente deudas con inslilucianes bancarias nacionales.
Bansficios a emplsados-

Corlo plazo:

Son beneficios cuyo pago &S liquidado haslz & l&ming de los docea meses siguisntes al clerra del
periodo en & gue Igs empleadoa han prestado los servicios, se reconogeran como tun gaslo por el valor
{sin deacondar) de los bene(icios a corto plazo que $8 han de pagar por eles servidios.

Comp parie de ios beneficios de corto plars se incluye Ja parlicipacidn @ lrabajadores, gue se calcula
aplicando el 15% acbre la ulilidad conlable,

Largo piazo:

La Compaiia no mantieng un plan de jubilacién patronal y desahucio, segdn las leves laborales vigenles,
y confonme lo requiers |a NIC 18, De acuerdo a esla norma, las entidades deben reconccer pasives por
beneflcio post emples & favor de sus empleados en (Uncidn del liempe de ssenvicio, ¥ au pasivo represenia
el valor presente de la cbligacién a la fecha del eslado de siluacién financiera, que $e dstermina
anuaimente ¢on base a esludios actuarisles realizados por un perilo independiante, usando & mélodo da
unidad de crédilo proyectads. El valor prasenie de las obligaciones de beneficios definidos se dalermina
desconlando los fiujos de saiida de efectivo eslimados
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12. IMPUESTOS

(a) Impuaaloe por recuperar e impuaalos por pagar-
A] 31 de diclembre de 2014 y 2013. los impueslos por recuperar ¥ por psgar se formaban de la aiguisnle

maneara:
2014 2013
For racupesrar
Ratanclones en ja fusnte 17,830 -
impuesto al Valor Agregado £1.,500 1,582
Ralsnclones da VA 25731 28,570
Hros 1g 1%
85 G680 28171
Por pagéar:
Ratancionss en la fusnts 3,284 1,853
Felancién en la fuanie de empieados 154
Retancionss de 1'Va 3,224 PR3
Impuesio a Ly ranls - 1,703
8,773 4344

(b} Conciliacion dal eeultado conleble-tributsrio-
Las paridas gue principalmente afeclan la utiided conisble con la base para la determinacion del
impuesto a la renla en loa affos 2014 y 2013, fueran los siguisnfes:

2014 2012

Ulikded contable anies dal mpuesio a la renwa 94,930 86 830
Mas (manos)

Gealos no deduclbles 2.385 21148
Uiliaad {nbulsnia 7 .295 101,348
Tasa de impuazio 22% 22%
Fravislén de impuesto & |6 ranla 21,405 22297
Anlicipa minlmo impuessto 2 la enia 7.500 5825
Proyigion de impussho a |8 mna corrienbe 21,408 22 297

Al 3 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacién del galdo del impuesio a la renta por pagar fue como

sigue;
014 2013
Impugsto ala ranta (minima) corfante 21,405 22 247
Manca:
Relencieones an la Tuante dal afo (33,238) {20,504)
Saldo (a favor) por pagar (Vbase Nata 12(8)) (17,830) 1,703
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{d)

(e}

in

(@}

Impueets diferido-

Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, la Compafiia no registra aclivos y pasivos por impuesios diferidee. A
critenia de la Admiristracion, no exigten parlidas temporarias importanies por lag cuales ee requiera
recongcer un eclivo o pasivo por impuesto diferido

Situacldn tributaria-

De acuerdo con disposicionas legales, la autoridad tribularia tiens la facultad de revisar las declaraciones
del mpussio & 1a renla de |a Compsflia, dentro del piazo de hasta (res afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacidn de la declaracidn del impusslo a la renta, siempre y cuando haya cumplido
eporiunamenie con las chligecionss fibutanas.

La Compafila no ha sido fizscalizadz en loa Gilimos tres afos.

Determinucidn y papo de! Impuesto a |a renta-
El impuesio a la renta de la Compafila se determina scbre una base anual con cieme al 31 de didembre
de cada pericdo fiscal, aplicande a lak utilidades Irlbulables |1a lasa del impuesto a fa renta,

Las sociedades nuevas gue %e constffuyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periode de cinco aflos, siempre ¥ cusndo |as inversion=a nuevas y productivas se realicen fuera de las
juriadicciones wrbanas da los cantones Quilo y Guayaguil y denlro de cierios seCiores econdmicos

Las =ociedades gua lransfieran por lo menos sl 5% de sy capital sccloneria @ favor de al mengs el 20%
ts sus frebajadores, pueden dilerir ef pago del impuesic a la renta y de su amlicipo por el pericds de cinco
afios, con el comespondienie pago de imareses.

Tasas de! Impuseto a la renta-

La tasa del impueslo & |la renta es del 22%. En caso de que la Compafiz reinvierta sus Utilidades sn el
pals en los Weminos y condiciones gue establece |8 Ley Orgénica de Régimen Tribulario Interma, podria
obtersr una reduccién en Ja tasa del impusslo a la renla de 10 puns porcenluales sobre e monlo
reinveriido, siempre y cuando efectien el comespondienie aumenio de czpital hasta el 31 de diciembre
del siguienie afio.

Articipo del impuseto a la renta-

E! anlicipo #e determina sobre la base de la declaracion del impuesto & & rente del afio inmediato
anerior, aplicando cienoz poraenigjes al valor del aclivo total {menos cieros saldos), paiimeonio loial,
ingrescs gravatles y costos y gastos deducibles. El anficipo send compensado con el impuesic a la renla
causado y no ek susceplible de devolucitn, salvo casos de excepaidn, En caso de que &l impuesio a la
renia cavsado (Uere menor &l anlicips determinade, e anlicipe se convierle en impueste a la renta
minimo.

Adicionalmenle, se excluirdn de la determinecién del anticpo del impuesto a la renla los gaslos
incrfementales por generacidn de nuevo empled o mejora de masa salaral, ¥y en géneral aquellas
inversiones ¥ gaslos efectivamente realizados, relaconados con los benalicios tribulanios para & pago dai
impuesto a la renla gue reconoce &l Cédigo Crganico de la Producadn, Comercio & Inversiones para las
nuevas inyersiones.
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()} Dividendos en efectvo-

(i)

Son exenlos del impuesta 2 la renla los dividendos pagados a sochedades locales y a eociedades del
exterior que no aalén domigliadas an paralacs scales. Los dividendos que ss distribuyan a favor de
personas nalurales residenies en el Ecuador o = sociedsdes domiciliadas en parsisos fiscales o
regimenes de menot imposicidn, estan sujetos a relencion en la fuenie adicional dsl impuaslo a la ranla.

Impuesto a la Salida de Divieae (iS0)-
El impuesio a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguients:

= Lalransferencia o raslado de divisas al exterior.

»  los pagos efectuados desde &l exierior, inclusive aguellos realizedos con récursos financiercs en el
pxleriar de | persona natural o la sociedad o de tercaros.

= Lasimponaciones pendientes de pago registradas por mds de doce (12) meses.

= Las exporfacionss de bienes y agrvicios genemadgs en @ Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en ei Ecuador, cuando las divisas corespondientas g los pagos
por conceplo de dichas exportaciones no ingrasen al Ecuador,

Ealan exenios del Impuesto a la Sakida de Divizas (1SO):

s Transflerencias de dinero de hasla 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarlelas de crédito.

. Pagos realizados &l exierior por amerlizacion de caphial e intsreses de créditog olorgados por
inslituciones financleras inlemacionales. con un plazo mayar @ un aflo, destinados al financiamiento
de fnversicnes previslas en el Codige Organico de |a Produccion, Comercio ¢ Inversiones y qus
devenguen inlereses a las lasas referenciales.

+»  Pagos rezglizados al extesicr por parie do adminisiraderes y operadores de las Zonas Especiales de
Desamalio Econdmico (ZEDE).

«  Pagos realizados sl exterior por conceptc de dividendos dislribuidos por sociedades nacignales o
extranjeras domicliadas en el Ecuador, después del pego del impuesio & |a rents, 3 favor de olrag
sociedades extranjeras o de personas nglurales no residentes en el Ecuador, siempre v cusndo na
estén domicilindos en paraisos fiscales o jurisdicciones de menar imposicidn,

El Impuesto a la Saiida de Divisas {IS0) podra ser utilizedo como crédita ributans para la delerminacién
del impuesto & la renta hasta por § afiea, siemprs que haya sido originado en la imporlacidn de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de gue sean incorporados en procsesos producives y
gue consten en &l liskado emilido por el Comité de Polllica Tributaria,

13, REFORMAS TRIBUTARIAS

Con facha diclernbre 2¢ de 2014, se promulgd en el Suplemento del Registre Oficial No. 405 la Ley Crgdnica
de Incantivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre oirog, cambioa en el Cadigo
Tributario, &l Codigo Qrganico de la Produccién, Comearcio e Invarsiones, |a Ley de Régimen Tribulario mterne
y la Ley Reformatoria para la Eguidad Tributans en o Ecuader.

18

Posteriormente, con fecha 31 de diciemire de 2014 sa aprobd mediante Decrelo Ejsculive No. 538 publicado
en el Suplemento del Regislro Oficial No. 407, el Reglamenm a la Ley Orgdnica de Incenlivos & 1a Produccidn v
Fravencion del Fraude Fiscal, madianie el cual se refrmd, entra olras nonmas, &l Reglamenta para la
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Aplicadién de la Ley de Régimen Tribulario ImMerno y el Reglamemo dsl iImpuesto 3 la Salida de Divisas,

A criterla de |a gerancia, las principales reformas tibularies incluidas an eslas normas y qué la adminisiracicn
considera l& son aplicables, son las siguientes:

Cadiga Trhutaria:

Se esiablece (8 condicldn de los susiitulos del contribuyente como responsabies del pago del Impuesto a la
Henrie, & las socisdades scuatorlanae o Ins eslablecimisnlos permanentes sn el E¢uador cuyas acoiones,
participaciones u olros inaslrumentos de patrimonio {incluyendo los derechos de los conlralos de sxploracidn y
explolacion de recursos naturaies no renovanles] hayan side enajenzdas de manera direcia o indirecta.

Reformas a la Lay de Réglman Tribudgrio Interno {(LRTI):

Se incluys como Ingreso gravado, los generadas por la enajenacién directd o indirecta de acciones,
paridpacionas u otros derechos representsiivos de capital, u olros derechos que permilan |8 explomaiin,
explclacidn, concesitn o similares de sociedades domiciliadas en g Ecuadar,

Se han sslablecida los siguientes limites a las deducgones de gastos los cualea se detallan 8 confinuacion:

En general, la deduccion de loz gastos de Fromocion y Publicidad, semd deducible hasta 4% de loa
ingresos gravedos. Mo podrén deducir este gssio quienss produrcan o comercialicen alimentos con
contenldo hiperprocesado.

- Pegos a partes relacionadas por conceple de regallas, servicios técnicos, administrativos, de ennsultoria v
simliares, 6 limilan al 20% de la bage imponible mas &l valor de dichos gastas, En el caso de agoiedades
en ciclo pre operalivo, en un 10% del lotal de aclivos. Para los conmibuyent=s con confratos de
exploracidn, explolacion y \ransporte de recursos no renovables se evaluard conforme el limfe del 5%
comespondiente a gastos indireclos y para el caso de regalias serd deducible hasta el 1% de |3 base
imponible més 2! valor de laa regalias

Seran deducibles las remuneraciones, de zcuerdd a los limites establecidos por &l ministeno del rabajo,

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferides de acuerdo & los aasos y
eondicionesa eslablecidas =n el Reglamento.

Tarife de impuesto a Ia Renta

2 L& tarifa general de Impusslo a la Renla para sociedades es del 22%.

- Cuando |a paricipacion accionaria de los accionisias, socios, parlicipss, conatiuyenies, beneficianics o
similares agan resldenles o establecides en peralsos fiscales o regimenes de menor imposicién y su
participacién sea menor al 50%, e impusste a la renta asrd determinado de manera propomcional
aplicando la terifa del 25% scbre la parle de la parlicipeciin gue e3 de propiedad de una perscna nalural
0 juridica domicillada en los mencionados paralzos fscalea; sobre la dilerencia se liguidar el Impuasto a
la Renta, a la tarifa dal 25%.
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Cuando la panidpadon direcls o indirecla, individual o conjunla de personas naturalss o socedades
domiciliadaz an paralzos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del
capils| social o de aguel que correaponda a la naluraleza de |2 sodedad, se liquidara e Impuesto a la
Rema, a |z larifa del 25%. Lo mismo aplicard en el caso quée Ia sociedad incumpla ol deber da informar
sobre sus accionistas conforme [as disposiciones wibularias esiablacidas para el efecio.

Reformas al Reglamento pam la Ley de Régimen Tributario Interno:

. Se afeden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las relormas efecluades a la Ley de Regimen
Tributario Irlerne. S& han definido nueves plazos para la eliminacion de los &rédilos incobrables,

- Ze delinen como cbligaciones fiscales mineras & las regaling, patemes de conservacitn minera, utiidades
arrlbuibles 2l Eslade ¥ al ajusle que serd necesario para cumplir con el Art. 408 de |a Consliludon da la
Republica, facuhando ai Servicio de Rentas Internas el cobro y control de las miemas para lo cual podrd
emilir log mslructives que considsre perinente.

Reformas al Reglamanto del Impuesto a |a Salida de Divizes:

La base imponible da! IS0, en 8l caso de compensaciones o neleo ae cyantas, eslard conaliluida por Is
totalidad de la operacion. Cuando el adguirienle o comralanle s2a una entidad que goce de una axenddn dal
IS0, el impuesto sard asumido por guien comercialics el bizn o presle el seryicio,

i14. INGRESOS DIFERIDCS
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, los saldos de ingresos difsridas par cliente y proyecto, se desglosan como
sigue:

M4 2013

Inmeomarnivzl CA -
Ballini 3y 4 TOE.566 -
Dal Forual 86,159
Ballini1y 2 - 441,885
Laguna Goviern - 44 B88
Unlvernidad Laica Vicsnte Rocsfusrte- 135019 135018
Artafactoa Ecualorienos para &l hogar 5 A,
Artofacte-
17 y Porieie 48,948
Alberle Dassum Aivas 28 060 -
Arkavid 5.4, -
Inalecsa Admin 47512 .
Tracklink 4,187 “
Emsulme 3.269 .
Etiner 8.4.-
Malectn da Quevado Z 120,703

1,082,187 752,575

21




Notas a los estados financieros (continuacion)

15. BEMEFICIOS A EMPLEADOS

{a}

{bl

Corto plazo:
Durante los afios 2014 y 2013, el saldo de beneficios a empleados de coric plazo (ue como sigue;

2019 2013
Ramunsreciones por papgar:
Néminza por pagar 48516 4757
Beneflcios socialan;
Déslrne tercer auelda 12,075 4,188
Décimo cuario sualdo 13,204 8.840
Vacaciones 17,508 12,069
Aporie patronal 5,585 3,022
Parlclpacion & {raba|adores 17 961 18, 551
Fendo da reserva 15,672 B.405
129 845 63,732

Larpo plazo:

Medianle razolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1883, la Corle Supremsa
de Juslicia dispueo que los trabajadores tienen derecha & ia jubilacién patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la gue les correaponda segin la Ley del Seguro Social Obligalorio. De
conformidad con lo que mendona ¢ Cédigo del Trabajo, los empleados que por weinticinco afos o mads
hubieren preslade servidics continuada o inferrumpidamente, tendrdn derecho a gser jubilados por sus
empleadores, Adicionalments, los empleados que a |e fecha de su deapide hubieran cumplide veinte afos
¥ menos de veinticines afios de rabaje continuo o intermumpidso, tendrén derecho a la parle praporcional
da dicha jubilacidn,

Agi lambign de acuerde con el Cédign del Trabajo, las empresas deben realizar el pago de
indemnizaciones a favor de los empleados gque se separan bajo ciertas cirounstancias. Tales pagos
cubren 10s beneficios de terminacitn de |a relacidn laboral por desahucio sclicilado por &l empleador o por
el wabajador, =l empleador bonificard al Irabajadar con &l veinticinéo por ciento del eguivalente a la Gllima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios preslados a |8 misma empresa o
smpleador.

Al 31 de diciembra de 2014 y 2013, la Compailia nc ha recanocido obligaciones por beneficios de largo
plazo,

16. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de dickembre de 2014 y 2013, el delalle de ios accionistas de la Compaiiia 22 &l siguienie:

22
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Nembre de scclanlata

Sinls Fellpe Lépez Valdiviezo
Edinean Lastan Lépez Valdiviezo
Octavio FranciEco Jarrin Dushas

17. RESERVA LEGAL

Aporta-
cicnes Farticl-
da pRclén
Nomamde  Valor capial accic
Pals acclongs  neminel  (Dolares) naris
Ecuador 550 1 §50 55%
Ecuador 400 [ 400 40%
Ecuador &0 1 80 506
1.000 1,000 100%

La Ley requiers que se Yransfiera e |a resenva legal por lo menos el 10% de la uiilidad neta anual, hesla que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Qicha reserva no puede disiribuirse come dividendo en
efectivo, excepto en caso de Nguidacidn de la Compaitia, pero puede uliizarse para cubnir pérdidas de
operacionss o para capitalizarse.

18.

AJUSTE DE PERIODOS ANTER!CRES

Al 1 de enero y 31 de diciembra de 2013 la Compafiiz reconocid ajustes a perlodos anteniores segln se

muesira a continuacion:

Impuests & la renta
Parlicipacion e lrabaladores
Depraciacion

Otros

Towl

Al 1 de Al 31 da
snarc da  diciembre
2013 de 2013

(20,896 -
{6,157
{3.528) -
- as
(30.378) ]

18. COSTOS ¥ GASTOS OPERACIONALES, ADMINISTRATIVOS ¥ YENTAS
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, Ia Compaiia regisira los siguientes cosing y gastos operacionaies, segin

g desgiosa a conlinuacidn:

Al de dicletbre as 2014

Al 31 de diclembre de 2043

Opwraclo  Admints  VYentas Toal Opareci  Adminlzs  Venizs Towl
nales trativos onlass  trativos
Wfaladzies de cansiuccion T 404 - 774404  B57 B - - G657 834
Remuneragones y
banaficios soclales 449208 3562357 40,048 848 524 198,282 96,600 | 0,384 305,586
Oirps benalicios @
empleadas q 561 7008 34 11,638 2,682 4 BES 3n 7,206
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Al M da diciembra de 3014 Al 31 de dicleambre da 20313
Operacio  Adminls  Ventas Tolal Operacl  Adminis  Wenlas Tatal
riales tralivos anlass lrativos

Manian|mienlo y

reparacionss .82 7132 5,442 23,401 5,970 4,380 8,288 16,748
Cepreciacion . 20,33 - 25,334 - 19,963 - 19.863
Honoranos profesianales 15421 542 3,567 18,630 29,054 1.557 3,785 34 a0f
Semvicios basicos KL o A.802 . 7,183 336 6419 - 5,754
Suminiatrod do oficing 1,018 3821 - 4 9§37 B84 2680 26 A3z
Arriandos 2. 708 1,767 - 4,472 2,445 1.424 - 3.873
Centribuciones e

impuesics 612 1,104 98 1,814 556 ge3 198 1,457
Transpanas 420 - - 420 839 . - 83n

Orirge 18,186 33,478 3,918 52,881 21.602 1,B27 4813 28.242

1,273 847 444 354 B 108 1772310 920,487 140,208 25735 1086430

20. GASTODS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ios gaslos financieros se desglosah coma gigue:

2014 2013
Interesas por presiamos Bancarios 5,203 6,528
Oiros gastos financlems 2804 1233
8.007 7.761

21. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Loz principales pasivos financierss de la Compaflia, incluyen o8 acreedorss comerciales y olras cuentas por
pagar, ¥ obligaciones financieras. La finalidad principal de eslos pasivos financierss es financiar las aclividades
de operacion e invarsidn principalmanie de la Compafiia

La Compafia 62 encuantra expuesis g |os nesgos de mercado, de crédilo ¥ da liguidez, La edministracion de
la Compafiia revisa y aprueba las polilicas para manejar cada uno de estos riesgos gue se resumen a
continuacion:

Riesga de mercado-

El riesgo de mercado e3 el resgo de que los fiuios fuluros de efeclivo de un nslrumenie fnanderc fuciden
debido & los cambios én los precios de mercado, Los precios de mercade involucran el riesgo de tesas de
interés y el riesgo de Tasas de camblo. Los inslrumantos financieros alectados por el riesgo de mercado
incluyen las abligaciones Anancieras gue devengan intereses y |os depdsitos en banoos.

{a} Riesgo de lana de interéa-
Se raflere a las variaciones de |as 1azas de inlsrée que afectan al valor de las fujos futuros referenciados
a lasa de interds varable, v a las variaciones en el valor razonable de los actives y pashos referenciades
a lasa de nterés fija que son conlabilizados a valor razonable.
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El objelivo de la gestidn de esle fesgo es alcanzar un equilibrio en |2 estructura de deuda, disminuir los
impacios en el coslo molivados por fiuciuacionea de lasas de inlerds y de eala forma poder reducir la
velatilidad an nuestra cuenla de resultedos,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafila mantisne préstamos con acreedores financiergs qua
devengan inisreses a tasas fjas. Los flujos de efecive operalivos de |z Compadla son sustancialmanie
independientes de los cambios de las tssas de inlerés del mercado, por le cual en opinién de ia
administracidn de la Compafia, no existe una exposicidn imporlante a los riesgos de tasas de inlerés.

it} Riesgo de ripo de camble-
El resgo de fipo de cambio e= sl riesgo de qua los Bujos fulros de efective de un instrumento linanciero
fluchien delido a los cambios en las lasas de cambios, La Compaiia realiza sus ¢peracicnes principales
en Ddlargs de o5 Estados Unidos de América, moneda de cursn legal en el pais, por lo tanta, el rissgo
camblaria gue asume la Comparia g3 muy bajo

Rieego de crédito-
Es el nesgo derivado de la pasibilidad de que una contraparis falle en él cumplimiento de sus obligaciones
aolracivales y produzea una pérdida econdmica o financiera,

Rissge de llguidaz-
Esle riesgo viene molivado por las distinlas necesidades de fondos para hacer frenle a log compromisos da
inversiones y gastos del negocio, vencimienlos da dauda, elc.

Los lendos necesarios para hacer inenle a éalas salidas de yjo de efective sa oblisnen de los propios recurscs
generados por la actividad ordinaria de la Compania y por la conlratacién de lineas de ¢rédilo que mseguren
fondas sulicientes para sopartar las necesidades previstas por un pariodo

EVENTOS SUBSECUENTES

En =l perlado tomprendido entre ol 1 de enerc de 2015 y la fecha de emisian de éstos estsdos financiercs, ne
han ocurrido olros hechos de caracler financiero o de ofra [ndole, gue afecten en forma algnificaliva sus saldos
¢ inlerprelacianes.



