BAXALL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2019

1. Informaciéon General

La actividad principal de la Compaiiia es la compra o venta al por mayor de venta al por mayor de
instrumentos, dispositivos, materiales médicos y quinirgicos, dentales ubicada en Av. Joaquin
Orrantia y Av. Leopoldo Benitez, edif. Trade building, mezzanine, oficina 5.

La Comparia es una sociedad anénima constituida el 07 de abril del 2006 en Ecuador, segun
resolucion N°06.G.1J.0002477 regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 anos
c inscrita en ¢l Registro Mercantil del canton Guayaquil el 11 de abril del 2006 bajo el Repertorio

namero 17.190.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compaiiia mantuvo 3 empleados, respectivamente, para desarrollar
su actividad.

El Ecuador ha sido afectado por del COVID-19 por lo que ¢l Gobierno declaré ciertos mecanismos
de restriccion afectando al normal desenvolvimiento de la actividad economica. A la fecha de este
informe no es posible estimar el impacto economico gue se pudiera generar posterior al cierre de
los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2019 (0.07%)
2018 0.27%
2017 (0.20%)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Bases de Presentacion

Los presentes estados financieros de BAXALL S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para PYMES emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
cjercicios que se presentan.

2.2. Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion
de los estados financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que cjerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las drcas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
claboracion de los estados financicros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,

los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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BAXALL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

2.2. Bases de Preparacion (continuacion)

A la fecha de emision de estos estados financieros, s¢ han publicado normas, enmicndas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigor.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria
para ejerciclos
Norma Tipo de Camblo iniciados a partir de

Madificacion de la NTIF 3 Clanficacion de la defimcion de negocio | de enero del 2021
Definicién de negocio
Modificacion de la NIC | y | Alineacion de la definicion de matenalidad con la contenida en ¢l marco conceptual | de enero del 2021
NIC §
Definicidn de materialidad

Requiere que los pasivos de seguro sean medidos al valor comiente de cumplhimiento y

proporciona un enfoque de medicion y presentacion mas umforme para todos los contratos

de scguro. Esos requenmicntos estan disefados para lograr la meta de una contabilidad
NITF 17 consistente, basada-en-principios, para los contratos de seguro. La NIIF 17 reemplaza la
Contratos de seguro NIIT 4 ‘Contratos de seguro’ al 1 enero 2021 1 de encro del 2021

La Compania estima que la adopcion de las NIIF antes descritas, asi como de las nuevas
interpretaciones, modificaciones y enmiendas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion mnicial.

2.3. Efectivo y Equivalente de Efectivo

Efectivo y Equivalente de Efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja
y depositos a la vista en bancos.

2.4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros distintos de
los instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Companiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion
de negociar la cucnta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo, que la Compaiia ha
determinado que el cilculo del costo amortizado no presenta diferencia con respecto al monto
facturado, debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.
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BAXALL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

La Compania reconoce una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 180 dias o mas debido a que de la experiencia historica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar
que presenten una antigiiedad de entre 90 y 180 dias sc reconocen provisiones para cuentas de dudoso
cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la
contraparte y un andlisis de la posicion financiera actual de la contraparte.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,

que se clasifican como activos no corrientes.

2.5. Inventarios

Los inventarios estan registrados a su valor ncto realizable el que resulte menor. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion

y los gastos necesarios para la venta.
2.6. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés cfectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés

resultaria inmaterial.

La Compaiiia ticne implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para ascgurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financicra, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

2.7. Activos Fijos
2.7.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los elementos de activos fijos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.
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BAXALL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.7.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los activos fijos estan registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
Incurren.

2.7.3. Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la vida (il
estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean vida util diferenciadas,
y no consideran valores residuales, debido a que la Administracion estima que ¢l valor de realizacién
de sus activos al término de su vida Gtil sera urelevante. Las estimaciones de vida qatil, valor residual
y método de depreciacion de los activos son revisadas al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan los principales elementos de activos fijos y las vidas utiles usadas en
el calculo de la depreciacion:

Anos de vida atil

estimada
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

1.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.
2.8.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas gue nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto cormiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.8.2 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes deberin reconocerse como gastos y ser incluidos en los resultados, exceplo
en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sca en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
s¢ reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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BAXALL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciéon)

2.9. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se valdan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania
pucda otorgar.

2.9.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bicnes y deben ser registrados cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propicedad de los bienes;

. La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion cn la gestion corriente de los biencs
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre

los mismos;
- Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
. Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

2.10. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.11. Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente 0 por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanca sc presentan
nctos en las cucntas de resultados.



BAXALL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

2.12. Activos Financieros

Todos los activos financicros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requicren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por
¢l mercado correspondiente y son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios ¢n
los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos dc la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financicros. La Administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento nicial.

2.12.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros distintos de los
mstrumentos derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion
de la Compaiiia tienc la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
menos cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion
efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financicra, que sc
clasifican como activos corrientes.

2.12.2 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con cobros
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar,



BAXALL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.12. Activos Financieros (continuacién)

2.12.3 Deterloro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financicros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estara
deteriorado si, y solo si. existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mis
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento 0 eventos
causantes de la perdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y del flujo de efectivo estimado futuro, reflejando el efecto del
colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se
climina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.12.4 Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiiia dara de baja cn cucntas un activo financicro inicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transficre de manera sustancial los
ricsgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financicro. Si la Compaiia no transfiere ni
reticne substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compania reconocerd su participacion en el activo y
la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compafia retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiifa continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.13. Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio Emitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.



BAXALL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

2.13.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros sec clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios
en los resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacion financiera.
21.13.2 Pasivos financicros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido
en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.13.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquicr contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compaiia lucgo de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

2.13.4 Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, son medidos inicialmente al valor razonable,
neto de los costos de la transaccion.

Otros pasivos financieros son medidos posteriormente al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de rendimiento

efectivo,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (0, cuando sea adecuado, en un periodo
mds corto) con ¢l importe neto en libros del pasivo financicro.

2.13.5 Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaiiia da dc baja cn cuentas un pasivo financicro si, y solo si, expiran, cancelan 0 cumplen
las obligacionces de la Compaiiia.



BAXALL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales sc¢ describen en la Nora 2.2, la
Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, sc presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de
la Compaiiia ha utilizado cn ¢l proceso de aplicacion de los critcrios contables:

3.1. Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad gencradora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compania determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En ¢l caso de que el importe recuperable sca inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que ¢l activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por detcrioro.

3.2. Beneficios a Empleados

El costo de beneficios definidos por planes de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, asi
como el valor actual de la obligacion se determina mediante evaluaciones actuariales. La evaluacion
actuarial implica hacer suposiciones acerca de los tipos de descuento, los futuros aumentos salariales,
la tasa de mortalidad y los futuros aumentos de pensiones. Todos los supuestos son revisados en cada
fecha del estado de situacion financicra. En la determinacion de la tasa de descuento se consideran
las tasas de interés promedio de los bonos de gobierno publicado por el Banco Central del Ecuador.
La tasa de mortalidad se basa en las tablas de mortalidad del pais, de disponibilidad publica.



BAXALL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Efectivo y Equivalente de Efectivo

Al 31 de diciembre efectivo y equivalente de efectivo consistian en lo siguicnte:

31 de diciembre
2019

(U'S Délares)

Bancos 3,322.91

3,322.91

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre los deudores comerciales y otras cucntas por cobrar consistian en lo siguiente:

31 de diciembre

2019
(US Dulares)
Clientes 258,219.66
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 14,860.73
273,080.39

La cuenta clientes representa ventas de medicinas, instrumentos e insumos médicos, con plazo de
hasta 120 dias y no generan intereses.

Los anticipos a proveedores representan pagos por cuenta de la compania hasta 90 dias plazo y no
generan intereses

6. Activos fijos

Al 31 de diciembre los activos fijos consistian en lo siguiente:

2019
(US Ddlares)

Costo 26,777.72

Depreciacion acumulada y deterioro (6,827.49)
19,950.23

Clasificacion:

Mucbles y enseres 305.91
Equipo de computacion y sofiware 202.31
Vehiculos 19,442.02
19,950.23
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BAXALL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7 Activos intangibles

Al 31 de diciembre los activos intangibles consistian en lo siguiente:

2019
(US Dolares)
Costo 1,000.00
Amortizacion acumulada y deterioro (157.08)
842.92
Clasificacion:
Software 842.92
842,92

8. Cuentas por pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian en lo siguiente:

31 de diciembre
2019
(US Delares)
Proveedores 123,822.76
Otras cuentas por pagasr:
Préstamos a terceros:
Roberto Gomez 3.881.09
Ines Moran 1,698.89
Empleados 192,78
129.595.52

Las cuentas por pagar proveedores [ocales representan compras de bienes y servicios, hasta [20
dias plazo y no devengan interés.

Las otras cuentas por pagar no relacionadas representan anticipos recibidos por venta de productos,
hasta 120 dias plazo y no devengan interés

9. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2019
fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores Tacal
(US Dodires)
Pronsion 517.10 730988 7.526.98

Saldos al 31 de diciembre del 2019 517.10 7.309.88 7.826.98




BAXALL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos

Al 31 de diciembre los activo y pasivos por impuestos corrientes consistian en lo siguiente:

10.1. Pasivos del Ano Corriente

2019
(US Délares)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 288.27
Retenciones en la fuente IVA 79,68
Impuesto al valor agregado IVA por pagar 201.96
Impuesto a la renta por pagar 4,170.12
4,740.03

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2019 fueron como sigue:

2019
(US Dalares)
Saldo al principio del afo .
Provisién con cargo a resultados 9,112.98
Menos:
Retenciones efectuadas por los clientes (4,942.86)
Saldo al final del afio 4.170.12

10.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segln los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente fuc como siguc:

2019
(US Délares)
Utilidad segiin estados financicros anics de impucsio a la renia 41,422,685
Gastos no deducibles locales -
Ganancia causada: 4142268
Impuesto a la renta causado 9,112.98
Anticipo delerminado correspondiente al gjercicio fiscal declarado =
Impucito a la renta reconocido en los resultados 911298
Retenciones efectuadas por clientes (4,942.86)
Crédito tributaria afios anteriores -
417012

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida 22% sobre la base imponible.



BAXALL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compania, dentro de los tres afos siguicntes a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la fecha en que vencio el plazo para
presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubicren declarado en todo o en parte.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde

la fecha de constitucion de la Compania y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios
2015 al 2019

10.3 Otros Asuntos

Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “La Ley de Simplicidad y Progresividad Tributaria” segin
Registro Oficial Suplemento No. 111. Esta ley contiene las siguientes reformas tributarias:

Eliminacion del Anticipo de Impuesto a la renta

Se climina ¢l anticipo obligatorio de Impucsto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria,
y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales
o supecriores a USS 1,000,000.00 (un millon de dolares de los Estados Unidos de América) en ¢l
ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020,
2021 y 2022, conforme la siguiente tabla:

Ingresos Gravados Desde Ingresos Gravados Hasta Tarifa
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,001.00 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.00 En adelante 0.20%

Deducibilidad de Intereses de Créditos del Exterior

Para que scan deducibles los intereses provenientes de créditos externos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no podrd ser mayor al 300% con
respecto al patrimonio. Tratandose de otras sociedades o personas naturales, ¢l monto total de interés
neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utilidad
antes de [a participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal,
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BAXALL S A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)
10.3 Otros Asuntos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)
Deducibilidad de Intereses de Créditos del Exterior (continuacion)

» Se crea un nuevo impuesto a la distribucion efectiva de utilidades. Segun esta norma se
considerara ingreso gravado a los dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras y
personas naturales no residentes en Ecuador.

e El ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido y se aplicara la
retencion del 25% sobre dicho ingreso. En efecto esto implica el pago de un impuesto equivalente
al 10% de los dividendos efectivamente distribuidos.

e No aplicara este impuesto solamente a quienes hayan suscrito un contrato de inversion con
cldusula de estabilidad.

e En el caso de que las sociedades incumplan con el deber de reportar la composicion societaria, se
deberd efectuar la retencion del 35%.

e Por otra parte, sc modifica ¢l ISD en el sentido de que los dividendos enviados a paraisos
fiscales estaran exentos de ISD, a menos que existan accionistas residentes o domiciliados en el
Ecuador, que sean parte de la sociedad que distribuye los dividendos.

e No se podra tomar como crédito tributario el impuesto pagado por la sociedad que distribuye los
dividendos.

Impuesto tinico a las Actividades Agropecuarias

o Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta tnico en
base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2%
para cxportadores.

Produccion y Comercializacion local
% lmpuesto Sobre
Ingresos Desde Ingresos Hasta Impuesto fraccion Bisica Fraccion Basica
0.00 20,000.00 - 0.00%
20,000.0] 300.000.00 - 1.00%
300,000.01 1,000,000,00 2,800.00 1.40%
1.000,000.01 5.000,000,00 12,600.00 1.60%
5.000,000.01 En adelante 76,600.00 1.80%
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BAXALL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacién)

10.3 Otros Asuntos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Impuesto Gnico a las Actividades Agropecuarias (continuacioén)

Exportacion

% Impuesto Sobre
Fraccion Bisica

Ingresos Desde Ingresos Hasta Impuesto fraccion Basica
0.00 300,000.00 - 1.30%
300,000.01 1,000,000.00 3,900.00 1.60%
1.000,000.01 5,000,000.00 15,100.00 1.80%
5,000,000.01 En adelante 87,100.00 2.00%

Régimen Impositivo para Microempresas

e Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los
consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con la

condicion de microempresas, y de acuerdo con las disposiciones contenidas en esta ley.

Se sujetaran a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos los
emprendedores que cumplan con la condicion de microempresas, segun lo establecido en el Codigo

Orgénico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones y el Reglamento correspondiente, salvo aquellos
que se encuentren sujetos al régimen impositivo simplificado.

e No podran acogerse al régimen de microempresas los contribuyentes cuyas actividades
ccondémicas scan las previstas en los articulos 28 y 29 de esta Ley, ni tampoco aquellos sujetos
pasivos cuya actividad econdmica sea la prestacion de servicios profesionales, ocupacion liberal,

relacion de dependencia; asi como aquellos que perciban exclusivamente rentas de capital.

* Los contribuyentes que se inscriban al RUC en este régimen iniciaran su actividad economica con
sujecion al mismo, mientras que aquellos a los que corresponda actualizacion de su RUC, estaran
sujetos a partir del primer dia del ejercicio fiscal siguiente al de su inclusion. Las microempresas
permanccerdn cn este régimen, micntras perdure su condicion, sin que en ninglin caso su
permanencia sea mayor a cinco (5) ejercicios fiscales, posteriormente, se sujetaran al régimen

general




BAXALL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)

10.3 Otros Asuntos (continuacién)

Reformas Tributarias (continuacion)

Régimen Impositivo para Microempresas (continuacién)

* Los contribuyentes que se acojan a este régimen cumplirdn los siguientes deberes formales:

1. Comprobantes de venta: Los contribuyentes estardn obligados a entregar facturas segun lo
previsto la normativa tributaria aplicable y solicitardn comprobantes venta por sus
adquisicioncs de bienes contratacion de servicios;

2. Contabilidad: Estardn obligados a llevar contabilidad de conformidad con esta Ley;

3. Presentacion de declaraciones: deberdn presentar declaraciones de impuesto a la renta, al
impuesto al valor agregado (IVA) y a los consumos especiales (ICE) conforme lo previsto en

este titulo; vy,

4. Los demas que establezca el reglamento

e Tarifa dcl impuesto a la renta

1. El impuesto a la renta aplicara la tarifa del dos por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del
respectivo cjercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la
actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la
actividad empresarial se¢ sujetaran al régimen gencral del impuesto a la renta y serd de
aplicacion obligatoria para las microempresas.

2. Los contribuyentes sujetos a este régimen presentaran la declaracion anual del impuesto a la
renta y realizardn el pago en las formas y plazos establecidos en ¢l reglamento.

3. Quienes se sujeten a este régimen no serdn agentes de retencion de impuesto a la renta.
® Dc los impuestos al valor agregado (IVA) y a los consumos especiales (ICE)
I. Los contribuyentes sujetos a este régimen presentaran las declaraciones y efectuarin el

pago correspondiente de los impucstos al valor agregado (IVA) y a los consumos cspeciales
(ICE) en forma semestral.
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BAXALL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)

10.3 Otros Asuntos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacién)

Régimen Impositivo para Microempresas (continuacion)

2. Quienes se sujeten a este régimen no serdn agentes de retencion del TVA, excepto en la
importacion de servicios.

Otros

e Sc considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender ¢l pago de
Jjubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provision. El reglamento de esta ley establecera las condiciones para el tratamiento de este
ingreso.

e Las personas que tengan ingresos netos mayores a US$100,000 délares solo podran deducir sus
gastos personales de salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente.

e Existe deduccion al Impuesto a la Renta sobre los gastos por organizacion y patrocinio de eventos
artisticos y culturales hasta un 150% en total. El reglamento establecera los parimetros técnicos

y formales que deberan cumplirse para acceder a la deduccion.
« Los contribuyentes que paguen o acrediten en cuenta ingresos gravados para su destinatario,

deberan actuar como agentes de retencion si son calificados por el SRI conforme a los criterios
que fije el Reglamento.

» Estan gravados con tarifa 0% los siguientes productos;
1. Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

2. Tractores de llantas de hasta 300 hp, incluyendo los utilizados en la actividad agropecuaria u
otro cultivo agricola.

3. GlucOmetro, tiras reactivas para medicion de glucosa; bombas de insulina; marcapasos.
4. Papcl periodico.
17



BAXALL S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)
10.3 Otros Asuntos (continuacion)
Reformas Tributarias (continuacion)

Otros (continuacién)

5. Embarcaciones, maquinarias, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero
artesanal.

Estan gravadas las importaciones de servicios digitales, el suministro de dominios de paginas web,
servidores (hosting) y computacion la nube (cloud computing).

11. Instrumentos financieros

Administracion de riesgos financieros

La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de sus instrumentos
financieros:

* Riesgo crediticio
« Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado
* Riesgo tasa de cambio
* Riesgo tasa de interés

Esta nota presenta la informacion sobre la exposicion de la Compaiiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, politicas y procedimientos por medir y administrar el riesgo por parte
de la Compaiiia.

Marco de administracién del riesgo

La Junta de accionistas tiene la responsabilidad total por el establecimiento y vigilancia del marco
conceptual de los riesgos de la Compaiiia, asi como del desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion del ricsgo de la Compaiiia.

Las politicas de la Administracion sobre los riesgos de la compariia son establecidas para identificar
y analizar los riesgos que enfrenta la Compaiiia y para establecer limites de riesgo apropiados y
controles, y para supcrvisar los ricsgos y la adhesion los limites. Las politicas y sistemas de riesgo
son revisados regularmente para reflejar los cambios en las condiciones del mercado y cn las
actividades de la Compaiiia.

La administracion y sistemas de la Compafifa a través de sus normas y procedimientos de gestion,
pretende desarrollar un ambiente de control estricto y constructivo en el que todos sus empleados
entiendan sus funciones y obligaciones.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Instrumentos financieros (continuacién)
Riesgo crediticio

El riesgo del crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si el deudor o
contraparte de un instrumento financiero no cumplen con sus obligaciones contractuales y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar.

Exposicion al riesgo de crédito

La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha del estado de situacion financiera se detalla a
continuacion:

2019
(US Dolares)
Efectivo y cquivalente de cfectivo 3,322.91
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 273,080.39
276,403.30

El riesgo crediticio del efectivo es bajo debido a que los saldos se encuentran depositados en
entidades financieras de primer orden.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros cuando ellas vencen. El objetivo de la Compania es
asegurarse, hasta donde sea posible, que siempre tendra la liquidez suficiente para cancelar sus
obligaciones en el momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales como en situaciones
de tension, sin incurrir por ello en pérdidas inaceptables ni arriesgar la reputacion de la Compariia.

Riesgo de liquidez (continuacién)

La Compaiiia utiliza diversas proyecciones financieras que le permitan manejar su flujo de efectivo
operacional de forma tal que se asegure tener suficiente efectivo para cubrir sus necesidades
operacionales, incluyendo las obligaciones financieras.

Su objetivo es siempre cumplir en forma adecuada y oportuna con todas las obligaciones financieras
adquiridas. El proceso de inversion (en caso de flujos excedentes), asi como el proceso de toma de
deuda (en caso de falta de Fondos), es responsabilidad de la junta general de accionistas.

La Compaiiia se asegura en el manejo de la liquidez, que mantiene suficiente efectivo disponible
para liquidar los gastos operacionales esperados. La Administracion mantiene estricto control de
los niveles de cuentas por cobrar a fin de mantener la liquidez.

Normalmente fa Compaiifa se asegura de que tiene suficiente efectivo para cubrir la demanda
prevista de los gastos operacionales durante un periodo de sesenta dias, lo que excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que razonablemente no se pueden predecir como los desastres
naturales.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Instrumentos financieros (continuacién)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que los cambios en los precios del mercado, como los tipos de
cambio en moneda extranjera y la tasa de interés, afecten a los ingresos de la Compaiifa o al valor
de los instrumentos financieros que mantiene.

El objetivo es manejar y controlar las exposiciones de riesgo de mercado dentro de los parametros
aceptables.

Rliesgo de tipo de camblio

El riesgo de tipo de cambio es ¢l ricsgo de que ¢l valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero, puedan fluctuar como consccuencia de variaciones en las tasas de
cambio de una moneda extranjera.

La Compaiiia cstd cxpuesto a ricsgos de tipo de cambio cn sus activos y pasivos denominados cn
US dolares. La Compaiiia no tiene una politica de cobertura para este tipo de riesgo, por lo que vela
por mantener una exposicion neta aceptable, acelerando la atencion oportuna de sus obligaciones

en moneda local, y una recuperacion eficiente de sus activos en moneda local para asi disminuir un
impacto cambiario, y evitar impactar el manejo de flujo de efectivo.

Riesgo de tasa de interés

La Compania no mantiene pasivos financieros importantes, sujetos a variaciones en las tasas de
nteres.

Administracién de capital (activos netos)

Por la naturaleza de sus operaciones, la Compaiiia no mantiene capital accionario y maneja en su
lugar el concepto de activos netos, los cuales son el resultado neto de sus activos menos sus pasivos.

Los activos netos corresponden a los excedentes acumulados en periodos anteriores mas o menos
¢l excedente o déficit del periodo.

La Compania no esta sujeto a requerimientos externos de capital.
Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de las cuentas por cobrar y por pagar sc considera igual a su valor en libros,
debido a su naturaleza de corto plazo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Patrimonio

12.1. Capital social

Al 31 de diciembre del 2019, cl capital social consiste en 800 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de USS$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por accion
y un derecho a los dividendos.

Al 31 de dicicmbre del 2019, el capital suscrito y pagado consistia ¢n los siguientes accionistas:

Nombre Nacionalidad 2019 %
(1S Dvviaren )
Moran Crespo Maria Mélida Ecuatoriana 1 1%
Otoya Moran Pamela Maria Ecuatoriana 799 99%
800 100%

12.2. Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatonia por lo menos el 10%
de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta
reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

13. Ingresos Actividades Ordinarias
Los ingresos provenientes de actividades ordinarias son los siguicntes:

2019
(US Dolares)

Medicinas e insumos médicos 494,588.79
494,588.79




BAXALL S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

14. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

1y
LY Diekprs )
Costo de venia J6K. G684
Casios de venia JSK11L5
Gaston de admuinisiracidn SH 45677
46227912
o
Un detalle de los gastos por su naturaleza fue como sigue:
w19
% Db
Cambios on s cniane msumos medicos -
Compras de insumos medicos 168, 000.84
Seeidos, benefivios ¢ indemnizaciones 3 cpicados s
Casos de viaye 11,009 85
Impucsos v contnibuciones 92199 5¢
Armiendo operativo 5,407,218
Peprestrones 4 smcdtimaciones £47799
Aprtes & la segundad woctal 441560
Honorarios v servicios profesionales 1eies
Crastos de postion 18iase
Mantenimicato ¥ reparacion 189543
Agua, liz vy iclccomumcaciones 1,608 57
Seguros 168241
Tranaporte de producto 141487
Comnbassiibles tam u?
Suminisizos y maleriales 398,06
Naotarios y regesiradaces de la propredad o mercantil 18535
Commoncs 1544
Otros 10,154 7
462279 11

15. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (1 de julio del
2020) no se produjeron eventos que en opmion de la Administracion de la Compania pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

16. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobado por la
Junta General de Accionistas ¢l 15 de julio del 2020, ol

oA
— A 2,
e S T

Otoya Moran Pamela Maria ! CPA Anibal Vinueza
Gerente General Contador




