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1. OPERACIONES

T e l s u p r e m a  S . A .  ( e n  a d e l a n t e  “ l a  C o m p a ñ í a ” ) , e s  u n a  s o c i e d a d  a n ó n i m a  c o n s t i t u i d a  e n  e l  E c u a d o r  e l  

2 ”  d e  m a r z o  d e  2 0 0 6 .  L a  a c t i v i d a d  p r i n c i p a l  d e  l a  c o m p a ñ í a  e s  s e r v i c i o s  d e  t r a n s p o r t e  d e  c a r g a  p e s a d a  

p o r  c a r r e t e r a .

L a  C o m p a ñ í a  s e  e n c u e n t r a  u b i c a d a  e n  e l  K m  1 5 .5  v í a  a  D a u l e ,  M a n z a n a  5 6 ,  S o l a r  1 7 ,  G u a y a q u ü -

E c u a d o r .

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  T e l s u p r e m a  S . A .  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9 ,  f u e r o n  

a p r o b a d o s  y  a u t o r i z a d o s  p o r  l a  g e r e n c i a  p a r a  s u  e m i s i ó n  e l  11  d e  a b r i l  d e  2 0 2 0  y  d e b e r á n  s e r  a p r o b a d o s  

p o r  l a  J u n t a  G e n e r a l  d e  A c c i o n i s t a s  q u e  c o n s i d e r e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  L a  g e r e n c i a  c o n s i d e r a  q u e  

s e r á n  a p r o b a d o s  s i n  m o d i f i c a c i ó n .

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaración de cum plim iento

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a d j u n t o s  h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  c o n  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  

I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  p a r a  P e q u e ñ a s  y  M e d i a n a s  E n t i d a d e s  -  N I I F  p a r a  P Y M E S  e m i t i d a s  p o r  e l  

C o n s e j o  d e  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  C o n t a b i l i d a d  ( I A S B  p o r  s u s  s i g l a s  e n  i n g l é s ) ,  v i g e n t e s  a l  3 1  d e

d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9 .

M oneda funcional

L a  m o n e d a  f u n c i o n a l  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  e l  D ó l a r  d e  l o s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  A m é r i c a ,  e l  c u a l  e s  l a  

m o n e d a  d e  c i r c u l a c i ó n  e n  e l  E c u a d o r .

Bases de preparación

L o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  s o b r e  b a s e s  d e l  c o s t o  h i s t ó r i c o .  E l  c o s t o  

h i s t ó r i c o  e s t á  b a s a d o  g e n e r a l m e n t e  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a  c o n t r a p r e s t a c i ó n  e n t r e g a d a  a  c a m b i o  d e  

b i e n e s  y  s e r v i c i o s .

E l  v a l o r  r a z o n a b l e  e s  e l  p r e c i o  q u e  s e  r e c i b i r á  p o r  v e n d e r  u n  a c t i v o  o  e l  v a l o r  p a g a d o  p a r a  t r a n s f e r i r  u n  

p a s i v o  e n t r e  p a r t i c i p a n t e s  d e  u n  m e r c a d o  e n  l a  f e c h a  d e  v a l o r a c i ó n ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  s i  e s e  p r e c i o  

e s  d i r e c t a m e n t e  o b s e r v a b l e  o  e s t i m a d o  u t i l i z a n d o  o t r a  t é c n i c a  d e  v a l o r a c i ó n .  A l  e s t i m a r  e l  v a l o r
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r a z o n a b l e  d e  u n  a c t i v o  o  u n  p a s i v o ,  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  e n  c u e n t a s  l a s  c a r a c t e r í s t i c a s  d e l  a c t i v o  o  p a s i v o  

q u e  l o s  p a r t i c i p a n t e s  d e l  m e r c a d o  t o m a r í a n  e n  c u e n t a  a l  f i j a r  e l  p r e c i o  d e l  a c t i v o  o  p a s i v o  a  l a  f e c h a  d e

m e d i c i ó n .

A d i c i o n a l m e n t e ,  a  e f e c t o s  d e  i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  l a s  m e d i c i o n e s  e f e c t u a d a s  a  v a l o r  r a z o n a b l e  s e  

c l a s i f i c a n  e n  e l  n i v e l  1 , 2  o  3  c o n  b a s e  e n  e l  g r a d o  d e  i m p o r t a n c i a  d e  l o s  i n s u m o s  p a r a  l a  m e d i c i ó n  d e l  

v a l o r  r a z o n a b l e  e n  s u  t o t a l i d a d ,  l o s  c u a l e s  s e  d e s c r i b e n  a  c o n t i n u a c i ó n :

N i v e l  1: S o n  p r e c i o s  c o t i z a d o s  ( s i n  a j u s t a r )  e n  m e r c a d o s  a c t i v o s  p a r a  a c t i v o s  o  p a s i v o s  i d é n t i c o s  q u e  l a  

e n t i d a d  p u e d e  a c c e d e r  a  l a  f e c h a  d e  m e d i c i ó n .

N ivel 2: I n s u m o s  d i s t i n t o s  a  l o s  p r e c i o s  c o t i z a d o s  i n c l u i d o s  e n  e l  N i v e l  1 q u e  s e a n  o b s e r v a b l e s  p a r a  e l  

a c t i v o  o  p a s i v o ,  y a  s e a  d i r e c t a  o  i n d i r e c t a m e n t e .

N ivel 3 I n s u m o s  s o n  d a t o s  n o  o b s e r v a b l e s  p a r a  e l  a c t i v o  o  p a s i v o .

L o s  i m p o r t e s  d e  l a s  n o t a s  a  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e s t á n  e x p r e s a d o s  e n  D ó l a r e s  d e  E . U . A . ,  e x c e p t o  

c u a n d o  s e  e s p e c i f i q u e  lo  c o n t r a r i o .

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L a s  p r i n c i p a l e s  p o l í t i c a s  d e  c o n t a b i l i d a d  a p l i c a d a s  p o r  l a  C o m p a ñ í a  e n  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  s u s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  s o n  l a s  s i g u i e n t e s :

(a) Activos financieros-

(i) Efectivo y  banco-

i n c l u y e  a q u e l l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  l í q u i d o s  y  d e p ó s i t o s  e n  b a n c o s  l o c a l e s ,  q u e  n o  g e n e r a n  

m t e r e s e s .  L o s  s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s  s o n  p r e s e n t a d o s  c o m o  p a s i v o s  c o m e n t e s  e n  e l  e s t a d o  d e  

s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a .

(i¡) Cuentas por cobrar-

S o n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  c o n  p a g o s  f i j o s  o  d e t e r m i n a b l e s ,  q u e  n o  c o t i z a n  e n  

m e r c a d o  a c t i v o ,  l o s  c u a l e s  s o n  r e g i s t r a d a s  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  y  s e  c l a s i f i c a n  e n  a c t i v o s  

c o r r i e n t e s ,  e x c e p t o  l o s  v e n c i m i e n t o s  s u p e r i o r e s  a  1 2  m e s e s  d e s d e  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  

s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  q u e  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s .

D e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  a  v a l o r  r a z o n a b l e  s e  m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  

e l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  m e n o s  c u a l q u i e r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r .  E l  p e r i o d o  d e  

c r é d i t o  p r o m e d i o  s o b r e  l a s  v e n t a s  d e  b i e n e s  y  s e r v i c i o s  e s  d e  4 5  d í a s .
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(iii) Baja en cuenta de ios activos financieros-

L a  C o m p a ñ í a  d a  d e  b a j a  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  ú n i c a m e n t e  c u a n d o  e x p i r e n  l o s  d e r e c h o s  

c o n t r a c t u a l e s  s o b r e  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o ,  y  t r a n s f i e r e  d e  m a n e r a  

s u s t a n c i a l  l o s  r i e g o s  y  b e n e f i c i o s  i n h e r e n t e s  a  l a  p r o p i e d a d  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o .

(b) Propiedad, planta y equipos-

L a  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o s  s e  m i d e  a l  c o s t o  d e  a d q u i s i c i ó n ,  n e t o  d e  l a  d e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  

y  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  c u a n d o  e s t a  ú l t i m a  c o r r e s p o n d a .  L o s  t e r r e n o s  s e  r e g i s t r a n  e n  f o r m a  

i n d e p e n d i e n t e  d e  l o s  e d i f i c i o s  o  i n s t a l a c i o n e s  e n  q u e  p u e d a n  e s t a r  a s e n t a d o s  s o b r e  l o s  m i s m o s  y  s e  

e n t i e n d e  q u e  t i e n e n  u n a  v i d a  ú t i l  i n d e f i n i d a ,  p o r  l o  t a n t o ,  n o  s o n  o b j e t o  d e  d e p r e c i a c i ó n .

E l  c o s t o  i n i c i a l  d e  l a  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o s  c o m p r e n d e  s u  p r e c i o  d e  c o m p r a ,  i n c l u y e n d o  

a r a n c e l e s  e  i m p u e s t o s  d e  c o m p r a  n o  r e e m b o l s a b l e s  y  c u a l q u i e r  c o s t o  n e c e s a r i o  p a r a  p o n e r  d i c h o  

a c t i v o  e n  o p e r a c i ó n  y ,  e n  e l  c a s o  d e  a c t i v o s  q u e  c a l i f i c a n ,  e l  c o s t o  d e  f i n a n c i a m i e n t o .  E l  p r e c i o  d e  

c o m p r a  e s  e l  i m p o r t e  t o t a l  p a g a d o  y  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  c u a l q u i e r  o t r a  c o n t r a p r e s t a c i ó n  

e n t r e g a d a  p a r a  a d q u i r i r  e l  a c t i v o .  D i c h o  c o s t o  t a m b i é n  i n c l u y e  e l  d e s e m b o l s o  r e l a c i o n a d o  c o n  u n a  

m e j o r a  s u s t a n c i a l  y  e l  c o s t o  i n c u r r i d o  e n  r e e m p l a z a r  p a r t e s  d e  l a  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o s ,  

s i e m p r e  y  c u a n d o  s e  c u m p l a n  c o n  l o s  c r i t e r i o s  d e  r e c o n o c i m i e n t o ,  c a s t i g á n d o s e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  

d e l  c o m p o n e n t e  q u e  s e  r e e m p l a z a .  L o s  c o s t o s  d e  r e p a r a c i ó n  y  m a n t e n i m i e n t o  r u t i n a r i o s  s o n  

r e c o n o c i d o s  c o m o  g a s t o s  s e g ú n  s e  i n c u r r e n .

L a  d e p r e c i a c i ó n  d e  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o  e s  c a l c u l a d a  l i n e a l m e n t e  b a s a d a  e n  l a  v i d a  ú t i l  

e s t i m a d a  d e  l o s  b i e n e s  d e l  a c t i v o  f i j o  o  d e  c o m p o n e n t e s  s i g n i f i c a t i v o s  i d e n t i f i c a b l e s  q u e  p o s e e n  

v i d a s  ú t i l e s  d i f e r e n c i a d a s .

L o s  b i e n e s  c l a s i f i c a d o s  c o m o  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o s  s e  d e p r e c i a n  e n  f o r m a  l i n e a l ,  a  l o  l a r g o  

d e  s u  v i d a  ú t i l ,  l a  q u e  s e  e x p r e s a  e n  a ñ o s .  A  c o n t i n u a c i ó n ,  s e  p r e s e n t a  u n a  d e s c r i p c i ó n  d e  l a s  

e s t i m a c i o n e s  d e  v i d a  ú t i l  p a r a  e s t o s  a c t i v o s :

Años

M a q u in a r ia s  y  e q u ip o s 10

I n s ta la c io n e s 10

M u e b le s  y  e n s e r e s 10

E q u ip o s  d e  o f ic in a 10

E q u ip o  d e  c o m p u ta c ió n 3

V e h íc u lo s 5

U n a  p a r t i d a  d e  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o s  s e  d a  d e  b a j a  a l  m o m e n t o  d e  s u  v e n t a  o  c u a n d o  n o  s e  

e s p e r a  o b t e n e r  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  f u t u r o s  p o r  s u  u s o  o  v e n t a .  L a s  g a n a n c i a s  o  p é r d i d a s  q u e  

s u r j a n  a l  d a r  d e  b a j a  e l  a c t i v o  ( c a l c u l a d a  c o m o  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  l o s  i n g r e s o s  p o r  l a  v e n t a  y  e l  

v a l o r  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o )  e s  i n c l u i d a  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  c u a n d o  s e  d a  d e  b a j a  e l  

a c t i v o .
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L a  v i d a  ú t i l ,  v a l o r e s  r e s i d u a l e s  y  e l  m é t o d o  d e  d e p r e c i a c i ó n  s e l e c c i o n a d o s  s e  r e v i s a n  y  a j u s t a n  

p r o s p e c t i v a m e n t e  a  l a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e  c a d a  p e r í o d o ,  d e  c o r r e s p o n d e r .

(c) Pasivos financieros-

L o s  i n s t r u m e n t o s  d e  d e u d a  s o n  c l a s i f i c a d o s  c o m o  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  l a  

s u s t a n c i a  d e l  a c u e r d o  c o n t r a c t u a l .

L o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  p a s i v o  c o r r i e n t e  a  m e n o s  q u e  l a  C o m p a ñ í a  t e n g a  

d e r e c h o  i n c o n d i c i o n a l  d e  d i f e r i r  e l  p a g o  d e  l a  o b l i g a c i ó n  p o r  l o  m e n o s  1 2  m e s e s  d e s p u é s  d e  l a  

f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a .

(i) Cuentas por pagar-

S o n  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s ,  n o  d e r i v a d o s  c o n  p a g o s  f i j o s  o  d e t e r m m a b l e s ,  q u e  n o  c o t i z a n  e n  u n  

m e r c a d o  a c t i v o .  E s t o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s o n  r e g i s t r a d o s  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e .

D e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  a  v a l o r  r a z o n a b l e ,  s e  m i d e n  a l c o s t o  a m o r t i z a d o  

u t i l i z a n d o  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a ,  m e n o s  c u a l q u i e r  d e t e r i o r o .  L o s  g a s t o s  p o r  i n t e r e s e s  

( i n c l u y e n d o  l o s  i n t e r e s e s  i m p l í c i t o s )  s e  r e c o n o c e n  c o m o  c o s t o s  f i n a n c i e r o s  y  s e  c a l c u l a n  

u t i l i z a n d o  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a ,  e x c e p t o  p a r a  l a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  a  c o r t o  p l a z o  c u a n d o  

e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e l  i n t e r é s  r e s u l t a r e  i n m a t e r i a l .

(ii) Baja en cuenta de los pasivos-

S e  d a  ú n i c a m e n t e  c u a n d o  s i ,  y  s o l o  s i ,  e x p i r a n ,  c a n c e l a n  o  c u m p l e n  s u s  o b l i g a c i o n e s ,  y a  s e a  

p o r  p r é s t a m o s  y / o  c u e n t a s  p o r  p a g a r .

(d) Provisiones-

S o n  r e c o n o c i d a s  c u a n d o  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  u n a  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e  ( y a  s e a  l e g a l  o  i m p l í c i t a )  c o m o  

r e s u l t a d o  d e  u n  s u c e s o  p a s a d o  y  e s  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  t e n g a  q u e  d e s p r e n d e r s e  d e  r e c u r s o s  

q u e  i n c o r p o r e n  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s ,  p a r a  c a n c e l a r  l a  o b l i g a c i ó n ,  y  p u e d e  h a c e r s e  u n a  

e s t i m a c i ó n  f i a b l e  d e l  i m p o r t e  d e  l a  o b l i g a c i ó n .

E l  i m p o r t e  r e c o n o c i d o  c o m o  p r o v i s i ó n  d e b e  s e r  l a  m e j o r  e s t i m a c i ó n  d e l  d e s e m b o l s o  n e c e s a r i o  p a r a  

c a n c e l a r  la  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e ,  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o ,  t e n i e n d o  e n  c u e n t a  l o s  r i e s g o s  y  l a s  

m c e r t i d u m b r e s  c o r r e s p o n d i e n t e s .

(e) Beneficios a trabajadores- 

(i) Beneficios definidos: Jubilación patronal y  bonificación por desahucio-

E1 c o s t o  d e  l o s  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  ( j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  b o n i f i c a c i ó n  p o r  d e s a h u c i o ) ,  e s  

d e t e r m i n a d o  e n  b a s e  a l  c o r r e s p o n d i e n t e  c á l c u l o  m a t e m á t i c o  a c t u a r i a l  r e a l i z a d o  p o r  u n  

p r o f e s i o n a l  i n d e p e n d i e n t e ,  u t i l i z a n d o  e l  M é t o d o  d e  l a  U n i d a d  d e  C r é d i t o  P r o y e c t a d a ,  c o n  

v a l o r a c i o n e s  a c t u a r i a l e s  r e a l i z a d a s  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o .
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L o s  c o s t o s  p o r  s e r v i c i o  p r e s e n t e  y  p a s a d o  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  a ñ o  e n  e l  q u e  s e  

g e n e r a n ,  a s í  c o m o  e l  i n t e r é s  f m a n c i e r o  g e n e r a d o  p o r  l a  o b l i g a c i ó n  d e l  b e n e f i c i o  d e f i n i d o .

L a s  n u e v a s  m e d i c i o n e s ,  q u e  c o m p r e n d e n  l a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  a c t u a n a l e s ,  s e  r e c o n o c e n  

e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  c o n  c a r g o  o  a b o n o  a  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l ,  e n  e l  p e r í o d o  

e n  e l  q u e  s e  p r o d u c e n .  E l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  l a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  a c t u a n a l e s  e n  o t r o  

r e s u l t a d o  i n t e g r a l  s e  r e f l e j a n  i n m e d i a t a m e n t e  e n  l a s  g a n a n c i a s  a c u m u l a d a s  y  n o  s o n  

r e c l a s i f i c a d a s  a  l a  u n i d a d  o  p é r d i d a  d e l  p e r í o d o .

(¡i) Participación de trabajadores-

L a  C o m p a ñ í a  r e c o n o c e  e n  s u s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  u n  p a s i v o  y  u n  g a s t o  p o r  l a  p a r t i c i p a c i ó n  d e  

l o s  t r a b a j a d o r e s  e n  l a s  u t i l i d a d e s  d e  l a  E n t i d a d .  E s t e  b e n e f i c i o  s e  c a l c u l a  l a  t a s a  d e l  1 5 %  d e  l a  

u t i l i d a d  c o n t a b l e  d e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s  v i g e n t e s .

(f) Impuestos-

E1 g a s t o  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  r e p r e s e n t a  a  l a  s u m a  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p o r  p a g a r  c o r r i e n t e  y  

e l  i m p u e s t o  d i f e r i d o .

Impuesto corriente-

S e  b a s a  e n  l a  u t i l i d a d  g r a v a b l e  ( t r i b u t a r i a )  r e g i s t r a d a  d u r a n t e  e l  a ñ o .  L a  u t i l i d a d  g r a v a b l e  

d i f i e r e  d e  l a  u t i l i d a d  c o n t a b l e ,  d e b i d o  a  l a s  p a r t i d a s  d e  i n g r e s o s  y  g a s t o s  i m p o n i b l e s  o  

d e d u c i b l e s  y  p a r t i d a s  q u e  n o  s o n  g r a v a b l e s  o  d e d u c i b l e s .  E l  p a s i v o  d e  l a  C o m p a ñ í a  p o r  

c o n c e p t o  d e l  i m p u e s t o  c o r r i e n t e  s e  c a l c u l a  u t i l i z a n d o  l a s  t a s a s  f i s c a l e s  a p r o b a d a s  p o r  e l 

O r g a n i s m o  d e  C o n t r o l  T r i b u t a r i o  ( S e r v i c i o  d e  R e n t a s  I n t e r n a s ) ,  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o .

Impuestos corrientes y diferidos-

S e  r e c o n o c e n  c o m o  i n g r e s o  o  g a s t o s ,  y  s o n  r e g i s t r a d o s  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  a ñ o ,  e x c e p t o  e n  l a  

m e d i d a  e n  q u e  h a y a n  s u r g i d o  d e  u n a  t r a n s a c c i ó n  o  s u c e s o  q u e  s e  r e c o n o c e  f u e r a  d e l  r e s u l t a d o ,  

y a  s e a  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  o  d i r e c t a m e n t e  e n  e l  p a t r i m o n i o ,  e n  c u y o  c a s o  e l  i m p u e s t o  

t a m b i é n  s e  r e c o n o c e  f u e r a  d e l  r e s u l t a d o  o  c u a n d o  s u r g e n  d e l  r e g i s t r o  i n i c i a l  d e  u n a  

c o m b i n a c i ó n  d e  n e g o c i o s .

(g) Capital social-

E 1 c a p i t a l  s o c i a l  s e  m i d e  a  s u  v a l o r  n o m i n a l  p a r a  t o d a s  l a s  a c c i o n e s  e m i t i d a s .

(h) Reconocimiento de ingresos-

S e  r e c o n o c e n  c u a n d o  l a  C o m p a ñ í a  t r a n s f i e r e  l o s  r i e g o s  y  b e n e f i c i o s ,  d e  t i p o  s i g n i f i c a t i v o ;  e l  

i m p o r t e  d e  l o s  i n g r e s o s  y  l o s  c o s t o s  i n c u r r i d o s ,  o  p o r  i n c u r r i r ,  e n  r e l a c i ó n  c o n  l a  t r a n s a c c i ó n  

p u e d e n  s e r  m e d i d o s  c o n  f i a b i l i d a d  y  e s  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  r e c i b a  l o s  b e n e f i c i o s  

e c o n ó m i c o s  a s o c i a d o s  c o n  l a  t r a n s a c c i ó n .
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(i) Reconocimiento de costos y gastos-

S e  r e g i s t r a n  a l  c o s t o  h i s t ó r i c o ,  y  s o n  r e c o n o c i d o s  a  m e d i d a  q u e  s o n  i n c u r r i d o s ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  

d e  l a  f e c h a  e n  q u e  s e  h a y a  r e a l i z a d o  e l  p a g o ,  y  s e  r e g i s t r a n  e n  e l  p e r i o d o  m á s  c e r c a n o  e n  q u e  s e  

r e c o n o c e n .

(j) Compensación de saldos y transacciones-

C o m o  n o r m a  g e n e r a l ,  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  n o  s e  c o m p e n s a n  l o s  a c t i v o s  y  

p a s i v o s ,  t a m p o c o  l o s  i n g r e s o s  y  g a s t o s ,  s a l v o  a q u e l l o s  c o s t o s  e n  l o s  q u e  l a  c o m p e n s a c i ó n  s e a  

r e q u e r i d a  o  p e r m i t i d a  p o r  a l g u n a  n o r m a  y  e s t a  p r e s e n t a c i ó n  s e a  e l  r e f l e j o  d e  l a  e s e n c i a  d e  l a  

t r a n s a c c i ó n .

L o s  i n g r e s o s  y  g a s t o s  c o n  o r i g e n  e n  t r a n s a c c i o n e s  q u e ,  c o n t r a c t u a l m e n t e  o  p o r  u n a  n o r m a  l e g a l ,  

c o n t e m p l a n  l a  p o s i b i l i d a d  d e  c o m p e n s a c i ó n  y  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  l a  i n t e n c i ó n  d e  l i q u i d a r  p o r  s u  

i m p o r t e  n e t o  o  d e  r e a l i z a r  e l  a c t i v o  y  p r o c e d e r  a l  p a g o  d e l  p a s i v o  d e  f o r m a  s i m u l t á n e a ,  s e  

p r e s e n t a n  n e t o s  e n  r e s u l t a d o s .

t k) Estimaciones contables-

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e n  c o n f o r m i d a d  c o n  l a s  N I 1 F  p a r a  P Y M E S  

r e q u i e r e  q u e  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  r e a l i c e  c i e r t a s  e s t i m a c i o n e s  y  e s t a b l e z c a  a l g u n o s  s u p u e s t o s  

i n h e r e n t e s  a  l a  a c t i v i d a d  e c o n ó m i c a  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  c o n  e l  p r o p ó s i t o  d e  d e t e r m i n a r  l a  v a l u a c i ó n  y  

p r e s e n t a c i ó n  d e  a l g u n a s  p a r t i d a s  q u e  f o r m a n  p a r t e  d e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .

E n  o p i n i ó n  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n ,  t a l e s  e s t i m a c i o n e s  y  s u p u e s t o s  e s t u v i e r o n  b a s a d o s  e n  l a  m e j o r  

u t i l i z a c i ó n  d e  l a  i n f o r m a c i ó n  d i s p o n i b l e  a l  m o m e n t o ,  l o s  c u a l e s  p o d r í a n  l l e g a r  a  d i f e r i r  e n  s u s  

e f e c t o s  f i n a l e s .

L a s  e s t i m a c i o n e s  y  j u i c i o s  s u b y a c e n t e s  s e  r e v i s a n  s o b r e  u n a  b a s e  r e g u l a r .  L a s  r e v i s i o n e s  a  l a s  

e s t i m a c i o n e s  c o n t a b l e s  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  p e r í o d o  d e  l a  r e v i s i ó n  y  p e r í o d o s  f u t u r o s  s i  l a  r e v i s i ó n  

a f e c t a  t a n t o  a l  p e r í o d o  a c t u a l  c o m o  a  p e r í o d o s  s u b s e c u e n t e s .

(1 )  Reclasificaciones - C i e r t a s  p a r t i d a s  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  e l  3 1  d e  

d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 8 ,  f u e r o n  r e e s t r u c t u r a d o s  p o r  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o n  e l  o b j e t i v o  

d e  p r e s e n t a r  i n f o r m a c i ó n  c o m p a r a t i v a .  L o s  e f e c t o s  d e  t a l e s  r e c l a s i f i c a c i o n e s  n o  t u v i e r o n  i m p a c t o  

s i g n i f i c a t i v o  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  a  e s a  f e c h a .

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e n  c o n f o r m i d a d  c o n  N I I F  p a r a  P Y M E S  r e q u i e r e  

q u e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  r e a l i c e  c i e r t a s  e s t i m a c i o n e s  y  e s t a b l e z c a  a l g u n o s  s u p u e s t o s  i n h e r e n t e s  a  l a  

a c t i v i d a d  e c o n ó m i c a  d e  l a  e n t i d a d ,  c o n  e l  p r o p ó s i t o  d e  d e t e r m i n a r  l a  v a l u a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  d e  

a l g u n a s  p a r t i d a s  q u e  f o r m a n  p a r t e  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  E n  o p i n i ó n  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n ,  t a l e s
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e s t i m a c i o n e s  y  s u p u e s t o s  e s t u v i e r o n  b a s a d o s  e n  l a  m e j o r  u t i l i z a c i ó n  d e  l a  i n f o r m a c i ó n  d i s p o n i b l e  a l  

m o m e n t o ,  l o s  c u a l e s  p o d r í a n  l l e g a r  a  d i f e r i r  d e  s u s  e f e c t o s  f i n a l e s .

A  c o n t i n u a c i ó n ,  s e  p r e s e n t a n  l a s  e s t i m a c i o n e s  y  j u i c i o s  c o n t a b l e s  c r í t i c o s  q u e  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  

C o m p a ñ í a  h a  u t i l i z a d o  e n  e l  p r o c e s o  d e  a p l i c a c i ó n  d e  l o s  c r i t e r i o s  c o n t a b l e s :

(i) Deterioro de los activos-

A  l a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e  c a d a  p e r i o d o ,  o  e n  a q u e l l a  f e c h a  q u e  s e  c o n s i d e r e  n e c e s a r i o ,  s e  a n a l i z a  

e l  v a l o r  d e  l o s  a c t i v o s  p a r a  d e t e r m i n a r  s i  e x i s t e  a l g ú n  i n d i c i o  d e  q u e  d i c h o s  a c t i v o s  h u b i e r a n  

s u f r i d o  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o .  E n  c a s o  d e  q u e  e x i s t a  a l g ú n  i n d i c i o  s e  r e a l i z a  u n a  

e s t i m a c i ó n  d e l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  d i c h o  a c t i v o .  S i  s e  t r a t a  d e  a c t i v o s  i d e n t i f i c a b l e s  q u e  

n o  g e n e r a n  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  d e  f o r m a  i n d e p e n d i e n t e ,  s e  e s t i m a  l a  r e c u p e r a b i l i d a d  d e  l a  

u n i d a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t i v o  a  l a  q u e  p e r t e n e c e  e l  a c t i v o .

L a s  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  r e c o n o c i d a s  e n  u n  a c t i v o  e n  p e r i o d o s  a n t e r i o r e s  s o n  r e v e r t i d a s  

c u a n d o  s e  p r o d u c e  u n  c a m b i o  e n  l a s  e s t i m a c i o n e s  s o b r e  s u  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  

i n c r e m e n t a n d o  e l  v a l o r  d e l  a c t i v o  c o n  a b o n o  a  r e s u l t a d o s  c o n  e l  l í m i t e  d e l  v a l o r  e n  l i b r o s  q u e  

e l  a c t i v o  h u b i e r a  t e n i d o  d e  n o  h a b e r s e  r e c o n o c i d o  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o .

(ii) Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipos-

L a  e s t i m a c i ó n  d e  l a s  v i d a s  ú t i l e s  y  e l  v a l o r  r e s i d u a l  s e  e f e c t ú a n  d e  a c u e r d o  a  l o  m e n c i o n a d o  

e n  l a  N o t a  b .

(iii) Valuación de los instrumentos financieros-

C o m o  s e  d e s c r i b e  e n  l a  N o t a  1 9 ,  l a  C o m p a ñ í a  u t i l i z a  l a s  t é c n i c a s  d e  v a l u a c i ó n  p a r a  l a  

m e d i c i ó n  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  s u s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  s e  b a s a n ,  e n  

l a  m e d i d a  d e  l o s  p o s i b l e ,  e n  d a t o s  o b s e r v a b l e s  d e l  m e r c a d o .  L a  C o m p a ñ í a  u t i l i z ó  d i c h a s  

t é c n i c a s  d e  v a l u a c i ó n  p a r a  a c c i o n e s  n o  c o t i z a d a s  ( a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o  e n  o t r o  

r e s u l t a d o  i n t e g r a l )  y  a l g u n o s  o t r o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s .

L a  N o t a  1 9  m e l u y e  i n f o r m a c i ó n  d e t a l l a d a  s o b r e  l a  n a t u r a l e z a  d e  l a s  p r e s u n c i o n e s  p a r a  e f e c t o  

d e  e s t a s  t é c n i c a s  d e  v a l u a c i ó n ,  a s í  c o m o  u n  a n á l i s i s  d e  s e n s i b i l i d a d  d e t a l l a d a  p a r a  d i c h a s  

p r e s u n c i o n e s .

5 EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  e l  s a l d o  d e  e f e c t i v o  e n  c a j a  y  b a n c o s  s e  f o r m a b a  d e  l a  s i g u i e n t e

m a n e r a :
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2019 2018

C a ja  501 5 0 0

B a n c o  lo c a l 1 ,0 4 7  1 1 ,3 2 8

1 ,5 4 8  1 1 ,8 2 8

L o s  f o n d o s  s o n  d e  l i b r e  d i s p o n i b i l i d a d  y  n o  g e n e r a n  i n t e r e s e s .

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  e l  s a l d o  d e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s e  d e s g l o s a  c o m o  s i g u e :

2019 2018

C lie n te s 7 7 ,7 6 7 9 5 ,7 3 3

Menos- P r o v is ió n  p a r a  c u e n ta s  in c o b r a b le s ( 6 ,8 3 1 ) ( 6 ,8 3 1 )

7 0 ,9 3 6 8 8 ,9 0 2

A l  31  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  la  a p e r t u r a  p o r  v e n c i m i e n t o  d e l  s a

c l i e n t e s  e s  c o m o  s i g u e :

2019 2018

P or vencer 66 ,539 81,911

Vencidos:

D e 1 a  30  d ias 8 ,697 10,706

D e 31 a  60 d ías 858 1,056

D e 61 a 90  d ías 1,170 1,440

M as de 91 d ías 503 620

T ota l 77 ,767 95 ,733

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  p r e s e n t a  e l  m o v i m i e n t o  d e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  i n c o b r a b l e s  d u r a n t e  l o s  a ñ o s  

2 0 1 9 y  2 0 1 8 :

2019 2018

S a ld o  a l in ic io  6 ,8 3 1  6 ,8 3 1

Más (menos):

P r o v is ió n  d e l  a ñ o

S a ld o  a l  f in a l 6 ,8 3 1  6 ,8 3 1
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  e l  s a l d o  d e  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s e  f o r m a b a  d e  l a  s i g u i e n t e  

m a n e r a :

2019

A n tic ip o s  a  p r o v e e d o r e s  4 5

P r é s ta m o s  a  e m p le a d o s  7 ,2 9 6

7 ,3 4 1

8. PAGOS ANTICIPADOS

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  e l  s a l d o  d e  p a g o s  a n t i c i p a d o s  s e  d e s g l o s a  c o m o  s i g u e :

2019 2018

S e g u r o s  p a g a d o s  p o r  a n t ic ip a d o  1 5 ,3 3 7  2 2 ,2 1 8

I n te r e s e s  p a g a d o s  p o r  a n t ic ip a d o  1 1 ,6 7 4  3 4 ,9 5 3

2 7 ,0 1 1  5 7 ,1 7 1

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

.Al ?  1 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  e l  s a l d o  d e  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o s  s e  f o r m a b a  d e  l a  s i g u i e n t e

manera:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018

Costo

Depreciación

acumulada

Valor

neto Costo

Depreciación

acumulada
Valor

neto

Terrenos 3 2 1 ,7 0 0 - 3 2 1 ,7 0 0 3 2 1 ,7 0 0 - 3 2 1 ,7 0 0

iridaciones 2 7 ,3 9 0 ( 1 4 ,4 1 4 ) 1 2 ,9 7 6 - -

\ [ ¿ q u i n a r i a s  y  e q u ip o s 2 2 0 ,8 8 0 ( 1 4 4 ,2 7 7 ) 7 6 ,6 0 3 2 0 0 ,9 8 0 ( 1 2 2 ,6 3 9 ) 7 8 ,3 4 1

M m e ó le s  y  e n s e re s 3 ,1 1 8 ( 2 ,1 5 4 ) 9 6 4 3 ,0 3 7 (1 ,8 4 4 ) 1 ,1 9 3

E c u ip o s  d e  o f ic in a 7 ,5 2 3 ( 5 ,5 7 7 ) 1 ,9 4 6 7 ,5 2 3 (4 ,8 2 5 ) 2 ,6 9 8

E q iu p o s  d e  c o m p u ta c ió n 6 ,1 9 8 ( 5 ,7 6 5 ) 4 3 3 5 ,6 7 0 (5 ,5 9 8 ) 7 2

V e h íc u lo s 1 ,4 4 4 ,3 8 7 (1 ,3 1 8 ,1 1 9 ) 1 2 6 ,2 6 8 1 ,3 4 8 ,4 0 5 ( 1 ,3 0 2 ,1 2 2 ) 4 6 ,2 8 3

C o n s t r u c c io n e s  e n  p r o c e s o - - - 2 7 ,3 9 0 ( 1 1 ,6 7 5 ) 1 5 ,7 1 5

2 ,0 3 1 ,1 9 6 (1 ,4 9 0 ,3 0 6 ) 5 4 0 ,8 9 0 1 ,9 1 4 ,7 0 5 ( 1 ,4 4 8 ,7 0 3 ) 4 6 6 ,0 0 2

2018

2 ,3 8 4

9 ,1 0 7

1 1 ,49 1

- 9 -
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D u r a n t e  l o s  a ñ o s  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  e l  m o v i m i e n t o  d e  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o s  f u e  c o m o  s i g u e :

T errenos
Instala­
ciones

Maqui­
narias y 

equipos

Equipos
de

Muebles Equipos compu- 

y enseres de oficina tación Vehículos

Cons­
trucciones

en
proceso

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2 0 1 7

R e c la s if ic a c ió n

321,700 - 228,370

(27,390)

10,560

(7,523) 7,523

5,670 1,348,405

27,390

Saldo al 31 de diciembre de 2 0 1 8 321,700 - 200,980 3,037 7,523 5,670 1,348,405 27,390

A d ic io n e s  (1 ) - 19,900 81 - 528 95,982 -

R e c la s i f i c a c ió n 27,390 - - - - (27,390)

Saldo al 31 de diciembre de 2 0 1 9 321,700 27,390 220,880 3,118 7,523 6,198 1,444,387 -

Depredación acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2 0 1 7 - (105,891) (1,565) (4,135) (5,598) (1,194,619) (9,043)

D e p re c ia c ió n  d e l  p e r ío d o - - (16,748) (279) (690) - (107,503) (2,632)

Saldo al 31 de diciembre de 2 0 1 8 - - (122,639) (1,844) (4,825) (5,598) (1,302,122) (11,675)

D e p re c ia c ió n  d e l p e r ío d o (2,739) (21,638) (310) (752) (167) (15,997) -

R e c la s if ic a c ió n (11,675) - - - - 11,675

Saldo al 31 de diciembre de 2 0 1 9 - (14,414) (144,277) (2,154) (5,577) (5,765) (1,318,119)

Valor neto 321,700 12,976 76,603 964 1,946 433 126,268 -

Totai

1.914.705

1.914.705 

116,491

2,031,196

(1,320,851)

(127,852)

(1,448,703)

(41,603)

(1,490,306)

540,890

(i» A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9 ,  i n c l u y e  p r i n c i p a l m e n t e  c o m p r a  d e  u n  t r á i l e r  m a r c a  K e n w o r t h  m o t o r  

N : " 4 4 0 1 1 2 6  a  l a  C o m p a ñ í a  I n d u s u r  I n d u s t r i a l  d e l  S u r  S .A .  p o r  U S $ 9 5 , 9 8 2 ,  y  u n  m o n t a c a r g a  m a r c a  

C l a r k  a l  p r o v e e d o r  A r c i n i e g a  Á v i l a  R e n e  A r t u r o  p o r  U S $ 1 8 ,0 0 0 .

10 OBLIGACIONES FINANCIERAS

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9 ,  e l  s a l d o  d e  o b l i g a c i o n e s  f i n a n c i e r a s  s e  f o r m a b a  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :

Al 31 de diciembre de 2019

Tasa de Vencimiento Corto Largo

interés Hasta plazo plazo Total

Banco de la Producción S.A. Produbanco 9 .7 6 % A b ri l d e  2 0 2 3 2 5 ,7 4 0 4 7 ,7 0 5 7 3 ,4 4 5

M á s  - in te r e s e s 1 1 ,6 7 4 - 1 1 ,6 7 4

3 7 ,4 1 4 4 7 ,7 0 5 8 5 ,1 1 9

- 1 0 -
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A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8 ,  e l  s a l d o  d e  o b l i g a c i o n e s  f i n a n c i e r a s  s e  f o r m a b a  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :

Al 31 de diciembre de 2018

Tasa

de

interés

Vencimiento

Hasta Corto

plazo

Largo

plazo Total

Banco de la Producción S.A. Produbanco 9 .7 6 % E n e r o  d e  2 0 2 0 9 3 ,9 6 3 8 ,4 3 8 1 0 2 ,4 0 1

M á s  - in te r e s e s 9 ,8 8 8 - 9 ,8 8 8

1 0 3 ,8 5 1 8 ,4 3 8 1 1 2 ,2 8 9

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  e l  s a l d o  d e  p r o v e e d o r e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  s e  d e s g l o s a  c o m o  

s i g u e :

2019 2018

P ro v e e d o r e s (1) 2 4 9 ,4 9 3 1 7 9 ,3 2 8

A n t ic ip o s  r e c ib id o s  d e  c l ie n te s 2 7 8

O tro s 2 3 ,9 6 9 2 3 ,6 5 7

2 7 3 ,7 4 0 2 0 2 ,9 8 5

(1 )  C o r r e s p o n d e n  a  v a l o r e s  p e n d i e n t e s  d e  p a g o  a  p r o v e e d o r e s  l o s  c u a l e s  n o  d e v e n g a n  i n t e r e s e s  y  

t i e n e n  u n  p e r í o d o  d e  c r é d i t o  d e  h a s t a  4 5  d í a s .

12. CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  e l  s a l d o  d e  c u e n t a s  p o r  p a g a r  a  a c c i o n i s t a s  s e  d e s g l o s a  c o m o  s i g u e :

2019 2018

P o r  p a g a r  (1) 3 1 ,8 7 1  3 9 ,3 6 7

D iv id e n d o s  p o r  p a g a r  (2 )  3 0 ,3 3 5  1 7 ,5 9 1

6 2 ,2 0 6  5 6 ,9 5 8

- 1 1 -



Notas a los estados financieros (continuación)

(1) A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  e l  s a l d o  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  e s  c o m o  s i g u e :

2019 2018

Por  pagar :

G r a n d a  E s p in o z a  D a n i lo  I g n a c io  4 91  2 ,9 7 0

G r a n d a  E s p in o z a  L u ís  L e o n a r d o  1 43  3 ,4 7 0

G r a n d a  E s p in o z a  M é n i c a  E s p e r a n z a  3 9 4  7 5 9

G r a n d a  E s p in o z a  R o c ío  A n a b e l l  3 0 ,8 4 3  3 2 ,1 6 8

3 1 ,8 7 1  3 9 ,3 6 7

(2) A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  e l  s a l d o  d e  l a s - c u e n t a s  d i v i d e n d o s  p o r  p a g a r  e s  c o m o  s i g u e :

2019 2018

Dividendos por pasar.

G r a n d a  E s p in o z a  D a n i lo  I g n a c io  1 4 ,9 7 0  8 ,6 3 2

G r a n d a  E s p in o z a  L u ís  L e o n a r d o  1 1 ,5 5 2  6 ,7 1 1

G r a n d a  E s p in o z a  M é n ic a  E s p e r a n z a  1 ,3 0 9  7 7 7

G r a n d a  E s p in o z a  R o c ío  A n a b e l l  2 ,5 0 4  1 ,471

3 0 ,3 3 5  1 7 ,59 1

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

.Al 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  e l  s a l d o  d e  b e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s  c o r t o  p l a z o  s e  d e s g l o s a

c o m o  s i g u e :

2019 2018

B e n e f ic io s  s o c ia le s  5 4 ,7 7 9  3 8 ,5 8 8

P a r t ic ip a c ió n  d e  t r a b a ja d o r e s  9 ,5 4 9  1 6 ,5 6 0

6 4 ,3 2 8  5 5 ,1 4 8

(b) Largo plazo:

M e d i a n t e  r e s o l u c i ó n  p u b l i c a d a  e n  e l R e g i s t r o  O f i c i a l  N o .  4 2 1  d e l  2 8  d e  e n e r o  d e  1 9 8 3 ,  l a  C o r t e  

S u p r e m a  d e  J u s t i c i a  d i s p u s o  q u e  l o s  t r a b a j a d o r e s  t i e n e n  d e r e c h o  a  l a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l

- 1 2 -



Notas a los estados financieros (continuación)

m e n c i o n a d a  e n  e l  C ó d i g o  d e l  T r a b a j o ,  s i n  p e r j u i c i o  d e  l a  q u e  l e s  c o r r e s p o n d a  s e g ú n  l a  L e y  d e  

S e g u r o  S o c i a l  O b l i g a t o r i o .  D e  c o n f o r m i d a d  c o n  l o  q u e  m e n c i o n a  e l  C ó d i g o  d e l  T r a b a j o ,  l o s  

e m p l e a d o s  q u e  p o r  v e i n t i c i n c o  a ñ o s  o  m á s  h u b i e r e n  p r e s t a d o  s e r v i c i o s  c o n t m u a d a  o  

i n t e r r u m p i d a m e n t e ,  t e n d r á n  d e r e c h o  a  s e r  j u b i l a d o s  p o r  s u s  e m p l e a d o r e s .  A d i c i o n a l m e n t e ,  l o s  

e m p l e a d o s  q u e  a  l a  f e c h a  d e  s u  d e s p i d o  h u b i e r a n  c u m p l i d o  v e i n t e  a ñ o s  y  m e n o s  d e  v e i n t i c i n c o  

a ñ o s  d e  t r a b a j o  c o n t i n u o  o  i n t e r r u m p i d o ,  t e n d r á n  d e r e c h o  a  l a  p a r t e  p r o p o r c i o n a l  d e  d i c h a  

j u b i l a c i ó n .

A s í  t a m b i é n  d e  a c u e r d o  c o n  e l  C ó d i g o  d e l  T r a b a j o ,  l a  C o m p a ñ í a  t e n d r í a  u n  p a s i v o  p o r  

i n d e m n i z a c i o n e s  c o n  l o s  e m p l e a d o s  q u e  s e  s e p a r e n .  E s t a  p r o v i s i ó n  c u b r e  l o s  b e n e f i c i o s  d e  

t e r m i n a c i ó n  d e  l a  r e l a c i ó n  l a b o r a l  p o r  d e s a h u c i o  s o l i c i t a d o  p o r  e l  e m p l e a d o r  o  p o r  e l  t r a b a j a d o r ,  e l  

e m p l e a d o r  b o n i f i c a r á  a l  t r a b a j a d o r  c o n  e l  v e i n t i c i n c o  p o r  c i e n t o  d e l  e q u i v a l e n t e  a  l a  ú l t i m a  

r e m u n e r a c i ó n  m e n s u a l  p o r  c a d a  u n o  d e  l o s  a ñ o s  d e  s e r v i c i o s  p r e s t a d o s  a  l a  m i s m a  e m p r e s a  o  

e m p l e a d o r .

A l  31  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  l a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s  d e  l a r g o  p l a z o  s e  

f o r m a b a n  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :

2019 2018

J u b i la c ió n  p a t r o n a l  1 2 ,4 6 3  1 0 ,4 6 7

D e s a h u c io  1 2 ,4 4 3  1 2 ,4 4 4

P a s iv o  p o r  b e n e f ic io s  d e  la rg o  p la z o  2 4 ,9 0 6  2 2 ,9 1 1

L a  s i g u i e n t e  t a b l a  r e s u m e  e l  m o v i m i e n t o  d e  l a  p r o v i s i ó n  y  l o s  c o m p o n e n t e s  d e l  g a s t o  n e t o  p o r  

j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o  r e c o n o c i d o s  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  m t e g r a l e s  y  e l  i m p o r t e  

r e c o n o c i d o  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a :

Jubilación patronal Desahucio Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018

S a ld o  a l  in ic io 1 0 ,4 6 7 8 ,3 6 7 1 2 ,4 4 4 1 0 ,4 7 8 2 2 ,9 1 1 1 8 ,8 4 5

Gasto del período:

C o s to  la b o ra l  p o r  s e rv ic io s 1 ,6 3 8 1 ,5 5 7 1 ,5 8 7 1 ,7 6 9 3 ,2 2 5 3 ,3 2 6

C o s to  f in a n c ie r o 7 0 8 5 43 7 1 0 6 5 2 1 ,4 1 8 1 ,1 9 5

P e r d id a  a c tu a r ia l  p o r  c a m b io s  e n

v a n a b le s  f in a n c ie r a s ( 3 5 0 ) - 6 1 2 - 2 6 2 -

B e n e f ic io s  p a g a d o s - - ( 2 ,9 1 0 ) ( 4 5 5 ) (2 ,9 1 0 ) ( 4 5 5 )

S a ld o  a l  f in a l 1 2 ,4 6 3 1 0 ,4 6 7 1 2 ,4 4 3 1 2 ,4 4 4 2 4 ,9 0 6 2 2 ,9 1 1

- 1 3 -
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L o s  p r i n c i p a l e s  s u p u e s t o s  a c t u a r i a l e s  u s a d o s  e n  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e l  p a s i v o  p o r  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  

y  d e s a h u c i o  f u e r o n  l o s  s i g u i e n t e s .

2019 2018

T a s a  d e  d e s c u e n to 7 .0 0 % 6 .5 0 %

T a s a  d e  ro ta c ió n 1 9 .3 5 % 1 2 .3 6 %

T a s a  e s p e r a d a  d e  in c r e m e n to  sa la r ia l 3 .0 0 % 3 .5 0 %

T a b la  d e  m o r ta l id a d IE S S  2 0 0 0 IE S S  2 0 0 0

T a s a  d e  in c id e n c ia  d e  in v a l id e z IE S S  2 0 0 2 IE S S  2 0 0 2

A n tig ü e d a d  p a r a  ju b i l a c ió n  ( h o m b r e s y  .
25  a n o s 25  a ñ o s

m u je r e s )

Número de empleados

A l 31  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  e l  n ú m e r o  d e  e m p l e a d o s  y  t r a b a j a d o r e s  a c t i v o s  f u e  d e  2 8  y  2 7 ,  

r e s p e c t i v a m e n t e .

Análisis de sensibilidad-

U n  a n á l i s i s  d e  s e n s i b i l i d a d  c u a n t i t a t i v o  f r e n t e  a  u n  c a m b i o  e n  u n  s u p u e s t o  c l a v e  s i g n i f i c a t i v o  a l  31 

d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9 ,  s e  i l u s t r a  a  c o n t i n u a c i ó n :

Tasa de descuento

Tasa de incremento 

salarial

Supuestos
Aumento Disminución Aumento Disminución 

0.5% 0.5% 0.5% 0.5%

E fe c to  so b re  la  o b l ig a c ió n  n e ta  d e  ju b ila c ió n  p a tro n a l (8 5 7 )  

E fe c to  s o b re  la  o b lig a c ió n  n e ta  d e  d e s a h u c io  (1 3 6 )

9 2 8

139

749

144

(7 0 2 )

(1 4 2 )

14. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos pagar-

A l 31  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  e l  s a l d o  d e  i m p u e s t o s  p o r  r e c u p e r a r  y  p o r  p a g a r  s e  f o r m a b a  d e  

l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :

Por recuperar:

R e te n c io n e s  d e  im p u e s to  a l  v a lo r  a g r e g a d o  

R e te n c io n e s  e n  la  f u e n te  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta

2019

1 ,0 5 5

1 ,0 5 5

2018

1 ,3 0 8

14,549

1 5 ,8 5 7

- 1 4 -
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2019 2018

Por pagar:

I m p u e s to  a  la  r e n ta  p o r  p a g a r  ( V é a s e  lite ra l  ( c ) ) 2 8 0 2 3 ,5 4 0

R e te n c io n e s  e n  la  f u e n te  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta 6 5 0 2 ,3 4 0

R e te n c io n e s  d e  I m p u e s to  a l V a lo r  A g re g a d o 7 2 5 8 3 9

Im p u e s to  a l  V a lo r  A g r e g a d o  ( IV A ) 2 ,1 4 9 2 ,3 8 4

3 ,8 0 4 2 9 ,1 0 3

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del año-

E1 g a s t o  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  d e  l o s  a ñ o s  2 0 1 9  y  

2 0 1 8 ,  s e  c o m p o n e n  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :

2019 2018

I m p u e s to  a  la  r e n ta  c o r r ie n te  ( V é a s e  l i te r a l  ( c ) )  1 4 ,7 9 2  2 3 ,4 6 0

T o ta l g a s to  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta  1 4 ,7 9 2  2 3 ,4 6 0

ic> C onciliación del resultado contable-tributario-

L a s  p a r t i d a s  q u e  c o n c i l l a r o n  l a  u t i l i d a d  c o n t a b l e  c o n  l a  b a s e  p a r a  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e l  i m p u e s t o  a  

l a  r e n t a  e n  l o s  a ñ o s  2 0 1 9  y  2 0 1 8  f u e r o n  l a s  s i g u i e n t e s :

2019 2018

5 4 ,1 0 8  9 3 ,8 3 8  

5 ,0 6 1

5 9 ,1 6 9  9 3 ,8 3 8

2 5 %  2 5 %

1 4 .7 9 2  2 3 ,4 6 0

9 ,9 7 3

1 4 .7 9 2  2 3 ,4 6 0

U t i l id a d  a n te s  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta  

Más- G a s to s  n o  d e d u c ib le s

U t i l id a d  g ra v a b le  

T a s a  d e  im p u e s to

I m p u e s to  a  la  r e n ta  c a u s a d o

A n t ic ip o  m ín im o  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta

P r o v is ió n  p a r a  im p u e s to  a  la  r e n ta  c o r r ie n te
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Notas a los estados financieros (continuación)

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9 ,  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e l  s a l d o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p o r  p a g a r  ( p o r  

r e c u p e r a r )  f u e  c o m o  s i g u e :

2019

P r o v is ió n  p a r a  im p u e s to  a  l a  r e n ta  c o r r ie n te 1 4 ,7 9 2

Más (menos):

A n tic ip o  p a g a d o ( 5 5 7 )

R e te n c io n e s  e n  la  f u e n te  d e l a ñ o ( 1 3 ,9 5 5 )

E x o n e r a c ió n  p o r  le y  e s p e c ia l

S a ld o  a  p a g a r  ( V é a s e  l i te r a l  (a )) 2 8 0

(d) Situación fiscal-

D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s ,  l a  a u t o r i d a d  t r i b u t a r i a  t i e n e  l a  f a c u l t a d  d e  r e v i s a r  l a s  

d e c l a r a c i o n e s  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  d e n t r o  d e l  p l a z o  d e  h a s t a  t r e s  a ñ o s  

p o s t e r i o r e s  c o n t a d o s  a  p a r t i r  d e  l a  f e c h a  d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  l a  d e c l a r a c i ó n  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  

s i e m p r e  y  c u a n d o  h a y a  c u m p l i d o  o p o r t u n a m e n t e  c o n  s u s  o b l i g a c i o n e s  t r i b u t a r i a s .

L a  C o m p a ñ í a  n o  h a  s i d o  f i s c a l i z a d a  d e s d e  l a  f e c h a  d e  s u  c o n s t i t u c i ó n .

( e )  Determinación y  pago del impuesto a la renta-

E1 i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e  l a  C o m p a ñ í a  s e  d e t e r m i n a  s o b r e  u n a  b a s e  a n u a l  c o n  c i e r r e  a l  3 1  d e  

d i c i e m b r e  d e  c a d a  p e r í o d o  f i s c a l ,  a p l i c a n d o  a  l a s  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s  l a  t a s a  d e l  i m p u e s t o  a  l a

r e n t a  v i g e n t e .

L a s  s o c i e d a d e s  n u e v a s  q u e  s e  c o n s t i t u y a n  e s t á n  e x o n e r a d a s  d e l  p a g o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p o r  e l 

p e n o d o  d e  c i n c o  a ñ o s ,  s i e m p r e  y  c u a n d o  l a s  i n v e r s i o n e s  n u e v a s  y  p r o d u c t i v a s  s e  r e a l i c e n  f u e r a  d e  

'.a s  j u r i s d i c c i o n e s  u r b a n a s  d e  l o s  c a n t o n e s  Q u i t o  y  G u a y a q u i l  y  d e n t r o  d e  c i e r t o s  s e c t o r e s

e c o n o m i c o s .

i f i  Tasa del impuesto a la renta-

L a  t a s a  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  h a s t a  e l  a ñ o  2 0 1 7  e s  d e l  2 2 % .  A  p a r t i r  d e l  e j e r c i c i o  f i s c a l  2 0 1 8 ,  l a  

t a r i f a  i m p o s i t i v a  e s  d e l  2 5 % .  E n  e l  c a s o  d e  q u e  l a  s o c i e d a d  t e n g a  a c c i o n i s t a s ,  s o c i o s ,  p a r t í c i p e s ,  

c o n s t i t u y e n t e s ,  b e n e f i c i a r i o s  o  s i m i l a r e s ,  r e s i d e n t e s  o  e s t a b l e c i d o s  e n  p a r a í s o s  f i s c a l e s  o  r e g í m e n e s  

¿ e  m e n o r  i m p o s i c i ó n ;  c o n  u n a  p a r t i c i p a c i ó n  d i r e c t a  o  i n d i r e c t a ,  i n d i v i d u a l  o  c o n j u n t a ,  i g u a l  o  

s u p e r i o r  a l 5 0 %  d e l  c a p i t a l  s o c i a l  o  d e  a q u e l  q u e  c o r r e s p o n d a  a  l a  n a t u r a l e z a  d e  l a  s o c i e d a d ,  s e  

i n c r e m e n t a  l a  t a s a  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  e n  3  p u n t o s  p o r c e n t u a l e s  a d i c i o n a l e s .

C u a n d o  l a  m e n c i o n a d a  p a r t i c i p a c i ó n  d e  l o s  a c c i o n i s t a s  d o m i c i l i a d o s  e n  p a r a í s o s  f i s c a l e s  o  

r e g í m e n e s  d e  m e n o r  i m p o s i c i ó n  s e a  m e n o r  a l  5 0 % ,  l o s  3  p u n t o s  p o r c e n t u a l e s  a d i c i o n a l e s  a  l a  t a s a  

¿ e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  s e  a p l i c a r á n  s o b r e  l a  p r o p o r c i ó n  d e  l a  b a s e  i m p o n i b l e  q u e  c o r r e s p o n d a  a
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d i c h a  p a r t i c i p a c i ó n .

A s í  m i s m o ,  s e  a p l i c a r á  l a  t a s a  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  m á s  3  p u n t o s  p o r c e n t u a l e s  a  t o d a  l a  b a s e  

i m p o n i b l e ,  l a  s o c i e d a d  q u e  i n c u m p l a  c o n  e l  d e b e r  d e  i n f o r m a r  l a  c o m p o s i c i ó n  d e  s u s  a c c i o n i s t a s ,  

s o c i o s ,  p a r t í c i p e s ,  c o n t r i b u y e n t e s ,  b e n e f i c i a r i o s  o  s i m i l a r e s .

15. CAPITAL SOCIAL

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  l a  c o m p o s i c i ó n  a c c i o n a r i a  e s  c o m o  s i g u e :

2 0 1 9  2 0 1 8

Valor Número Valor

Número de por Valor de por Valor

Accionistas País acciones acción nominal acciones acción nominal

Granda Espinoza Danilo Ignacio Ecuador 4,396 1 .00 4,396 4,396 1.00 4.396

Granda Espinoza Luis Leonardo Ecuador 4,396 1.00 4.396 4,396 1.00 4,396

Granda Espinoza Ménica Esperanza Ecuador 72 1 .00 72 72 1 .00 72

Granda Espinoza Rocío Anabell Ecuador 136 1 .00 136 136 1 .00 136

9,000 9,000 9,000 9,000

16. RESERVA LEGAL

L a  L e y  r e q u i e r e  q u e  s e  t r a n s f i e r a  a  l a  r e s e r v a  l e g a l  p o r  l o  m e n o s  e l  1 0 %  d e  l a  u t i l i d a d  n e t a  a n u a l ,  h a s t a  

c  j e  l a  r e s e r v a  l l e g u e  p o r  lo  m e n o s  a l  5 0 %  d e l  c a p i t a l  s o c i a l .  D i c h a  r e s e r v a  n o  p u e d e  d i s t r i b u i r s e  c o m o  

¿ r r i d e n d o s  e n  e f e c t i v o ,  e x c e p t o  e n  c a s o  d e  l i q u i d a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  p e r o  p u e d e  u t i l i z a r s e  p a r a  

c u b a r  p - e r d id a s  d e  o p e r a c i o n e s  o  p a r a  c a p i t a l i z a r s e .

* '  RESULTADOS ACUMULADOS

Otros Resultados Integrales-

C o r r e s p o n d e  a  l a s  p é r d i d a s  o  g a n a n c i a s  a c t u a r i a l e s  q u e  s u r g e n  d e  l a s  n u e v a s  m e d i c i o n e s  d e  l a s  

o b l i g a c i o n e s  p o r  p l a n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  p r o v e n i e n t e s  d e  l o s  a j u s t e s  p o r  e x p e r i e n c i a  ( l o s  

e r e c t o s  d e  l a s  d i f e r e n c i a s  e n t r e  l a s  s u p o s i c i o n e s  a c t u a r i a l e s  p r e v i a s  y  l o s  s u c e s o s  o c u r r i d o s  e n  e l  

a ñ o )  y  l o s  e f e c t o s  d e  l o s  c a m b i o s  e n  l o s  s u p u e s t o s  a c t u a r i a l e s  ( v é a s e  n o t a  3 ( e ) ) .
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(b) Dividendos-

D u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 9  l a  C o m p a ñ í a  d e c l a r ó  d i v i d e n d o s  p o r  U S $ 7 0 . 3 7 8 ,  s o b r e  l a s  u t i l i d a d e s  d e l  2 0 1 8  

( e n  e l  a ñ o  2 0 1 8 ,  U S $ 9 6 , 3 5 3  s o b r e  l a s  u t i l i d a d e s  d e  2 0 1 7 ) .

(c) Ajustes a periodos anteriores-

D u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 9 ,  l a  C o m p a ñ í a  r e g i s t r ó  c o n  c a r g o  a  r e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  U S $ 2 5 , 1 8 1 ,  

c o r r e s p o n d i e n t e s  a  m t e r e s e s  p o r  p r é s t a m o s  i n c u r r i d o s  e n  a ñ o s  a n t e r i o r e s .

18. CO STOS Y G ASTO S POR SU NATURALEZA

A l  31  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  l o s  c o s t o s  y  g a s t o s  o p e r a c i o n a l e s  s e  f o r m a b a n  d e  l a  s i g u i e n t e  

m a n e r a :

2019 2018

Costo de 

operación

Gastos de 

adminis­

tración Total

Costo de 

operación

Gastos de 

adminis­

tración Total

R em u n erac ion es y  b en efic io s  socia les 231,881 244 ,428 4 7 6 ,309 223 ,388 215 ,193 438,581

M an ten im ien to  de v eh ícu los y  c om bustib le 256,375 8,803 265 ,178 238 ,450 2 ,809 241 ,259

T ranspo rte 173,008 - 173,008 165,723 165,723

Im puestos, tasa  y  co n tr ibuc ión 9 3 ,556 1,990 9 5 ,546 63,674 2 ,606 66 ,280

Seguros - 43 ,245 43 ,245 - 44 .880 44 ,880

A lim en tación 17,348 15,927 33 ,275 17,350 9 ,496 26 ,846

D eprec iac iones 17,497 24 ,106 41 ,603 107,503 20 ,349 127,852

S eguridad  y  v ig ilanc ia 2 9 ,90 7 - 2 9 ,907 32 ,466 3 2 ,466

Servicios básicos 12,396 12,396 - 7,386 7 ,386

-a te io a c ió r  a trabajadores 8,355 1,194 9 ,549 14,400 2 ,160 16,560

H onorario s p rofes io n a les 8,231 8,231 - 11,928 11,928

O tros 49 ,404 4 6 ,366 95 ,770 3 9 ,789 45,935 85 ,724

877,331 4 0 6 ,686 1 ,284 ,017 902 ,743 362 ,742 1,265,485

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA

L o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8  s e  c o n f o r m a b a n  d e  l a  s i g u i e n t e

m a n e r a :
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2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

E fectivo  en  c a ja  y  b a nc os  

C uen tas p o r  c o b ra r  com ercia les 

O tras cuen tas p o r  c o b rar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

S obreg iros b a ncar io s  

O b lig ac io n es  f inan c ieras  

P roveedores y  o tras  c uen tas  p o r p a g a r  

C uen tas p o r  p a g a r  a accion istas

Total pasivos financieros

Corriente

1,548

70 ,936

7,341

79,825

19,326

3 7 .414

273 ,740

6 2 ,206

392,686

No

corriente

47,705

47,705

Corriente

11.828

88 ,902

11,491

112,221

103.851

202 ,985

56 ,958

363,794

No

corriente

8,438

8,438

E l  e f e c t i v o  e n  c a j a  y  b a n c o s ,  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  c u e n t a s  p o r  

c o b r a r  y  p o r  p a g a r  a  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r  p r o v e e d o r e s  s e  a p r o x i m a n  a l  v a l o r  j u s t o  

d e b i d o  a  l a  n a t u r a l e z a  d e  c o r t o  p l a z o  d e  e s t o s  i n s t r u m e n t o s .

20. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

L o s  p r i n c i p a l e s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  i n c l u y e n  l a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  a  p r o v e e d o r e s  y  

o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r ,  o b l i g a c i o n e s  f i n a n c i e r a s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r  a  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s .  L a  

f i n a l i d a d  p r i n c i p a l  d e  e s t o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  e s  f i n a n c i a r  l a s  o p e r a c i o n e s  d e  l a  C o m p a ñ í a  y  o f r e c e r  

g a r a n t í a s  e n  r e s p a l d o s  d e  s u s  o p e r a c i o n e s .  L o s  p r i n c i p a l e s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  i n c l u y e n  

l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s ,  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s ,  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  y  

e f e c t i v o  e n  c a j a  y  b a n c o s  q u e  p r o v i e n e n  d i r e c t a m e n t e  d e  s u s  o p e r a c i o n e s .

L a  C o m p a ñ í a  s e  e n c u e n t r a  e x p u e s t a  a  l o s  r i e s g o s  d e  m e r c a d o ,  d e  c r é d i t o  y  d e  l i q u i d e z ;  l a  g e r e n c i a  d e  l a  

C e r n p a ñ i a  s u p e r v i s a  la  g e s t i ó n  d e  e s t o s  r i e s g o s .

Riesgo de mercado-

E1 n e s g o  d e  m e r c a d o  e s  e l  r i e s g o  d e  q u e  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  d e  u n  

i n s t r u m e n t o  f i n a n c i e r o  f l u c t ú e  d e b i d o  a  c a m b i o s  e n  l o s  p r e c i o s  d e  m e r c a d o .  E n  e l  c a s o  d e  l a  

C o m p a ñ í a ,  l o s  r i e s g o s  d e  m e r c a d o  c o m p r e n d e n  l o s  s i g u i e n t e s  t i p o s  d e  r i e s g o :  e l  n e s g o  d e  t a s a  d e  

i n t e r é s  y  e l  n e s g o  d e  p r e c i o s  d e  l o s  p r o d u c t o s  b á s i c o s .  L o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  a f e c t a d o s  p o r  l o s  

n e s g o s  d e  m e r c a d o  i n c l u y e n  l a s  o b l i g a c i o n e s  b a n c a r i a s  q u e  d e v e n g a n  i n t e r e s e s  y  l o s  d e p ó s i t o s  e n  

b a n c o s .
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(a) Riesgo de tasa de interés-

E 1 r i e s g o  d e  t a s a  d e  i n t e r é s  e s  e l  r i e s g o  d e  q u e  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l o s  f l u j o s  f u t u r o s  d e l  e f e c t i v o  

d e  l o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  f l u c t ú e  d e b i d o  a  l o s  c a m b i o s  e n  l a s  t a s a s  d e  i n t e r é s  d e  m e r c a d o .  

L a  e x p o s i c i ó n  d e  la  C o m p a ñ í a  a l  r i e s g o  d e  t a s a  d e  i n t e r é s  s e  r e l a c i o n a  p r i n c i p a l m e n t e  c o n  l a s  

o b l i g a c i o n e s  f i n a n c i e r a s  c o n  t a s a s  d e  i n t e r e s e s  f i j a .

(b) Riesgo de tasa de cambio-

E 1 r i e s g o  d e  t i p o  d e  c a m b i o  e s  e l  r i e s g o  d e  q u e  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  o  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  d e  

u n  i n s t r u m e n t o  f i n a n c i e r o  f l u c t ú e n  d e b i d o  a  c a m b i o s  e n  l o s  t i p o s  d e  c a m b i o .  L a  e x p o s i c i ó n  d e  l a  

C o m p a ñ í a  a  l o s  t i p o s  d e  c a m b i o  e s  m í n i m a  c o n s i d e r a n d o  q u e  s u s  t r a n s a c c i o n e s  s o n  r e a l i z a d a s  

p r i n c i p a l m e n t e  e n  D ó l a r e s  d e  E .U .A .

Riesgo de crédito-

E1 n e s g o  d e  c r é d i t o  e s  e l  n e s g o  d e  q u e  u n a  c o n t r a p a r t e  n o  p u e d a  c u m p l i r  c o n  s u s  o b l i g a c i o n e s  

a s u m i d a s  e n  r e l a c i ó n  c o n  u n  i n s t r u m e n t o  f i n a n c i e r o  o  c o n t r a t o  d e  v e n t a ,  g e n e r a n d o  u n a  p é r d i d a  

f i n a n c i e r a  L a  C o m p a ñ í a  s e  e n c u e n t r a  e x p u e s t a  a l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  p o r  s u s  a c t i v i d a d e s  o p e r a t i v a s  

i c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s )  y  s u s  a c t i v i d a d e s  f i n a n c i e r a s  i n c l u i d o s  l o s  s a l d o s  e n  b a n c o s .

(a) Cuentas por cobrar comerciales-

L a  g e r e n c i a  e s  r e s p o n s a b l e  d e  g e s t i o n a r  e l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  d e  s u s  c l i e n t e s  e n  b a s e  a  l a s  p o l í t i c a s ,  

l o s  p r o c e d i m i e n t o s  y  l o s  c o n t r o l e s  s o b r e  l a  g e s t i ó n  d e l  r i e s g o .  L a  c a l i f i c a c i ó n  d e  c r é d i t o  d e l  c l i e n t e  

s e  d e t e r m i n a  s o b r e  l a  b a s e  d e  u n  t a b l e r o  q u e  d e t a l l a  l a  c a l i f i c a c i ó n  d e  n e s g o  d e  c r é d i t o .  L a s  

c u e n t a s  p o r  c o b r a r  d e  l o s  c l i e n t e s  s e  c o n t r o l a n  r e g u l a r m e n t e .

L a  n e c e s i d a d  d e  r e g i s t r a r  u n a  d e s v a l o n z a c i ó n  s e  a n a l i z a  a  c a d a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e l  p e r í o d o  s o b r e  e l  

q u e  s e  i n f o r m a .  A d e m á s ,  e x i s t e  u n  n ú m e r o  i m p o r t a n t e  d e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  m e n o s  c a t e g o n z a d a s  

e n  g r u p o s  h o m o g é n e o s  y  c u y a  d e s v a l o n z a c i ó n  s e  e v a l ú a  d e  m a n e r a  c o l e c t i v a .  E l  c á l c u l o  d e  l a  

d e s v a l o n z a c i ó n  s e  b a s a  e n  l a  i n f o r m a c i ó n  h i s t ó r i c a  r e a l .  L a  e x p o s i c i ó n  m á x i m a  a l  r i e s g o  d e  

c r é d i t o  a  l a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e l  p e r í o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a  e s  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e  c a d a  

c a t e g o r í a  d e  a c t i v o  f i n a n c i e r o  i n f o r m a d a  e n  l a  N o t a  1 9 .

L a  C o m p a ñ í a  h a  e v a l u a d o  c o m o  b a j a  l a  c o n c e n t r a c i ó n  d e l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  c o n  r e s p e c t o  a  l a s  

c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s .

(b) Depósitos en efectivo-

E1 n e s g o  d e  c r é d i t o  d e  l o s  s a l d o s  e n  b a n c o s  s e  g e s t i o n a  a  t r a v é s  d e l  á r e a  d e  t e s o r e r í a  y  f i n a n z a s  d e  

a c u e r d o  c o n  l a  p o l í t i c a  d e  l a  C o m p a ñ í a .  L a  g e r e n c i a  d e  l a  C o m p a ñ í a  r e v i s a  l o s  l í m i t e s  d e  c r é d i t o  

d e  l a s  c o n t r a p a r t e s  a n u a l m e n t e ,  p e r o  e s t o s  p u e d e n  a c t u a l i z a r s e  d u r a n t e  e l  e j e r c i c i o .  L o s  l í m i t e s  s e  

e s t a b l e c e n  p a r a  m i n i m i z a r  l a  c o n c e n t r a c i ó n  d e l  r i e s g o  y ,  p o r  l o  t a n t o ,  m i t i g a n  l a  p é r d i d a  f i n a n c i e r a  

q u e  p u d i e r a  s u r g i r  d e  l o s  p o s i b l e s  i n c u m p l i m i e n t o s  d e  l a  c o n t r a p a r t e .
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Riesgo de liquidez-

L a  C o m p a ñ í a  m o n i t o r e a  e l  r i e s g o  d e  u n  d é f i c i t  d e  f o n d o s  u t i l i z a n d o  d e  m a n e r a  r e c u r r e n t e  u n  f l u j o  d e  

c a j a  p r o y e c t a d o  a  c o r t o  y  l a r g o  p l a z o .

E l  o b j e t i v o  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  m a n t e n e r  e l  e q u i l i b r i o  e n t r e  l a  c o n t i n u i d a d  y  l a  f l e x i b i l i d a d  d e l  

f m a n c i a m i e n t o  a  t r a v é s  d e l  u s o  d e  p r é s t a m o s .  E l a c c e s o  a  f u e n t e s  d e  f i n a n c i a m i e n t o  e s t á  

s u f i c i e n t e m e n t e  a s e g u r a d o  y  l a  d e u d a  c o n  v e n c i m i e n t o  a  m e n o s  d e  1 2  m e s e s  p o d r í a  s e r  r e f i n a n c i a d a  s i n  

p r o b l e m a  c o n  l o s  a c t u a l e s  p r e s t a m i s t a s  s i  e s t o  f u e r a  n e c e s a r i o .

E l  s i g u i e n t e  c u a d r o  r e s u m e  e l  p e r f i l  d e  v e n c i m i e n t o s  d e  l o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s o b r e  l a  

b a s e  d e  l o s  p a g o s  n o  d e s c o n t a d o s  p r e v i s t o s  e n  l o s  c o n t r a t o s  r e s p e c t i v o s :

Más de 3 

meses y

Menos de menos de

3 meses 12 meses Total

Al 31 de diciembre de 2019

S o b r e g i r o s  b a n c a r io s 19,326 - 19,326

O b l ig a c io n e s  f in a n c ie r a s 37 ,4 1 4 47 ,705 85 ,119

P r o v e e d o r e s  y  o tr a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r 273 ,740 - 273 ,740

C u e n ta s  p o r  p a g a r  a  a c c io n is ta s - 62 ,206 62 ,206

3 3 0 ,4 8 0 1 0 9 ,9 1 1 4 4 0 ,3 9 1

Al 31 de diciembre de 2018

O b l ig a c io n e s  f in a n c ie r a s 103,851 8,438 1 ! 2 ,2 8 9

P r o v e e d o r e s  y  o tr a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r 202,985 - 202 ,985

C u e n ta s  p o r  p a g a r  a  a c c io n is ta s - 56 ,958 56,958

3 0 6 ,8 3 6 6 5 ,3 9 6 3 7 2 ,2 3 2

21. GESTIÓN DE CAPITAL

P a r a  p r o p ó s i t o s  d e  g e s t i ó n  d e l  c a p i t a l  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  e l c a p i t a l  i n c l u y e  e l  c a p i t a l  a c c i o n a r i o  e m i t i d o  y  

t o d a s  l a s  d e m á s  r e s e r v a s  d e  p a t r i m o n i o  a t r i b u i b l e s  a  l o s  p r o p i e t a r i o s  d e  l a  c o n t r o l a d o r a .  E l  o b j e t i v o  

p r i n c i p a l  d e  l a  g e s t i ó n  d e l  c a p i t a l  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  m a x i m i z a r  e l  v a l o r  p a r a  l o s  a c c i o n i s t a s .

L a  C o m p a ñ í a  g e s t i o n a  s u  e s t r u c t u r a  d e  c a p i t a l  y  r e a l i z a  l o s  a j u s t e s  p e r t i n e n t e s  e n  f u n c i ó n  d e  lo s  

c a m b i o s  e n  l a s  c o n d i c i o n e s  e c o n ó m i c a s  y  l o s  r e q u e r i m i e n t o s  d e  l a s  c l á u s u l a s  f i n a n c i e r a s .  A  f i n  d e  

m a n t e n e r  y  a j u s t a r  s u  e s t r u c t u r a  d e  c a p i t a l ,  l a  C o m p a ñ í a  p u e d e  m o d i f i c a r  l o s  p a g o s  d e  d i v i d e n d o s  a  lo s  

a c c i o n i s t a s .  L a  C o m p a ñ í a  m o n i t o r e a  l a  e s t r u c t u r a  d e  c a p i t a l  u t i l i z a n d o  u n  r a t i o  d e  e n d e u d a m i e n t o ,
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d e f i n i d o  c o m o  e l  c o c i e n t e  e n t r e  l a  d e u d a  n e t a  y  e l  c a p i t a l  t o t a l  m á s  l a  d e u d a  n e t a .  

E l  r a t i o  d e  e n d e u d a m i e n t o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8  e s  c o m o  s i g u e :

2019 2018

T o ta l  s o b r e g i r o s  b a n c a r io s ,  o b l ig a c io n e s  f in a n c ie r a s ,  

p r o v e e d o r e s  y  o t r a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  y  c u e n ta s  p o r  p a g a r  a

a c c io n is ta s 4 4 0 ,3 9 1 3 0 9 ,8 3 2

( - )  E f e c t iv o  e n  c a ja  y  b a n c o s ( 1 ,5 4 8 ) ( 1 1 ,8 2 8 )

D e u d a  n e ta 4 3 8 ,8 4 3 2 9 8 ,0 0 4

T o ta l  p a t r im o n io 1 1 5 ,3 5 2 1 7 1 ,8 5 7

Total deuda neta y patrimonio 5 5 4 ,1 9 5 4 6 9 ,8 6 1

R a t io  d e  a p a la n c a m ie n to 7 9 % 6 3 %

22. EVENTOS SUBSECUENTES

E n  e l  p e r í o d o  c o m p r e n d i d o  e n t r e  e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 2 0  y  l a  f e c h a  d e  e m i s i ó n  d e  e s t o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s ,  n o  h a n  o c u r r i d o  h e c h o s  d e  c a r á c t e r  f i n a n c i e r o  o  d e  o t r a  í n d o l e ,  q u e  a f e c t e n  e n  f o r m a  

s i g n i f i c a t i v a  l o s  s a l d o s  o  i n t e r p r e t a c i o n e s  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9 .


