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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
Fejisa S.A.

1. He auditado los estados financicros adjuntos de Fejisa S.A., que incluyen ¢l estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios
en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros de Fejisa S.A. al 31 de
diciembre del 2014 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 11 de diciembre del
2015, expresd una opinion sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

2, La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), vy del control intemo determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido 2 fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en mi auditoria, He
llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las normas internacionales de auditoria. Estas normas
requieren que cumpla los requerimientos éticos, asi como que planifique y ¢jecute la auditoria para
obtener certeza razonable sobre si los estados financicros estan libres de errores materiales. Una
auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude y error. Al cfectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo adecuado de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la administracion, asi como
la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion de
auditoria,




Opinion

En mi opinion, los refendos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Fejisa S.A. al 31 de diciembre del 2015, ¢l resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en csa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeflas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).

Asuntos de énfasis

Sin calificar mi opini6n, informo lo siguiente:

a) Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiia mantiene cuentas por cobrar y por pagar con partes
relacionadas, como se menciona en las Notas 5. CUENTAS POR COBRAR, 8. CUENTAS POR
PAGAR y 13. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS.

b) Mediante Resolucién No, SCV-INC-DNASD-SD-14-0029980 con fecha 13 de noviembre del
2014, la Supenntendencia de Compaiias, Valores y Seguros declara disuelta por inactividad a la
Fejisa S.A. Los asesores legales de la Compaiifa se encuentran gestionando la reactivacion de la
Compaiiia por solucionar las causas que motivaron a la inactividad y por ende disolucion.

Otros asuntos

Al 31 de diciembre del 2015, la Compania presenta un capital de trabajo negativo de US$1.866.380
(2014: US$1.000.089)

El Informe de Cumplimiento Tributario de Fejisa S.A. al 31 de diciembre del 2015, por requerimiento
del Servicio de Rentas Intemas, se emite por separado.

be @
6 Cortez Abril 30,2016

Registro Nacional de Auditores Externos Guayaquil, Ecuador
SCV-RNAE-920



EEJISA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar
Impuestos corrientes

Total activos corrientes

O W e

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Activos biologicos, neto

Cuentas por cobrar

Total activos no corrientes

W

TOTAL

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 8

Impucstos corrientes 9

Obligaciones acumuladas 10
Total pasivos cormentes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar 8
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO: 1
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

2015

2014

(en U.S, délares)

16.936 1.106
479.545 398.732
82 908 84643
$79.389 484 48]
893.022 893.022
1.655.555 918.548
384,677 384.677
2.933.254 2.196.247
3.312.643 2.680.728
2.376.290 1.412.810
4319 2.209
65.160 69.551
2.445.769 1.484.570
445.089 445,089
445 089 445,089
2.890 858 1.929.659
800 800
2,900 2.175
618 085 48 094
621.785 751.069
3.512.643 2.080.728

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financicros

(A4

Sr. Cristopher Bermeo Araujo
Gerente General




FEJISA S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Otros ingresos

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA
RENTA

Impuesto a la renta

(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL ANO

Notas 15 2014

(en US. délares)

1.203.076

12 _ {1.00020])

202,875

12 (135.568) (178.444)

6,562

(129.006) 24,431

9 (278) (23.706)

~120284) 725

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

A

e

Sr. (‘ns! er Bermeo Araujo
lc General

C.P.A_Fehx Chavez Abad
‘Contador General



FEJISA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Capital Resuitados
Soaial Reservas Acumulados
(en U. S. dolares)

Enero 1, 2014 800 2175 747.369
Utilidad neta 725
Diciembre 31, 2014 800 2175 748.094
Apropiacion de reservas 725 (725)
(Pérdida) neta I (129.284)
Diciembre 31, de 2015 — 300 2200 H18.085

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

A4/ el

Total

750.344

728

751.069

(129.284)

Sr. Cnst er Bermeo Araujo C.P.A. Refix Chavez Abad
rcnu: General Contador General




FEJISA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores

Otros ingresos

Flujo neto de efectivo (utilizado en) provemente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION.
Adquisicion de propiedades, maquinarias ¥ cquipos
Adquisicion activos biologicos

Flujo neto de efectivo (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos partes relacionadas

Flujo neto de cfectivo proveniente de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto en efectivo v bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

PASAN:

2015 2014
{en US. dilares)
5.892 1.229.005

(I77.864)  (1.194337)
562 o
(165.410) 34.668
(21.852)
737.007 (660.020)
(737.007) (681.872)
918 247 648310
918247 648310
15.830 1.106
1.106



VIENEN:

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

(Pérdida) utilidad neta

Ajustes que no representan uso de efectivo:
Depreciacion propiedades, maquinarias y equipos
Depreciacion activos biologicos
Impuesto a la renta
Participacion trabajadores

(Aumento) disminucion en Activos:
Cuentas por cobrar
Impuestos corrientes

Awmento (disminucién) en Pasivos:
Cuentas por pagar
Impuestos comentes
Obligaciones acumuladas
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades de
operacion

2015 2014
(en U.S. délares)
(129.284) 725

65.076

57.143

278 23.706
4311

(75.348) 29980
1,358 (2.849)
39.767 (92.302)
2210 (54.966)
{4.391) 3844
(165410) 34 668

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

ofL./

Sr. Cristopher Bermeo Araujo C.P.A. Félix Chavez Abad

Gerente General Contador General




FEJIS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Fejisa S.A. se constituyo en la ciudad de Guayaquil el 21 de marzo del 2006. Su actividad principal es ¢l
cultivo de banano y platano.

La Compaiia fue declarada inactiva el 9 de junio del 2014 por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros mediante Resolucion No, SC-INC-DNASD-SD-14-0003805, por estar incursa en lo
dispuesto en ¢l Art, 359 de la Ley de Compaiiias.

El 13 de noviembre del 2014 la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros a través de
Resolucion No. SCV-INC-DNASD-SD-14-0029980 declara disuelta por inactividad a la Compaiia por
estar incursa en la causal de disolucion prevista en el inciso tercero del Art. 360 de la Ley de Companias.

Los asesores legales de la Compailia se encuentran gestionando ante la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros la reactivacion de la Compadia por solucionar las causas que motivaron a la
inactividad y por ende disolucion.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

Los estados financieros por ¢l affo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracién en abnil 30 del 2016 y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En

opinién de la administracion de la Compaiifa, los estados financieros adjuntos, serén aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.

2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las
siguicntes:

2.1 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB).
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histénico.

22 Moneda funcional — La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. dolar), ¢} cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

23 Efectivo y bancos — Incluye efectivo disponible en caja y en bancos locales.




24

2.5

2.6

2.7

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo ¢ incluyen cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, las cuales después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Propiedades, maquinarias y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Se medirdn inicialmente por su costo, y
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracion.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades son registradas al costo menos la depreciacion acumulada. En caso de
requerirlo, la Compaiiia registra pérdidas por deterioro.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.53 Meétodo de depreciacion y vidas datiles - El costo de propiedades se deprecia de acuerdo
con ¢l método de linea recta, La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados cuando exista un indicativo de cambio en el uso del activo,
un desgaste significativo inesperado, avances tecnologicos y cambios en los precios de
mercado, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presenta la vida Util usada en el calculo de la depreciacion:

item Vida dtil (en afios)
Edificios 30-10
Magquinanas y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Equipos de computo 3

Activos biolégicos — Los activos biologicos consisten en costos de semillas y trabajos agricolas
realizados cn los cultivos de banano que tienen una etapa de crecimiento de 10 a 15 meses, hasta
que se encuentren listos para su explotacion,

Después del reconocimiento inicial, los activos bioldgicos son medidos segin el modelo del
costo, es decir al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por detenioro,
tomando en consideracion su vida Gtil o tiempo de produccion del activo, El costo de los activos
biologicos se deprecia a 10 afios de acuerdo con el método de linea recta.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.




2.8

29

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar - Son pasivos financicros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.

Impuestos

29.1

292

Impuesto a la renta sinico - Sobre la correspondiente base imponible establecida para
los ingresos provenientes de actividades de produccion y cultivo de banano de los
productores y productores - exportadores, se aplicard la tarifa de Impuesto a la Renta
tnico del dos por ciento (2%).

Sobre el resto de ingresos de otras actividades economicas incluidos los ingresos de la
exportacion de su produccion de banano, el sujeto pasivo calculard el Impuesto a la
Renta aplicando la tarifa normal.

En aquellos casos en que los sujetos pasivos productores de banano, realicen actividades
adicionales a la produccion y cultivo de esta fruta, incluidas las actividades de
exportacion de su propio producto, y no puedan diferenciar a que actividad
corresponden sus costos y gastos, para determinar el correspondiente valor deducible
atribuible a los ingresos generados en tales actividades adicionales, debera aplicar al
total de gastos deducibles no diferenciables, un porcentaje que sera igual al valor que
resulte de dividir el total de ingresos gravados no relacionados con la produccién y
cultivo de banano, para el total de ingresos gravados.

Impuesto corriente - S¢ basa en el mayor entre el impuesto a la renta causado y ¢l
monto del anticipo minimo.

El impuesto a la renta causado se lo determina a través de la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deduciblies. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

El anticipo minimo de impuesto a la renta es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afo inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimonio y los costos y
gastos deducibles mas el 0.4% sobre los ingresos gravables y cl total de activos.

2.10  Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo - Se registran en un rubro especifico o en el rubro de

beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) Participaciéon a trabajadores - 1.a Compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

10




2.11

212

2.13

.14

2.15

ii) Vacaciones - Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

iii) Décimo tercer y cuarto sueldo - Se provisionan y pagan con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son reconocidos, cuando se ha realizado la
transferencia de dominio del activo, concordante con el principio contable del devengado.

Costos y gastos - Se registran al costo histonco. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectuce el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma gencral en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero Aun no Efectivas — 1as modificaciones
realizadas a las NIIF para las PYMES son aplicables a los periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero del 2017, y no han sido aplicadas por la Compaiia de manera anticipada
en la preparacion de estos estados financieros.

La Compaiiia no espera que las siguientes modificaciones tengan un impacto significativo sobre
los estados financieros:

e  Permitir Ia opcion de utilizar ¢l modelo de la revaluacion en las Propiedades, Planta y
Equipos (Seccion 17),

e Alinear los principales requisitos de reconocimiento y medicion para el impuesto a las
ganancias difendo (Seccion 29).

e Alinear los pnncipales requisitos de reconocimiento y medicion de los activos para
exploracion y evaluacion de recursos minerales (Seccién 34),

Estimaciones y juicios contables significativos - La preparacion de los presentes estados
financieros en conformidad con NIIF para las PYMES requicre que la Administracion realice
ciertas estimaciones y cstablezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

11




Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y periodos futuros st la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsccuentes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Administracion:

3.1. Riesgo de crédito - La Compaiia no presenta ricsgos crediticios debido a que sus
operaciones comerciales se realizan en términos de créditos considerados normales para su
tipo de actividad econdmica.

3.2, Riesgo de liquidez - Es gestionado por la Administracién de forma oportuna, para cste
efecto la Compaiiia administra la liquidez para cumplir con las obligaciones mantenidas.

Administracion de Capital - La politica de la Compaiia es mantener un nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y sustentar ¢l desarrollo futuro
del negocio. El Capital se compone del total del patrimonio. La Compailia no estd sujeta a
requerimicntos externos de incremento de capital, No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia
para la administracién de capital durante ¢l afio,

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando ¢! indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este propésito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos menos efectivo y
bancos; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio,

El indice de deuda — patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del estado de
situacion financicra es el siguicnte:

2015 2014
Total pasivos 2.890.859 1.929.661
Menos efectivo y bancos (16.936) (1.106)
Deuda neta 2.873 1928555
Total patnimonio _621,785 151,069
indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado 0,22 0,39

Los instrumentos financieros al 31 de dicicmbre del 2015 y 2014 sc conforman de la siguiente
manera:

12




dctivos financieros:

Efectivo y bancos, nota 4 16.936 1.106
Cuentas por cobrar, nota § 864.222 783.409
Total 881158 184515

ivos fi ieros:
Cuentas por pagar, nota § 2.821.379 1.857.899
EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2013, incluye dinero en Caja por US$16.936, los cuales son utilizados para
el pago de gastos varios de la Compaitia.

CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 es el siguiente:

2015 2014
Partes relacionadas, nota 13 756.321 756.747
Anticipos a proveedores 34.000 5.555
Otras 73,902 21.107
Total 864.222 _783.409
Comente 479.545 398.732
No cormente 384.677 384,677
Total 864,222 183,409

Partes relacionadas, corresponden a préstamos que no tienen fecha de vencimiento especifico y no
generan intereses.

Otras, corresponden a valores que han sido retenidos de las cuentas bancarias como garantias de
los juicios que mantienc la Compailia.
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ACTIVOS BIOLOGICOS

2015 2014
Cultivos de banano 1.968.456 1.231.449
Depreciacion acumulada (312.901) (312.901)
Total 1.655.555 918.548

El movimiento de los activos biologicos al y por los aflos que terminaron ¢l 31 de diciembre del
2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo inicial 918.548 315.671
Adiciones 737.007 660.020
Depreciacion acumulada (57.143)
Total 1.655.555 918.548

CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014

Proveedores locales 141,148 100.951
Partes relacionadas, nota 13 2.680.231 1.756.948
Total 2.821.379 1.857.899
Clasificacion:

Corriente 2.376.290 1412810
No corriente 445.089 __445.089
Total 2.821.379 1.857.899

Partes relacionadas, corresponden a préstamos que no tienen fecha de vencimiento especifico y no
generan intereses.

IMPUESTOS

9.1.  Activos y pasivos del aiio corriente — Un resumen de impuestos corrientes es como sigue:

2015 2014
Activos por impuesio corriente:
Creédito tributario Impuesto al Valor Agregado 82.330 83.883
Crédito tributario impuesto a la renta 578 760
Total 82,908 84,643

Pasivos por impuesio corriente:
Impuesto al Valor Agregado — IVA y retenciones 4319 2209




Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado, la Compaiiia s proveedor directo de
exportadores de bienes por lo que puede solicitar la devolucion de! IVA en la importacién o
adquisicion local de bienes, materias primas, insumos, servicios, propiedades y equipos, ya
que las transferencias que efectua al exportador estan gravadas con tarifa 0% del impuesto.

9.2. Impuesto a la renta reconocido en resultados — La conciliacion entre la (pérdida) utilidad

9.3,

9.4.

segun cstados financieros y la (pérdida sujeta a amortizacion) utilidad gravable es como
sigue:

2015 2014

(Pérdida) utilidad segun estados financicros antes de

impuesto a la renta (129.006) 24.431
Gastos no deducibles 101.322 110.041
Ingresos sujetos a impuesto a la renta Gnico (1.185.304)
Costos y gastos deducibles incurndos para generar

ingresos sujetos a impuesto a la renta dnico 1.052.818
(Pérdida sujeta a amortizacion) utilidad gravable (27.684) 1.986
Impuesto a la renta causado 391
Anticipo minimo calculado 278
Impuesto a la renta dnico 23.706
Impuesto a la renta cargado a resultados < 278 23,706

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente ¢ impuesto al valor
agregado estidn abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde el afio 2012 al
2015, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal
de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

Movimientos de impuesto a la renta — El movimiento de la provision de impuesto a la renta
€5 Como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio
Provision 278 23.706
Compensacion crédito tributario impuesto a la renta
anico (23.706)
Compensacion retenciones en la fuente (178)
Compensacion anticipo de impuesto a la renta (100)

Saldo al final del ano

Precios de Transferencia - El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria,
con vigencia a partir de 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables,
originados en operaciones con partes relacionadas. A partir del afio 2015, de acuerdo con la
Resolucién del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los
sujetos pasivos de impucsto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
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relacionadas locales y/o domiciliadas en el extenor, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumuiado superior a USS$3.000.000, deben presentar al SRI el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y si ¢l monto de las operaciones es superior a
US$15.000.000 deberdn presentar a mas del Anexo el Informe de Precios de Transferencia.
De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compaiiia no estd
obligada a presentar el informe integral de precios de transferencia.

10,  OBLIGACIONES ACUMULADAS

1.

El detalle de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 cs ¢l siguiente:

2015 2014
Sucldos por pagar 1.955
Beneficios sociales 15.445 14.332
Contnbuciones a la seguridad social 49715 48953
Participacion trabajadores 431
Total —65.160 —69.551
PATRIMONIO
111, Capital social - El capital social consiste en 800 acciones con valor nominal unitario de

11.2

11.3.

USS1, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reservas - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las reservas patrimoniales incluyen:
2015 2014
Legal 310 237
Facultativa —2.390 1938
Total _.2.900 2175

11.2.1 Reserva legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11.2.2 Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los accionistas
cuyo saldo puede ser capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir pérdidas.

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:
2015 2014
Utilidades (pérdidas) acumuladas (124.372) 5.637
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 742.457 742.457
Total 618.085 748,094
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11.3.1 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera ver de las
NIIF - Incluye valores resultantes de los ajustes onginados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. De acuerdo a resolucion emitida por la Superintendencia
de Compadias ¢l 14 de octubre de 2011, ¢l saldo de esta cuenta sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

12, COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

13.

2015 2014
Costo de ventas 996.128
Gastos de administracion 135,568 178.206
Total 135,568 1174334
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
Gastos legales 58.300 50.450
Gastos de viaje 28.124 22.442
Gastos del personal 21.929 383.127
Pérdida diferencia de precios 8.560 38.453
Honoranos profesionales 6.350 7.834
Servicios basicos 4.114 7.750
Costo agricola 459.996
Mantenimiento de plantaciones 174.128
Otros menores a USS 5.000 8.191 30,154
Total 135,568 L174.334

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas a través de propiedad o
administracion es el siguiente:

2015 2014
Ingresos por venta de banano
Araujoban S A, 830.994
Comercializadora Jimesa S.A. 354310
Total 1,185,304

El detalle de los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2015
y 2014 es el siguiente;




14,

15.

2015 2014

Cuentas por cobrar:

Agricola Panchosur S.A. 384.678 384.678
Sr. Félix Araujo Benavides 280.037 274.632
Batiel S.A. 62.850 62.850
Dunlea S A, 28.696 28.696
Comercializadora Jimesa S A. 60

Araujoban S.A. - 5.891
Total 756,321 156,747
Cuentas por pagar:

Comercializadora Jimesa S.A. 1.818.032 1.231.469
Sr. Felix Araujo Benavides 440.747 222,545
Sra. Lilia Cérdenas de Araujo 225.891 222.545
Camponet S.A. 67.991 24.326
Sodalicum S.A. 46.102

Sr. Jimmy Araujo Cérdenas 32.409 33.996
Agricola Panchosur S.A. 25.834

Dunleca S.A. 23.093 21.935
Sra. Martha Araujo Cardenas 85 85
Araujoban S.A. 47 47
Total 2,680,231 1.756.948

CONTINGENCIAS

La Compailia se¢ encuentra defendiéndose de demandas planteadas por treinta y tres ex
trabajadores, quicnes reclaman diferencias en remuncraciones, beneficios sociales e
indemnizaciones por despido intempestivo. A la fecha de este informe, la mayoria de los casos
estin en proceso de audiencia ante el juzgado respectivo, Es opinién de la administracién de la
Compaiiia y sus asesores legales que los resultados de estas demandas seran sustancialmente
favorables a la Compaiiia y que cualguier monto a reconocer serd no representativo,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (abril 30 del
2016) no se produjeron cventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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