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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios de

CORPORACION NACIONAL DE ENERGIA CNE CIA. LTDA.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros que se adjuntan de CORPORACION
NACIONAL DE ENERGIA CNE CIA. LTDA. (una sociedad de responsabilidad limitada
ecuatoriana), que comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2012 y
2011 y los correspondientes Estados de Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de
Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas (expresados en dblares americanos). Conforme a lo exigido
en la Norma Internacional de Informacién Financiera 1, se presenta estados financieros
comparativos, tomando como referencia los ajustados al 1 de enero del 2012, tal como lo dispone
la Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION POR LOS ESTADOS FINANCIEROS

La administraciéon de la compania es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF-. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento del control interno
que permita la elaboracion de estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a
fraude o error; la seleccién y aplicacion de apropiada politicas contables; y, la determinacién de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinidn sobre estos estados financieros, con base
en la auditoria que efectuamos. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los montos
e informaciones revelados en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los
estados financieros debidos a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de la compaiiia a fin de disenar procedimientos de auditoria apropiados a



las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compafia. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracion de la Compania, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base razonable para fundamentar nuestra opiniéon de auditoria.

OPINION

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de CORPORACION NACIONAL DE ENERGIA CNE
CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2012 y 2011; el resultado de sus operaciones; de cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera —NIIF-.

ASUNTO DE ENFASIS

Sin calificar nuestra opinion, tal como se explica con mas detalles en la Nota 3, los estados
financieros correspondientes al afno terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros que la
comparnia ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros
incluyen cifras correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre de 2011 y saldos del estado
de situacion financiera al 1 de enero de 2011 (fecha de transicién), los que han sido ajustados
conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012. Las cifras que se presentan con fines
comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a
los afos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 preparados de acuerdo con las normas
contables vigentes en aquel momento, habiendo emitido nuestro informe de auditoria del ejercicio
2011 con una opinién sin salvedades el 10 de abril del 2012. Los efectos mas significativos de la
adopcion de las NIIF sobre la informacion financiera de la compania se describen en la Nota 3.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compania en su
calidad de agente de retencion y percepcién por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2012,
se emite por separado.

C.P.A. Sergio Vicente Plaza V., Ing.Com.

SOCIO DE CONSULTORES ADMINISTRATIVOS
(CONSULTAD)

Reg. SC-RNAE-024 Superintendencia de Companias

Abril, 10 del 2013
Guayaquil, Ecuador



CORPORACION NACIONAL DE ENERGIA CNE CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS
2012 2011

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y bancos nota 4 31,460 78,151

Cuentas por cobrar comerciales y otro nota 5 132,913 70,593

Activos por impuestos corrientes nota 6 Q 9,165

Total de activos corrientes 164,373 157,909
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS nota 7 230,346 221,262
PROPIEDADES Y EQUIPOS nota 8

Equipos de computacion 36,129 40,380

Muebles y enseres 15,838 15,838

Equipos de oficina 7317 7,317

Vehiculos 74,759 74,759

134,043 138,294

menos- Depreciacion acumulada -95,329 (80,890)

Total de Propiedades y equipos 38,714 57,404

INVERSIONES A LARGO PLAZO nota 9 6,829,179 6,821,980

Total de Activos 7262612 7,258,555

Vea notas a los estados financieros



CORPORACION NACIONAL DE ENERGIA CNE CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Ameérica)

PASIVOS Y PARTICIPACION
DE LOS SOCIOS

2012 2011
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales nota 10 3,173 27,158
Otros pasivos financieros nota 11 458,364 0
Pasivos por impuestos corrientes nota 12 78,319 106,335
Provisiones nota 13 129,964 134,094
Porcién corriente de la deuda a
largo plazo nota 14 682,000 682,000
Total de pasivos corrientes 1,351,820 949,587
CUENTAS POR PAGAR A LARGO
PLAZO, menos porcién corriente nota 14 4,092,000 4 774,000
Total de pasivos 5,443,820 5,723,587
PARTICIPACION DE LOS SOCIOS
Capital suscrito y pagado nota 15 1,199,464 926,664
Reserva legal nota 16 88,621 61,269
Utilidades acumuladas nota 17 530,707 547,035
Total de participacién
de los socios 1,818,792 1,534,968
Total de pasivo y
participacion de los socios 7,262,612 7,258,555
/ | Vea notas a los estados financieros
. \ \

Ing. Enfiqué Portaluppi Castro CPA. Jofge Luis Ratto I.
Gerente General Contador General



CORPORACION NACIONAL DE ENERGIA CNE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

VENTAS NETAS notas 1y 1¢ 1,362,000 1,677,348
COSTO DE VENTAS nota 20 -308,906 (478,144)
Utilidad bruta 1,052,094 1,088,204
GASTOS DE ADMINISTRACION nota 21 -59,892 (80,455)
GASTOS FINANCIEROS nota 22 -264,208 (266,671)
INGRESOS POR DIVIDENDOS nota 23 7,199 38,498
INGRESOS POR INTERESES 37 3,339
OTROS EGRESOS -602 (666)

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto

a la renta 734,628 793,249
PARTICIPACION DE TRABAJADORI nota 18 -110,194 (118,987)
IMPUESTO A LA RENTA nota 18 (93,727) (127,227)

Resultado integral nota 17 530,707 547,035

Vea notas a los estados financieros : Y
< \M‘?{ N i 0

Ing. Enrique Ppitaluppi Castro CPA. Jorge Luis Ratto .
Gerente General Contador General




CORPORACION NACIONAL DE ENERGIA CNE CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
'OR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

Capital Reserva Uthidades

suscrito Legal {pérdidas) Total

v pagado scumuladas
Saldos al 1 de enero del 2011 528,526 40,315 419,002 987,933
Utilidad del ejercicio o 1] 547 035 547 035
Reinversiin 398,138 1] {398,138) o
Transferencias [+] 20,954 (20,954) 0
Saldos al 31 de diclembre de 2011 G526 664 61,269 547,035 1,534 968
Utllidad del ejercicio 0 0 530,707 530,707
Reinversion y aportes en afectivo 272,800 ] (272,798) 1
Dividendos declarados 0 a (246,884)  -246,884
Transferencias 0 27,352 {27,352} 4]
Saldos al 31 de diclembre de 2012 retas 157877 1,159,464 88,621 530,707 1818782

‘.
!l \iea notas a los estados financieros : ‘Wla,- LM\ 2

Ing. Emfrqﬁe Portaluppi Castro CPA Jorge Luis Ratio I

Gerente General Contador General



CORPORACION NACIONAL DE ENERGIA CNE CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACIONES

Efectivo recibido de clientes 1,292,000 1,773,263
Desembolso de efectivo por pago a proveedores -148,717 (339,848)
Desembolso de efectivo por pago de impuesto a la renta -121,145 (89,903)
Desembolso de efectivo por pago de intereses, neto -263,269 (263,998)
Otros desembolsos de efactivo, neto -332,560 (225,412)
Efectivo neto proveniente (usado en)

de actividades de operacion 425,309 844,102

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE INVERSION
Aumento de efectivo por disminucion de
inversiones a largo plazo 0 1,000
Aumento de efectivo por dividendos recibidos 0 38498
Desembolso de efectivo por compra de
propiedades y equipos 0 (32,687)
Efectivo neto proveniente (usado en)
de actividades de inversion 0 6,811

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
FINANCIAMIENTO
Efective recibido por préstamos recibidos de socios 350,000 ]
Desembolso de efectivo por pago de
porcion corriente de obligaciones a largo plazo

¥ otros -§22,000 (701,458)
Desembolso de efectivo por pago de dividendos
de ejercicios anteriores 0 (73,125)
Efectivo neto proveniente (usado en)
de actividades de financiamiento (472,000) (774,584)
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO (46,691) 76,328
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 78,151 1,822
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DE/ARO nota 4 31,460 78,151
\ Vea notas a los estados financieros =
\) N
£ 1
Ing. Enrique Portaluppi Castro CPA. Jorge Luis Ratto I.

Gerente General Contador General




CORPORACION NACIONAL DE ENERGIA CNE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compania fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 24 de febrero de 2006.
Tiene por objeto dedicarse entre otras cosas a realizar actividades de asesoramiento en
generacion de energia eléctrica; medicion de consumo eléctrico; estudio y promocion de
proyectos eléctricos; y, generacion, captacion, transmision y distribucién de energia
eléctrica. En la actualidad fundamentalmente realiza actividades de servicios de
administracién y representacion legal de Generadora Rocafuerte S.A. GENEROCA,
comparia que tiene como objeto principal la generacién y comercializacion de energia
eléctrica en el mercado nacional interconectado y ademas en el ejercicio 2011 ha
generado ingresos por prestacién de servicios a clientes por elaboracion de estudios en
temas de generacion eléctrica.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre de 2011 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compania como parte del
proceso de conversion a NIIF para el ano terminado el 31 de diciembre de 2012.

Los estados financieros de CORPORACION NACIONAL DE ENERGIA CNE CIA. LTDA. al
31 de diciembre de 2011 y 2010, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como
los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
“Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, para
la preparacién de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al
31 de diciembre de 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
evaluacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros.. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables criticos se detallan en la Nota 3.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiera la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacidn

Los estados financieros de CORPORACION NACIONAL DE ENERGIA CNE CIA. LTDA,,
comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero de 2011 (fecha de
transicién), 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2012; los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados en délares



americanos y a partir del ejercicio 2012, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Activos financieros

Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros incluyen el efectivo y sus
equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones bursatiles y otros instrumentos
financieros derivados. La clasificacion de los activos financieros se determina al momento
de la transaccién o reconocimiento inicial.

Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuentas
bancarias. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacién financiera.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Periédicamente, la administracion de la compafnia realiza evaluaciones de sus cuentas por
cobrar, para determinar si existen indicios del deterioro de su cartera, segun lo establece
el parrafo 64 de la NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el andlisis y valoracion,
se carga a resultados contra una cuenta de Provision para deterioro de cartera, como lo
establece el parrafo 63 de la NIC 39.La cartera que se considera irrecuperable o perdida,
se da de baja debitando de la Provisién para deterioro de cartera.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Propiedades y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipo se mediran inicialmente por su costo. El costo de
propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades y equipo, los
costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles
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El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

La Comparnia no considera el valor residual de las propiedades y equipos, para la
determinacion del calculo de la depreciacion.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo Vida util (en afios)
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En la adaptacion a NIIF, se considera como valor razonable el valor en libros.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles.

Al final de cada periodo, la Compania evalla los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la comparia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la perdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso de una perdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Inversiones financieras a larqo plazo

De conformidad con la NIC 27 y NIC 28, se registran al costo y corresponden a acciones
de compafias en porcentajes minoritarios.

Pasivos financieros
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Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compania
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros al valor razonable con cambio en resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion del valor
razonable se reconoce en el estado de resultados.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen incialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero.

La compania da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la compania.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la compafnia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconoce un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Comparnia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacioén de negocios.

La compania en la implementacion de las NIIF no ha originado impuestos diferidos.
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compania tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal
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El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
en el estado de resultados.

En el proceso de implementacién de las NIIF no se han creado provisiones para beneficios
para jubilacion patronal, en virtud que la compafia fue constituida en el afio 2006 y su
politica es realizar provisiones una vez que el empleado haya cumplido siete anos de
laborar.

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de honorarios por asistencia técnica se reconocen cuando se
producen, en la medida en que se presta el servicio, de acuerdo al contrato celebrado.

Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, cuando se causan, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la compafia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros de la
compaiiia

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones — transferencias de

activos financieros. Julio 1, 2011
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro

resultado integral. Julio 1, 2012
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — recuperacion

de activos subyacentes. Enero 1, 2012



14

La Administracién de la Compania considera que la aplicacién de las normas nuevas y
revisadas durante el ano 2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto mportante
sobre la posicion financiera de la Compafia, los resultados de sus operaciones o0 sus
flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC nuevas, y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos

financieros. Enero 1, 2014
NIIF 13 Medicién al valor razonable. Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a trabajadores. Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas nuevas normas y enmiendas seran revisadas para
evaluar su aplicabilidad e impacto en los estados financieros de la Companiia en los
periodos futuros, razén por la cual, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de los efectos, si hubieren, hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF).

Mediante Resolucion No 06.Q.IC1.004 de agosto 21 de 2006, la Superintendencia de
Companias adopta las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y dispone
que estas sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y
vigilancia. Mediante Resolucién No ADM.08199 de julio 3 de 2008, la Superintendencia de
Companias ratifica la resoluciéon No 06.Q.IC1.004 de agosto 21 de 2006. De conformidad
con las Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre de 2008 vy
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre de 2011, la Superintendencia de Companias
establecid el cronograma de implementacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compaiias y entes sujetos a su control y
vigilancia. De acuerdo con este cronograma CORPORACION NACIONAL DE ENERGIA
CNE CIA. LTDA. aplicara las NIIF a partir de enero 1 de 2012, siendo el 1 de enero de
2011, la fecha de transicién.

De acuerdo a lo antes indicado, la comparia defini6 como su periodo de transicién a las
NIIF el afno 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero de 2011.

Conforme a lo exigido en la NIIF 1, la informacién contenida al 31 de diciembre de 2011 —
preparados inicialmente de conformidad con las NEC- se presentan bajo esquema NIIF
para efectos comparativos con los estados financieros cortados al 31 de diciembre de
2012.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al ejercicio 2011.

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién
de los estados financieros..

e Laincorporacion de un nuevo estado financiero, estado de resultado integral.

e Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.
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Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que
se establece en las NIIF 1.

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la compaiia.

Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la compania realizadas segun las NIIF, en la
fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), a menso que exista evidencia objetiva de
que estas estimaciones fueran erréneas.

La compafia no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el célculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores, ni a la fecha de transicién (enero 1 de
2011), ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre de 2011).

En lo referente a la provision para la jubilacién patronal, la companiia no la ha creado en
virtud que se constituyé en el afo 2006 y que la politica establecida es de iniciar la
provision a partir del séptimo ano de labores del empleado.

Uso del valor razonable como costo atribuido.

e Laexencién de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transaccion a las NIIF, por la
medicion de una partida de propiedades, planta y equipo por su valor razonable, y
utilizar este valor razonable como costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1
establece que la compania podra elegir utilizar una revaluacion segin PCGA
anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de
transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue
a esa fecha sustancialmente comparable al valor razonable o al costo, o al costo
depreciado segun las NIIF.

La compania, considerando el tipo de propiedades y equipo que mantiene, ha considerado
el costo depreciado anteriores, como costo atribuido a la fecha de transici?n, ya que este
es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente.

La exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en
la fecha de transicion a las NIIF, la compania realice la designacion de sus instrumentos
financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

e Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como
un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

e Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

e Una inversién en un instrumento de patrimonio medido a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

e Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la compafia es impracticable
aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de
deterioro de valor de los activos financieros, el valor razonable del activo
financiero a la fecha de la transicion a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de
ese activo financiero.

La compariia al implementar NIIF ha utilizado en su totalidad la exencién antes descrita.

Inversiones a largo plazo en acciones de compainias.
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De acuerdo al parrafo 13 de la NIC 28, la inversién en una entidad asociada se
contabilizara utilizando el método de la participacién, excepto cuando: ...c) Sean
aplicables todas las condiciones siguientes:

i) El inversor es, una subsidiaria sin accionistas minoritarios 0 con
accionistas minoritarios, incluyendo a los titulares de acciones sin derecho
a voto, que han sido informados de que el inversor no aplicara el método
de la participacién y no han manifestado objeciones a ello;

ii) Los instrumentos de pasivo o de patrimonio del inversor no se negocian en
un mercado publico (ya sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o
un mercado no organizado, incluyendo los mercados locales o regionales;

iii) El inversor no registra, ni estd en proceso de registrar sus estados
financieros, en una comisién de valores u otra organizacién reguladora,
con el fin de emitir algun tipo de instrumentos en un mercado publico; v,

iv) La controladora ultima, o alguna de las controladoras intermedias,
elaboran estados financieros consolidados, disponibles para el publico,
que cumplen con las NIIF.

De conformidad con la NIC 27, parrafo 38 que indica que cuando una entidad elabore
estados financieros separados, contabilizara las inversiones en asociadas al costo o de
acuerdo con la NIIF 9.

Por lo antes expuesto, la compafia registra sus inversiones en acciones de companias al
costo.

Conciliacidon entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Dado la actividad y operaciones que desarrolla la compania y el tipo de activos y pasivos
que mantiene, en el proceso de implementacién de NIIF no se han presentado
discrepancias en entre los PCGA anteriores y las NIIF, por lo que no existen ajustes que
afecten el Patrimonio de los socios.

Sin embargo, ciertas partidas de los estados financieros por el afo terminado el 31 de
diciembre del 2011, fueron reclasificadas con el objetivo de presentar informacion
comparativa.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la caja y bancos consistia en:

2012 2011
Caja 200 200
Bancos locales 31,260 77,951

31,460 78,151

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 las cuentas por cobrar comerciales y otros
consistian en:
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2012 2011
Clientes 136,088 66,088
Anticipos a proveedores 176 355
Empleados 757 4,150

137,021 70,593
Provision deterioro de cuentas por cobrar -4,108

132,913 70,593

La empresa ha efectuado la provisién para deterioro de cuentas por cobrar en el ejercicio 2012.

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los activos por impuestos corrientes
consistian en:

2012 2011
Crédito tributario impuesto al
valor agregado (IVA) 0 9,165
0 9,165

7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los otros activos financieros consistian en:

2012 2011
Cuentas por cobrar
Socios 55,625 55,625
Compainias relacionadas 6,597 6,440
Otros 168,124 159,197

230,346 221,262

Las cuentas por cobrar a largo plazo no tienen fecha de vencimiento, no generan intereses
ni estén respaldadas con garantia real.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS
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1 enero y transfe- 31 Dic
de 2012 rencias 2012
Costo
Equipos de computacion 40,380 0 -4251 36,129
Muebles y enseres 15,838 0 0 15,838
Equipos de oficina 7,317 0 0 7,317
Vehiculos 74,759 0 0 74,759
138,294 - -4,251 134,043
Depreciacion acumulada -80,890 -18,667 4,228 -95,329
Valor en libros 57,404 -18,667 -23 38,714
9. INVERSIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las inversiones a largo plazo consistian en:
2012 2011
Acciones de
Generadora Rocafuerte S.A.
GENEROCA (1) 6,827,199 6,820,000
GENCOTOP S.A. (2) 1,980 1,980
6,829,179 6,821,980

(1) 51,150 acciones ordinarias y nominativas de US$ 100 cada una, registradas al costo
de adquisicién de acuerdo a las NIC 27 y NIC 28. Dichas acciones fueron adquiridas el
15 de enero de 2010 en la suma de US$ 6,820,000 (US$ 133.33 cada accion),
mediante contrato de compraventa de acciones suscrito con Holcim Ecuador S.A.y la
forma de pago pactada fue de veinte cuotas semestrales de US$ 341,000 cada una,
con vencimientos sucesivos a partir del 30 de junio de 2010, hasta el 30 de diciembre
de 2019, inclusive. Las acciones representan el 31% del capital social de dicha
empresa y el valor patrimonial asciende a US$ 85.67 (120.02 en el 2011) por accién.
En el 2012 incluye US$ 7,198.67, por concepto de dividendos declarados en la sesién
de junta general de accionistas celebrada el 4 de abril de 2012, los que no han sido
cancelados hasta la fecha del presente informe. En el ejercicio 2011 la compafiia ha
percibido dividendos en efectivo por US$38,497.68.

(2) Compaiia en fase preoperativa.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar comerciales consistian
en:
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2012 2011

Proveedores locales 3,173 27,158
3,173 27,158

11. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los otros pasivos financieros consistian en:

2012 2011
Dividendos por pagar (1) 246,884 -
Préstamo de socio (2) 211,480

458,364 -

(1) Dividendo en efectivo declarado por la junta general de socios, en sesion celebrada el
9 de marzo de 2012.

(2) Préstamo otorgado en septiembre 26 de 2012 por US$ 350,000, autorizado por la
junta general de socios en sesién celebrada el 24 de septiembre de 2012, a 5 meses
plazo, pagos mensuales iguales, generando el 8,5% de interés anual. Incluye US$
210,000 de capital e intereses de US$ 1,480.48.

12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los pasivos por impuestos corrientes
consistian en:

2012 2011
Impuesto al valor agregado (IVA) 17,087 185
Reteniones en la fuente impuesto a la renta 3,544 5,268
Impuesto a la renta del ejercicio 57,688 85,106
Otros - 15,776
78,319 106,335

13. PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las provisiones consistian en:

2012 2011
Beneficios acumulados 15,392 15,107
Parcicipacion de los trabajadores 110,194 118,987
Otros 4,378 -

129,964 134,094

14. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar a largo plazo
consistian en:

2012 2011
Holcim Ecuador S.A. (1) 4,774,000 5,456,000
menos: porcidn corriente -682,000 -682,000

15.

16.

17.

18.

4,092,000 4,774,000

1. Corresponde a 14 cuotas semestrales de US$ 341,000 (16 en el 2011), con
vencimientos sucesivos a partir de de junio 30 de 2012, hasta el 31 de diciembre de
2019, inclusive. Estas obligaciones ocasionan el pago de intereses, tasa LIBOR 6
meses + 4 puntos p.a. sobre saldos.

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

Representan 1,199,464 (926,664 en el 2011) participaciones ordinarias vy
nominativas de US$ 1 cada una, suscritas y pagadas en su totalidad.

Con fecha diciembre 12 de 2012 se inscribi6é en el Registro Mercantil de Guayaquil
el aumento de capital de US$ 272,800, para llegar a US$ 1,199,464, pagado mediante la
capitalizacion y consecuente reinversion de las utilidades del ejercicio 2011.

RESERVA LEGAL

Por disposicion de la ley de compafias, de las utilidades liquidas de cada ejercicio
se debe segregar el 5% para formar el fondo de reserva legal hasta completar por lo
menos el 20% del capital suscrito. El saldo de dicha cuenta no puede ser distribuido entre
los socios, pero en cambio por resolucién de la Junta General de Socios puede ser
utilizado para cancelar los aumentos al capital suscrito o absorber pérdidas acumuladas.

UTILIDADES ACUMULADAS

Corresponde a las utilidades después del pago del 15% de la participacién de los
trabajadores y del impuesto sobre la renta, de ejercicios anteriores y del presente ejercicio
que no se han distribuido entre los socios. El saldo de dicha cuenta, por resolucion de la
Junta General de Socios puede ser distribuido entre los propietarios y también puede ser
utilizado para cancelar los aumentos al capital suscrito o absorber pérdidas acumuladas.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTOS

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el
pago del 15% sobre las utilidades liquidas de la compafia, antes del calculo del impuesto
sobre la renta.

Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

» La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el afo 2012
y 22% a partir del afio 2013.
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» La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

- Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la
base de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere el referido valor.

« La tarifa del I1SD, se incrementd del 2% al 5%. Por presuncién, se considera
hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiias o personas naturales que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria, y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en
funcién del cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos.

En el ejercicio fiscal 2012 rige la tasa impositiva del 23% (24% en el 2011) de
impuesto a la renta para las sociedades, excepto cuando las utilidades son reinvertidas, en
cuyo caso la tarifa es del 13% (14% en el 2011). Rige también el sistema de las
retenciones en la fuente sobre los pagos que constituyan ingresos para los beneficiarios y

el esquema del pago de anticipo minimo de impuesto a la renta.

Ademas en lo que respecta al impuesto al valor agregado (IVA) en la venta de
bienes y servicios se aplica la tarifa del 12% y en los casos tipificados en las disposiciones

legales, la tarifa del 0%.

La conciliacion tributaria-contable para efectos del célculo del impuesto a la renta

€s como sigue:

participacion a los trabajadores 734,628 793,249

menos: 15% de participacion a los

trabajadores -110,194 -118,987
624,434 674,262

100% dividendos en efectivo, exentos -7,199 -38,498

Gastos no deducibles 8,398 2,240

15% de participacion a trabajadores en 1,080

dividendos exentos 5,775

Utilidad gravable 626,713 643,779

Calculo del impuesto a la renta

Sobre base imponible reinversion de utilidades -65,542 -38,192

Sobre el saldo de la base imponible -28,185 -89,035

Total impuesto a la renta -93,727 -127,227

VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las ventas netas

consistian en:



2012 2011
Ingresos por senicios de administracién (1) 1,362,000 1,455,200
Otros ingresos por senicios profesionales (2) - 103,492
Venta de inventarios - 18,656

1,362,000 1,577,348
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(1) Contrato celebrado el 20 de marzo de 2008 para administrar y ejercer la
representacién legal de la compania Generadora Rocafuerte S.A. GENEROCA, que
consiste en la conduccion de sus aspectos de produccion, comerciales, financieros,
contables; en el manejo y cumplimiento de sus obligaciones legales y contractuales;
en la supervisién del cumplimiento de las normas de seguridad, entre otros. Los
ingresos representan un cargo fijo mensual de US$ 35,000 (Total US$ 420,000) mas
un componente variable o bono por resultados, por reduccidon de costos variables de
produccién y por aumento de recaudaciones en el mercado spot (Total US$ 942,000
en el 2012 y US$ 1,035,200 en el 2011). El plazo de vencimiento de dicho contrato

fue prorrogado hasta el 18 de marzo de 2017.

(2) En el 2011 corresponde a elaboracion de estudios en temas de generacion eléctrica y

servicios de asesoria energética.

COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el costo de ventas consistia en:
2012 2011
Sueldos y otros beneficios 216,912 245,390
Honorarios profesionales 92,994 214,098
Costo de venta de inventarios - 18,656
309,906 478,144

21. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los gastos de administracién consistian en:
Honorarios profesionales 8,824 790
Seguros 2,997 3,245
Impuestos, contribuciones y otros 10,213 21,826
Mantenimiento y reparaciones 4,351 3,339
Otros gastos administrativos 10,732 32,800
Deterioro en cuentas por cobrar 4,108 2,240
Depreciacion 18,667 16,215
59,892 80,455
22 GASTOS FINANCIEROS
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los gastos financieros consistian en:

2012 2011
Holcim S.A. (1) 258,076 266,170
Socio (2) 6,132 501

264,208 266,671

(1) Generado sobre deuda por compra venta de acciones de Generadora Rocafuerte S.A.
GENEROCA (Ver notas 9 y 14).

(2) Generado sobre préstamo efectuado en septiembre 26 de 2012 (Ver nota 11)

23. INGRESOS POR DIVIDENDOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los ingresos por dividendos consistian en:

2012 2011
Declarados por Generadora Rocafuerte
S.A. GENEROCA 7,199 38,498
7,199 38,498

(1) En el 2012, declarados pero no pagados.

24, CONTINGENTES Y CUENTAS DE ORDEN

No existen contingentes ni cuentas de orden.

25. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS O ACCIONISTAS
MAYORITARIOS COMUNES Y SOCIOS

Durante los afio 2012 y 2011 se han efectuado las siguientes transacciones
importantes con compariias relacionadas o con accionistas comunes y socios:

Ingresos por venta de senicios de administracion 1,362,000 1,455,200
Ingresos por senicios de asesoria enérgetica - 8,915
Ingresos por dividendos declarados 7,199 38,498
Préstamo otorgado por socio 350,000 -

Intereses pagados a socio 6,132 501

Las transacciones con las companias relacionadas o con accionistas comunes se
realizan en condiciones iguales a las que pudieran efectuarse con terceros.

26. TRANSACCION DE CARACTER ESPECIAL



27.

28.
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La compariia realiza actividades de servicios de administracion y representacion
legal de Generadora Rocafuerte S.A. GENEROCA, la misma que registré al cierre del
ejercicio 2012, provisiones por US$ 5,600,000, con crédito a CORPORACION NACIONAL
DE ENERGIA CNE CIA. LTDA., por concepto de bonificaciones.

La compania reconocera dicho ingreso de actividades ordinarias, cuando sea
probable que los beneficios econémicos asociados con la transaccién fluyan a la entidad,
de conformidad con lo sefalado en los parrafos 18 y 22 de la NIC 18 Ingreso de
actividades ordinarias.

EVENTOS POSTERIORES
De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012, no han ocurrido eventos

o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha
mencionada.

CUMPLIMIENTO DE RECOMENDACIONES DE LOS AUDITORES

La empresa ha cumplido con las recomendaciones de los auditores externos
formuladas en el ejercicio 2011.



